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Cowex A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aftagt drsrapporten for 2017/18 inkl. ledelsesberetaingen for Cowex
A/S.

Del interne drsregnskab aflzgges i overcnsstemmelse med den under anvendt regnskabspraksis beskrevne
begrebsramme.

Det er vor opfattelse, al det intere arsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansiclle stilling pr. 30. september 2018 samt af resullatel af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2048.

Ledelsesberetningen indeholder efier vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Tejn, den 267 13018

Dircktion

47 ﬂi——.-/f;)__g

; o Henrik Dam Pedersen

/’Uﬁz}ﬁz; S

Tina Lindeskov Pedersen #Henrik Dam Pedersen
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Cowex A/S

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Cowex A/S
Vi har opstillet drsregnskabet for Cowex A/S for regnskabsiret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkl@ringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldst:endigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Renne, den 2¢,/ [( 2018

Renne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionavirksomhbed
CVR-nr. 74717810

gnders Kofo

statsautoriseret revisor
mne7399
FSR - danske revisorer
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Cower A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Cowex A/S er en produktions- og ingenigrvirksomhed for industriautomatik og procesteknik og er et
datterselskab i Pedersen Gruppen ApS.

Firmaets kompetencer er flg.:

- Industriel IT/Softwareudvikling

- Styringsteknologi og engineering
- El- og styretavler samt mileteknik
- Teknologi til vandbehandling

- Installation og teknisk service

Vort firma er grundlieggende opbygget som tverfaglig og lgsningsorienteret virksomhed for leverance af
samlede projekter indenfor vore primare markeder.

Firmaets primare markeder:

- Automation og industriel IT for Industriproduktion

- Automation og procesteknik for vand- og spildevand

- Automation og procesteknik for recirkuleret fiskeopdrat

Aktiviteter:
Aret har vaeret prieget af mindre projekter og et for os stort projekt i Nordnorge, leveret til en af Norges
store og innovative lakseselskaber. Dette anlieg er nu i top 3 af verdens stgrsie smolt opdretsanleg.

Et for os stort udviklingsprojekt har vieret neste generation af software for SCADA som er baseret pa pure
web teknologier. Heraf er vor nye software ikke lengere afhaengig af Microsoft men kan fungere pa flere
platforme. Vores Igsninger er porteret over pi denne platform. Denne software er nu leveret til et af verdens
stgrste recirkulerede fiskeopdretsanleg pa land. Software har fungeret som forventet og uden problemer da
lgsningen har veret igennem grundig test.

Service er fortsat prioriteret hgjt for at sikre at vore kunder har velfungerende anlieg i mange ir og vi har sat
fokus pd at tilbyde serviceaftaler og udfpre forebyggende vedligehold. Vi har i dret fiet nye aftaler pa
forebyggende vedligehold.

Salg og markedsfaring:
Vi har fortsat vor indsats for salg og markedsfering af vore Ipsninger til mere direkte opsggende kontakt. Vi
fortseetter med fokus pé turnkey tekniske opgaver hvor styring er omdrejningspunket.

Usadvanlige forhold
Der har ingen serlige forhold veret, som skgnnes at have pavirket drets samlede resultat.

Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og miling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat, der er et overskud pé t.kr. 442 efter skat, anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 7.050, og en egenkapital pa t.kr. 3.722.
Soliditetsgraden udger 53% hvilket giver at vore finansomkostninger er stabile.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgar af resultatopgprelsen.
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Cowex A/S

LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2018/19
Ordrebeholdningen er god men med lidt plads til nye projekter.

Salg og markedsfgring vil blive styrket i det omfang som resultat kan bere det.

Selskabet vil fortsztte med at arbejde pa gget skonomisk konsolidering.

Side 7



Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Cowex A/S for 2017/18 er udarbejdet i overenssiemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af @ndrede regnskabsmassige sken af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vierdi kan miles pélideligt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsreiten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvardien af aktivet og nutidsverdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet veerdi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfgres lgbende i resultatopggrelsen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indt@gter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposteme nettoomsaztning, ®ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindt®gter, omkostninger til ravarer og
hj®lpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettooms:etning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettooms®tning indregnes eksklusiv moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende serviceleverancer vedrgrende ingenigr- og radgivningsydelser indregnes i takt med, at
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ydelsen leveres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejde. Denne metode
anvendes, nir de samlede indtzgter og omkostninger pd kontrakten og fmrdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres pilideligt, og det er sandsynligt, at de pkonomiske fordele - herunder betalinger -
vil tilgd virksomheden.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekgb og kgb af hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i
varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatier lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indt®gter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belpb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af frets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pi egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Pedersen Gruppen ApS. Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i
resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Selskabet hzfter solidarisk med sambeskattet selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfpres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 - 10 ar.
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver miles ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Der foretages linere afskrivninger baseret pi fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
EDB 3ar 0%
Andre anleg, drifismateriel og inventar 5-10 ar 0-45%

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vierdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvierende arbejder for fremmed regning miles til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvierdien
males pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzgter pa det
enkelte igangvierende arbejde.

Nir salgsverdien ikke kan opggres palideligt, miles salgsvardien til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvierende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser
afhaengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgra:nsningsposter
Periodeafgreensningsposter  indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gieldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemazssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrprende akitier,
hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efier alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemssigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatieenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsvardi.
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Galdsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer samt anden geld, males til nominel verdi.
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Cowex A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2017 - 30. SEPTEMBER 2018

2016/17
2017/18 kr. 1000
BRUTTOFOQRTIENESTE ..o s essiniisswessvsissirisiaiss 3.508.262 2.548
1 Personaleomiostiinger..........coeieaiirnssiccansarssesssassmsensessansssesssss -2.351.809 -1.747
& Alskeiwninger.. . Lroianetsn n, i S e -515.532 -295
DRIETSRESULTRAT . .iviiimnssiiianiu it inismrs v 640.921 506
Andre finansielle INHEBRIET ........covvevirinecinnisinsnmmsnesssnssasnses 201 0
Andre finansielle OMKOSIMINZET ....ccovvviioriimiinnicririaiieesenresesaenas -74.669 -10t
RESULTAT FORBKAT ... oo iy st s 566.453 405
3 DTl Arats e s o A e i eisd et i -124.642 -90
ARETS RESULTAT ..o ssss s sssans 441.811 315

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
e AT ToBIE s i T B L B Sl 441.811 315
DISPONERET I ALT ......o.corumrmsusmsssnssmssssssssssnsssnsassansassussssssssns 441.811 315
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Cowex A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2018
AKTIVER

4  Ferdiggjorte udviklingsprojekter......occoovvercnviecenencnirenne

Immaterielle anlaegsaktiver .........ocovovrreenniiiieininninnenninenns

5  Andre anleg, driftsmateriel og inventar..........ccceceenieinneciiecnnnn.

Materielle anlaegsaktiver............ovceieieienecnieerenrencnecnerenscns

ANLZEGSAKTIVER...........cociiniiniinnnnns

Rivarer ag hjzlpematerialer....... e

Varebeholdninger ............coooiioennoninoneneiessnesans

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..........ccovvviieccnnns
6 lgangvarende arbejder for fremmed regning........cococovccvvnneeaen.
Anlre LlZOdEUVENKIBE s v cvsisosatindiinsadicnt siiuimistismsms sasmsisis
Periodenf graensninESPOSIEr. . ccomsminsmsssonissoissssosssrssmassossinsssnsaoniss

TR dehBVeNIET ... . oo oioiiniin daadiiusistis s wiaiis mcis s d i s

Likvide beholdninger ...,

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER

----------------------------------------------------------------------------------
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2017

2018 kr. 1000
929.630 1.134
929.630 1.134
598.768 512
598.768 512
1.528.398 1.646
2.525.413 2.818
2.525.413 2.818
1.481.723 1.148
1.398.440 1.540
53.211 41
62.827 33
2.996.201 2.784
360 0
5.521.974 5.602
7.050.372 7.248




Cowex A/S

10
11

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2018
PASSIVER

Virksomhedskapital......coc o mimamnimmsmisssssmms s s i
Everbant reslEal s e R SRR IR

Hensiettelse til udskudt SKat .....ovvvveveveeerere v vrnere s censesirneeries e

HENSATTE FORPLIGTELSER ...,

LensinglorpELeISer oot i
Langfristede geeldsforpligtelser............ooovrie

Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser....................
Krediinstiiuieriesuian S oy maninan g, s
Leverandarer af varer og tienesteydelser.......oooicicnicicnan
Geld til tilknytiet virksombed. ...
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.....ovciiiiiiiiinin
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...

GZALDSFORPLIGTELSER ...

PASSIVER
T e e e T i b s

Eventualposter mv.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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2018

500.000
3.221.567

3.721.567

275.576

275.576

351.558

351.558

78.250
556.648
124.951
885.225
334.489
722.108

2.701.671

3.053.229

7.050.372

2017
kr. 1000

500
2.780

3.280

151

151

7.248



Cowex A/S

1

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer besk®ltiZel.........ocereeeveeeevcer e eerenevaseerassasaenens

Lgnninger ....
Andre umknsmmger ul sm:lal 5|krlng

Afskrivninger

Ferdiggjorte lll:lwklll'lg'ipru Jelder

Software.... I

Smaanska ffelser ...........................................................................
Andre anleg, driftsmateriel og INVENtar.........ococovvvcrinniininricnnnee

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat ...
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2017718

2.331.361
20.448

2.351.809

204.880

35.601
163.281
111.770

515.532

124.642

124.642

2016/17
kr. 1000

90

90



Cowex A/S

NOTER
Ferdiggjorte
udviklingsproje-
kter

4 Immaterielle anlegsaktiver

KCStpna PrIRr.,  iosna. n nRl S R e Se, Sn 1.386.620
AN BTN I s oo s i mm e 5 i i S s ey 0
AETRDE F AP Bl i s i e s i S TR S s T v B s 0
Kostpris 30. september 2018 1.386.620
Al-fnedskravninEer, Pimey s am i s s e vt S e e -252.110
Af-fnedskrivninger pd afhzndede akliVEr ... 0
B TS TR NTY U e oncisnsvs e ivisoionsisin i b dbsiiadsHodos s e ¥ st -204.880
Af-fnedskrivninger 30. september 2018 -456.990

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2008, 929.630

Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar
5 Materielle anlegsaktiver

TG P I e s S e B N s B BT i s 1.167.670
Tilgang i Arets IPh.....ove e 197.500
Kostpris 30. september 2018 1.365.170
Af-/nedskriviinger, PriMO.......cocvivirveivrireriresreressnsssesneseressessesessosssnssasssrsessrens -654.635
Af-/medskrivninger pd afh@ndede aktiVer ........cocoveeecrireercccee e 0
Arets af-MedsKIiVIINGEr ...c.oviiiiicti e -111.767
Af-/nedskrivninger 30. september 2018 -766.402
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2018............cccoiirvcrncnnecccrecenrens 598.768
Heraf finansielle leasingaktiver.........cc.coiiiiiinienremimsisnnensse e 543.040
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Cowex A/S

NOTER
2017
2018 kr. 1000
6 Igangverende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder for fremmed regning........ccovveciiiinvienne 2.382.480 1.540
A cONO FAKIUTEIeL...c.cc.oiveiieiiirtriiircteree ettt eae s -984.040 0
1.398.440 1.540
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
7 Egenkapital
Virksomhedskapital .......ccccovvvcvecennnenne, 500.000 0 500.000
Overfort resultal...........cooiieennnenennee, 2.779.756 441.811 3.221.567
3.279.756 441.811 3.721.567
Der har ikke vieret bevaegelser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.
Restgexld efter 5
Geeldi altulimo  Kortfristet andel ar
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
LeasingforpligtelSer.........cooeeeerrureencnee 429.808 78.250 0
429.808 78.250 0

9 Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Selskabet rader ikke over aktiver ud over, hvad der fremgar af balancen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dansk selskab i koncernen. Som helejet dattervirksomhed hafter
seiskabet ubegrenset og solidarisk med det gvrige selskab i1 sambeskatningen for danske
selskabsskatier og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

11

Til sikkerhed for bankmellemvarende er der deponeret lgsgrepantebrev t.kr. 500 i selskabets
driftsmidler og inventar, med bogfgrt verdi t. kr 56 samt skadeslgsbrev - virksomhedspant t.
kr. 1.000 i debitorer, drifismidler og inventar samt varelager.

Bogfgrt verdi af de enkelte aktiver udger:

Drifismidler og inventar t.kr. 56
Varelager t. kr. 2.525
Varedebitorer t. kr. 1.482
Ejerforhold

Falgende aktionzrer er noteret i selskabets aktion®rfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmeme eller mindst 5% og over kr. 100.000 af aktiekapitalen pa kr. 500.000:

Pedersen Gruppen ApS, Rebslagervej 4, 3770 Allinge.
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