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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2018 - 30. april 2019 for Dan-El A/S Esbjerg.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 13. august 2019

Direktion:

Carsten Bech Jgrgensen

Bestyrelse:

Johnny Sjolund Carsten Bech Jgrgensen Jonna Siri Selvia Hagjgaard
Jorgensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Dan-El A/S Esbjerg

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dan-El A/S Esbjerg for regnskabsaret 1. maj
2018 - 30. april 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 13. august 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Dan-El A/S er autoriseret el-installater og energivejleder. Dan-El A/S har hovedsade i Esbjerg med
afdelinger i Varde og Kvong samt pa Fang. Virksomheden beskaeftiger 21 engagerede, alsidige og
veluddannede medarbejdere heraf 7 laerlinge.

Dan-El A/S er pa AIA og ADK F&P godkendt.
Dan-El A/S har dagnvagt som besvares alle dage aret rundt.

Dan-El A/S udfarer alle former for installationer, som f.eks.:
Service af privat installationer
Industri og erhvervsinstallationer
Landbrugsinstallationer

Om- og tilbygninger af privatboliger
Sommerhusservice

ABA-ABV-AVA og ABDL-anlaeg
TVO-ADK og AlA-anlaeg
Varmepumper installation og service
Koleservice

Solcelleinstallation og service
Boliginstallationer

Tekniske installationer
Energiradgivning

Producent af Esbjerg-blaeseren

Arbejdet udferes hos hel- og halvoffentlige institutioner, i liberale erhverv, detailforretninger,
produktions- og industrivirksomheder samt hos private.

Dan-El A/S er tillige medlem af Tekniq og Sikringsgruppen samt associeret Blue Install medlem.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger for afskrivning, renter og skat 834 tkr. mod 1,9 mio. kr. aret for.

Arets resultat for skat udger 350 tkr. mod 1,4 mio. kr. sidste ar. Dette skyldes primaert et tab pa en
byggesag i Varde midtby. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Omsaetningen er faldet fra 15,6 mio. kr. til 13,2 mio. kr. arsagen hertil skyldes, en generel
fald af aktiviteterne.

Selskabet har indfriet en renteswap og refinansieret bygningerne i Nyhavnsgade 13, 6700 Esbjerg

For regnskabsaret 2019/2020 forventes en omsatning pa ca. kr. 12 mio. kr. og et resultat pa kr. 300
tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold

Dan-El har siden 2012 malrettet arbejdet at nedbringe energiomkostningerne.

Dan-El har installeret solceller pa egne bygninger med en samlet kapacitet pa 18 kW.

| 2013 startede firmaet med at udskifte armatur og lamper til nye med LED, denne proces
er nu afsluttet.

Virksomhedens sociale ansvar
Dan-El har igennem en lang arraekke arbejdet med at, hjaelpe udsatte unge, mennesker med
anden etnisk baggrund, mennesker med nedsat arbejdsevne samt flygtninge.

Det sker ved enten gennem en praktikplads eller ordinaer ansaettelse heri gennem af fa en
uddannelse eller ggre dem bedre rustet til arbejdsmarked.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE.........ccciviiiiiiiiiiiiiiiinne,

Personaleomkostninger.......ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnn.
Af- 0g nedskrivninger......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnenns

DRIFTSRESULTAT ...cviiiiiiiiiiiiiiiinn

Andre finansielle indtaegter.....c.oovvviiiiiiiiiinnnnn...
Andre finansielle omkostninger........ccccovvviiiiiiinnn...

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiii i iiiieeeiiiieeenneeens
Skat af Arets resultat.....eeeeeeeeeiineeiieeineieeeneeeneens.

ARETS RESULTAT ..ceuviiniiiniiieeiieeineeieiieenieenneennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret........................
Overfart resultat.....ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieciineeen,

Note

w N

2018/19
kr.

7.422.286

-6.588.557
-268.752

564.977

96.355
-311.767

349.565

-189.452

160.113

108.000
52.113

160.113

2017/18
kr.

7.951.731

-6.061.497
-260.400

1.629.834

26.655
-305.851

1.350.638

-409.238

941.400

800.000
141.400

941.400
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Grunde 08 DYgGNINGer .. .ccueettiiiiittieiiiietereennneeeerennnneeees
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccooeevviiiiinne.,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Iy [=Te < 0o 1] LU 1 o DO PP
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneas

Ravarer og hjeelpematerialer......ccov.vveveiiiiierineiniiiieineenens
Varebeholdninger.........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeeens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennne
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...............oo..l
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....cooviiiiiiiieiiiiiiiiernennnenennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiii i eiaaes

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2019
kr.

13.372
5 13.372

6.543.152
143.916
6 6.687.068

13.500
7 13.500

6.713.940

1.008.623
1.008.623

3.687.458

8 523.291
252.780

154.197

21.021
4.638.747

12.537

5.659.907

12.373.847

10

2018
kr.

31.372
31.372

6.715.121
222.697
6.937.818

13.500
13.500

6.982.690

997.740
997.740

2.754.212
786.099
1.136.809
166.227
34.320
4.877.667

88.168

5.963.575

12.946.265
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Overfart overskud......ccoevvvevieiiiinniennnnn..
Forslag til udbytte......ccooviiiiiiiiiiniinnne,

EGENKAPITAL.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Henszattelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter,
Leasingforpligtelser.......cceevviiiiiniiininnnnns
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arb
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden gald.....covviiiniiiiiiiiiiiiiiiiiieeee
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER ....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiines

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

750.000

3.514.195

108.000

9 4.372.195
722.921

722.921
3.441.024

85.381

10 3.526.405
10 210.023
1.063.640

8 29.287
287.120

212.158
1.950.098
3.752.326
7.278.731

12.373.847

11

12

11

2018
kr.

750.000
3.306.778
800.000

4.856.778

745.627

745.627

3.460.481
131.404
3.591.885

429.028
259.826
75.520
610.965
161.502
2.215.134
3.751.975

7.343.860

12.946.265
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NOTER
2018/19
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
21 (2017/18: 18)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 5.260.611
[0 0] (o] 1= N 892.966
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 219.823
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes 215.157
6.588.557
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 77.472
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 18.883
96.355
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 311.767
311.767
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 212.158
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn. -22.706
189.452

Immaterielle anlaegsaktiver

oI o I R 10 T= I 0 - PP
Kostpris 30. april 2019 ......coiuiiiiiiiii i e e eeeeeeeneeeenaeannnean,
Afskrivninger 1. Maj 2018 .. uueiiiiiiiiiii ittt eeiie e eeie e eeanaaae
Arets afsKIVIINGEr ....ov it

Afskrivninger 30. april 2019.......oiiiniiiii i ereeereneereneeeanae

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieiienneen,

2017/18
kr.

4.905.486
761.510
178.138
216.363

6.061.497

22.890
3.765

26.655

305.851

305.851

161.502
247.736

409.238

Goodwill

666.373
666.373

635.001
18.000
653.001

13.372

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger
Kostpris 1. Mmaj 2018 . .cuuiiiiiiiiiiiii it e eeieeeenas 9.108.796
1 T | = SR PP 0
Kostpris 30. april 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeans 9.108.796
Af- og nedskrivninger 1. maj 2018......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnes 2.393.675
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0
Arets afsKriVNINGEr . ..vviii it 171.969
Af- og nedskrivninger 30. april 2019...........cciiviiiiiiiiin.n. 2.565.644
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019.........cccevviiiiiinnenn.. 6.543.152
Finansielle leasingaktiver......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineeenss
Finansielle anlasgsaktiver
KOSEPris 1. Maj 2018 . .eeeiiiiiiiiii it eteeineeeeeennneeeesannnneessennnneeseennns
Kostpris 30. april 2019 ......coiuiiiiiiiiii i e e et eeeeeeeneeeenaeannnean,
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaaeen,
2019
kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion................... 581.926
Acontofaktureringer.....ovvviiiiiiiiiiiiiii it eii e i e e -87.922
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 494,004
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 523.291
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver).......... -29.287

494.004

inventar

3.531.916
-166.662
3.365.254
3.309.218
-166.662
78.782
3.221.338
143.916

99.175

Lejedepositum

13.500
13.500

13.500

2018
kr.

794.265
-83.686

710.579

786.099
-75.520

710.579

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. maj 2018......cccccvvvinvennnnnn. 750.000 3.306.779 800.000 4.856.779
Betalt udbytte.......cooviiiiiiiiiiiiiiiin, -800.000 -800.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...... 155.303 155.303
Forslag til resultatdisponering.................. 52.113 108.000 160.113
Egenkapital 30. april 2019..................... 750.000 3.514.195 108.000 4.372.195
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2019 Afdrag Restgaeld 30/4 2018 Kortfristet

geldialt naeste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 3.605.024 164.000 2.800.000 3.845.481 385.000
Leasingforpligtelser-.............. 131.404 46.023 0 175.432 44.028

3.736.428  210.023 2.800.000 4.020.913  429.028

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet normale garantiforpligtelser pa udfert arbejde.

Selskabet har indgaet huslejeaftale med en forpligtelse pa 16 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Carsten Bech
Jargensen ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 3.605 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2019 udger 4.835 tkr.

Selskabet har udstedet ejerpantebreve pa i alt 1.200 tkr. der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger. Ejerpantebreve pa i alt 1.200 tkr. stillet til sikkerhed for bankgaeld.

14

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dan-El A/S Esbjerg for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved renteswap. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-9 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 48-67 ar 248 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.



