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EEL Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for EEL Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni

2016.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Negrresundby, den 9. november 2016

Direktion

Esben Lie
direktar
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

EEL Invest ApS
Straussvej 67
9200 Aalborg SV

CVR-nr.: 1596 27 04
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 8. februar 1992

Hjemsted: Aalborg

Esben Lie, direktor

Nordjyske Bank
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EEL Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EEL Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved le-
vering til kaber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillseg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat.

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgs-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%

Aktiver med en kostpris p& under kr. 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandel i associeret virksomhed (Hyllebjerg Skov I/S) indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis. Resultatet af den associerede virksomhed er i moderselskabets resultatopggrelse
indregnet far skat, og virksomhedens andel af skatten er indregnet under "Skat af arets resultat”.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for EEL Invest ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnhskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, méales til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer méles til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger i form af bankindestéender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg@relsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrarende indteegter i de efterfalgende ar.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Afskrivninger
Resultat for finansielle poster (EBIT)

Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Ekstraordineert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
738.234 85.078
0 -18.562
738.234 66.516
53.099 170.612
96.942 -181.122
150.845 1.089.135
-107.331 -641
931.789 1.144.500
-56.474 -275.937
875.315 868.563
0 250.000
300.000 0
-96.396 -46.449
671.711 665.012
875.315 868.563
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Anlagsaktiver
Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER

Omsaetningsaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Veerdipapirer
Vardipapirer

Likvide beholdninger
OMS/ETNINGSAKTIVER

AKTIVER

Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.

0 637.116

0 637.116

1 1.301.418 1.438.319
2 1.5663.216 1.446.768
2.864.634 2.885.087
2.864.634 3.522.203
1.5610.480 380.000

0 294

1.510.490 380.294
4,742.424 1.378.477
4.742.424 1.378.477

251.805 3.661.329

6.504.719 5.420.100
9.369.353 8.942.303
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Foreslaet ekstraordinaert udbytte

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Hovedaktivitet

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-10-

Note

w

2015/16 2014/15
kr. kr.
510.000 510.000
1.314.862 1.411.258
7.239.351 6.567.640
0 250.000

300.000 0
9.364.213 8.738.898
531 0

183 187.699

0 13.305

4.426 2.401
5.140 203.405
5.140 203.405
9.369.353 8.942.303
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Noter

2015/16 2014/15
kr. kr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 190.000 190.000
Kostpris 30. juni 2016 190.000 190.000
Veerdireguleringer 1. juli 2015 1.248.319 1.457.707
Arets resultat 53.099 170.612
Udbytte til moderselskabet -190.000 -380.000
Veerdireguleringer 30. juni 2016 1.111.418 1.248.319
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 1.301.418 1.438.319
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Andersen & Lie A/S Aalborg 38% 3.424.788 139.735
2015/16 2014/15
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 1.652.890 366.000
Tilgang i arets lgb 19.506 1.286.890
Kostpris 30. juni 2016 1.672.396 1.652.890
Veerdireguleringer 1. juli 20156 -206.122 0
Veerdiregulering 62.033 -234.950
Arets resultat 34.909 28.828
Veerdireguleringer 30. juni 2016 -109.180 -206.122
Regnskahsmaessig vaerdi 30. juni 2016 1.563.216 1.446.768
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Ejendomsselskab af 23.05.1991  Aalborg 33% 810.334 121.617
Hyllebjerg Skov I/S Aalborg 17% 7.758.631 11.420

-11-
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Noter

3 Egenkapital

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
indre udbytte for  Foreslaet
Virksomhe veaerdis me- Overfgrt regnskabs- ekstraordin
dskapital tode resultat aret ezert udbytte | alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 510.000 1.411.258 6.567.640 250.000 0 8.738.898
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -250.000 0 -250.000
Arets resultat 0 -96.396 671.711 0 300.000 875.315
Egenkapital 30. juni 2016 510.000 1.314.862 7.239.351 0 300.000 9.364.213

Selskabskapitalen bestar af 510 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret zendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

4 Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i formueadministration.

5 Eventualposter m.v.

Ingen.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opfert i naervaerende arsrapport.
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