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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Alholm Tepper A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 14. august 2017

Direktion

Claus Djernas Nielsen

Bestyrelse

Mogens Walther Nielsen Claus Djernas Nielsen Annemette Djernas Nielsen

formand
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Alholm Tzepper A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Alholm Tapper A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsar-
et 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse p&d de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved
veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn V, den 14. august 2017

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

Seren Deleuran
statsautoriseret revisor
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet Alholm Teepper A/S
Roskildevej 148C
2500 Valby
Telefon: 38748170
Telefax: 38749597
Hjemmeside: www.garant.nu
E-mail: valby@garant.nu
CVR-nr.: 1594 94 49
Stiftet: 1. januar 1992
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

25. regnskabsér

Bestyrelse Mogens Walther Nielsen, formand
Claus Djernas Nielsen
Annemette Djernaes Nielsen

Direktion Claus Djernas Nielsen

Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S

Gammel Kongevej 1, 2.
1610 Kebenhavn V
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet af handelsvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.658 t.kr. mod 5.054 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
716 t.kr. mod 718 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 4.658.290 5.053.919

1 Personaleomkostninger -3.719.681 -4.143.770
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -74.771 -64.412
Driftsresultat 863.838 845.737
Andre finansielle indtaegter 48.142 60.683
Ovrige finansielle omkostninger -2.080 0
Resultat for skat 909.900 906.420

2 Skat af arets resultat -194.282 -188.088
Arets resultat 715.618 718.332

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 103.400 700.000
Overfores til overfort resultat 612.218 18.332
Disponeret i alt 715.618 718.332
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GLB REVISION

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2017 2016
Anlagsaktiver
Goodwill 0 0
3 Vederlag for lejerettigheder 0 0

Immaterielle anleegsaktiver i alt

4  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 218.000 136.277

4 Indretning lejede lokaler 107.206 0
Materielle anlegsaktiver i alt 325.206 136.277
Andre vardipapirer og kapitalandele 511.988 465.750
Deposita 70.775 70.775
Finansielle anleegsaktiver i alt 582.763 536.525
Anlagsaktiver i alt 907.969 672.802
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 1.468.155 1.466.435
Varebeholdninger i alt 1.468.155 1.466.435
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 334.834 396.137
Andre tilgodehavender 137.012 158.751
Tilgodehavender 1 alt 471.846 554.888
Likvide beholdninger 736.415 1.041.443
Omsaetningsaktiver i alt 2.676.416 3.062.766
Aktiver i alt 3.584.385 3.735.568
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Balance 30. juni

GLB REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 500.000 500.000
6 Overfort resultat 955.537 343.318
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 700.000
Egenkapital i alt 1.558.937 1.543.318
Gealdsforpligtelser
Selskabsskat 125.714 135.438
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 125.714 135.438
Modtagne forudbetalinger fra kunder 485.508 493.888
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 607.667 714.635
Selskabsskat 21.780 3.212
Anden gzld 784.779 845.077
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.899.734 2.056.812
Gealdsforpligtelser i alt 2.025.448 2.192.250
Passiver i alt 3.584.385 3.735.568
8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
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GLB REVISION

Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 715.618 718.332
9 Reguleringer 222.991 191.817
10 Andring i driftskapital -94.325 181.589
Pengestromme fra drift for finansielle poster 844.284 1.091.738
Renteindbetalinger og lignende 1.906 1.625
Renteudbetalinger og lignende -2.080 0
Pengestrom fra ordineer drift 844.110 1.093.363
Betalt selskabsskat -185.438 -293.000
Pengestromme fra driftsaktivitet 658.672 800.363
Kob af materielle anleegsaktiver -263.700 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -263.700 0
Betalt udbytte -700.000 -800.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -700.000 -800.000
Zndring i likvider -305.028 363
Likvider 1. juli 2016 1.041.443 1.041.080
Likvider 30. juni 2017 736.415 1.041.443
Likvider
Likvide beholdninger 736.415 1.041.443
Likvider 30. juni 2017 736.415 1.041.443
Alholm Tzpper A/S - Arsrapport for 2016/17 10



GLB REVISION

Noter
2016/17 2015/16
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 3.337.144 3.743.707
Pensioner 108.672 108.672
Andre omkostninger til social sikring 94.656 111.115
Personaleomkostninger i gvrigt 179.209 180.276
3.719.681 4.143.770
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 9 10
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 197.494 188.650
Regulering af tidligere ars skat -3.212 -562
194.282 188.088
3.  Immaterielle anlaegsaktiver
Vederlag for
Goodwill lejerettigheder
Kostpris 1. juli 2016 3.000.000 95.000
Kostpris 30. juni 2017 3.000.000 95.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 3.000.000 95.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 3.000.000 95.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 0 0
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GLB REVISION

Noter

4.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016
Tilgang

Kostpris 30. juni 2017

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017

Regnskabsmszessig veerdi 30. juni 2017

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2016

Aktiekapitalen bestér af 1 aktie 4 500.000 kr.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2016
Arets overforte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juli 2016
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Andre anlzg,

driftsmateriel Indretning
og inventar lejede lokaler
1.133.708 93.847
140.000 123.700
1.273.708 217.547
997.431 93.847
58.277 16.494
1.055.708 110.341
218.000 107.206
500.000 500.000
500.000 500.000
343.318 324.986
612.219 18.332
955.537 343.318
700.000 800.000
-700.000 -800.000
103.400 700.000
103.400 700.000

Til sikkerhed for geeld til leverander, t.kr. 520 er der givet pant i andre vardipapirer og kapitalan-

dele, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30 juni 2017 udger t.kr. 512.
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GLB REVISION

Noter
2016/17 2015/16
9.  Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 74.771 64.412
Andre finansielle indtaegter -48.142 -60.683
Ovrige finansielle omkostninger 2.080 0
Skat af arets resultat 194.282 188.088
222.991 191.817

10. AEndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -1.720 23.293
Andring i tilgodehavender 83.042 345.127
Zndring i leverandergeld og anden geld -175.647 -186.831
-94.325 181.589
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alholm Tapper A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning,vareforbrug, endring i lagre af handelsvarer samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af handelsvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder og licenser

Rettigheder og licenser, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Afskrivningsperioden udger 10 &r.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at
fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 éar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter aktier, der méles til dagsveer-
di pé balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel feerdiggarelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsverdien med henblik péa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivi-
tet og finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og af-
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabska-
pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede
vardi-papirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og
som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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