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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2018 for SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG ENTREPRENGRFIRMA.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S@, den 21. maj 2019

Direktion

Hans Elving Pedersen

Bestyrelse

Jorn Frghlich Hans Elving Pedersen Ingvar Ladefoged Poulsen
Formand
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Til kapitalejerne i SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG ENTREPRENGARFIRMA
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG
ENTREPREN@RFIRMA for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nazrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at forts@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢@verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 21. maj 2019
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG ENTREPREN®@RFIRMA

SELSKABSOPLYSNINGER

SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG ENTREPREN@RFIRMA
Herluf Trolles Vej 8 C
5220 Odense S@

CVR-nr.: 15919299

Stiftet: 5. februar 1992
Kommune: Odense

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jorn Frghlich, formand
Hans Elving Pedersen
Ingvar Ladefoged Poulsen

Hans Elving Pedersen
Danske Bank

Albani Torv 2
5000 Odense C

Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

Bredbjergvej 46
5230 Odense M
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af entreprengr-, handel- og
finansieringsvirksomhed .

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018
2017

2018 tkr.
BRUTTOFORTJENESTE .........ccoooiiiiiiniiiieeee 9.060.543 9.321
PersonaleomKoStNiNger.......cc..eevueiriiinieniienienieeieesieeieee -8.619.153 -9.836
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIREZSAKLIVET ....vieeiiie ettt e eaae e -81.509 -82
Andre driftsomKoStninger..........c.ceevveeeriieenieennieenieeeeeen. 0 -30
DRIFTSRESULTAT .....cccooiiiiiieeeeeeeeen 359.881 -627
Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver...........ccooveeeviveennnenn. 0 6
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ...ceviiiiiiiiiicecee e 72.385 63
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ....cvviiiiiiiiiiceccece e -17.558 -17
Andre finansielle omkoStninger...........cccoeeevveervieeerieeenveenne -177.883 -102
RESULTAT FOR SKAT ......coccooiiiieeeeeee, 236.825 -677
Skat af arets resultat...........cceeveecieeierrieieeeecie e -62.916 129
ARETS RESULTAT .......oooovvmmveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenan. 173.909 -548
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfart resUltal........oovueeiiiiiieiiieeeeeeeee e 173.909 -548

DISPONERET TALT ..o, 173.909 -548
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AKTIVER

2017

2018 tkr.

Andre anle®g, driftsmateriel og inventar..............cceeuveeeuneen. 58.540 139
Materielle anlaegsaktiver..................ccccooeviiinniienniieenn. 58.540 139
Andre verdipapirer og kapitalandele ............ccocceevnieennnnn. 825.097 842
DEPOSILA ..eeeniieeiiie ettt ettt e e e eaaeeeaes 60.000 60
Finansielle anlaegsaktiver...................cccccoeoiiiiiieiiieennnn. 885.097 902
ANLAEGSAKTIVER ..o 943.637 1.041
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................... 2.682.854 2.589
Igangvarende arbejder for fremmed regning ...................... 239.272 182
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 1.975.878 1.675
SelsSKabSSKal......ccviriiiriiiiieiceeeee e 8.508 0
Andre tilgodehavender ............cccoeeviieriiiiniieeieeeeeeeee 84 0
Udskudt skatteaktiv ........ccocveevieriiieniieniiieenieeeeseeeeeneen 69.541 186
PeriodeafgraensningspoSter.........eeeuveerrueeenireenireeerreeesreeenns 107.325 0
Tilgodehavender ...................ccooeiiiiiiiiicieeeeee e, 5.083.462 4.632
Likvide beholdninger ..................ccccooviiiiniiiniieeieeee. 6.009 0
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 5.089.471 4.632
AKTIVER........ooiiiiiieeee e 6.033.108 5.673
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PASSIVER

Virksomhedskapital ...........ccccoeviiiiiiiiiiniiiiiieceeccee
OVerfart resultat........coovueeiiiriieiiieeeeeee e

3 EGENKAPITAL........ccoooiiiiiiiieeeeeeeeeeee

Andre hensatte forpligtelSer.........ccoovuuerriiiiniienniieniieeneenn.

HENSATTE FORPLIGTELSER ..............cccccocveninnee.

KreditinSttutter . .....ooveeieeiieeieeieeeeeeeeeee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccceeveeennen.
Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccccoeevveeiiieenniennne
Anden GRId......coooiiiiiiiiii e
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccccceeueeenn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser ..............c..cccooeeviieennnnnn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o
PASSIVER ...

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2017
2018 tkr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget .........coevveerciveiniiieeniieeiee e 23 25
LANNINGET.......eiiiiiiiiiiiiiieeee et 7.463.979 8.510
PENSIONET ..ottt 881.581 899
Andre omkostninger til social SIKring ..........cccoecveevvveennnnenn. 273.593 427
Personaleomkostningerialt .....................cccoooeiiiniinnnnn. 8.619.153 9.836
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat.............cccveeeeerieviieeenreenennen. -8.508 0
Regulering af udskudt skat ..........cccoceeeviiiiniiinniiiniiene. 71.424 -129
Skat af arets resultatialt.................ccccooevveeininecininienne. 62.916 -129
Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital ..............ccceueeee. 500.000 0 500.000
Overfgrt resultat..........cccoeceeveeeennnne. -81.777 173.909 92.132
418.223 173.909 592.132

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ¢vrige danske selskaber i1 koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de g@vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet har indgaet aftale om leasing af 3 biler. Restlgbetiden er 12-30 maneder.
Den manedlige ydelser er pa kr. 7.200. Den samlede forpligtigelse er i alt kr. 160.000.
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2018 tkr.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har arbejdsgarantier pa kr. 641.053.
Til sikkerhed for arbejdsgarantier kr. 641.053 har virksomheden givet pant i vardipapirer.
Kursverdien af vaerdipapirerne udggr kr. 825.097.

Til sikkerhed for bankmellemvarende i koncernen i alt kr. 2.804.264 har virksomheden stillet
fordringspant pa nominelt kr. 1.500.000. Fordringspantet omfatter tilgodehavender fra salg,
hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen udggr kr. 2.682.854.

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for Hans E. Pedersen Invest ApS og Hans
E. Pedersen Holding ApS for alt bankmellemvarende.
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GENERELT

Arsregnskabet for SAND & GULDBORG A/S, MURER- OG ENTREPREN@RFIRMA for 2018
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med,

at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien af arets udfgrte
arbejde.
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Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning 1 varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og g@vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Hans E. Pedersen Holding ApS
(administrationsselskab). Arets sambeskatningsbidrag er medtaget 1 resultatopggrelsen og er
afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer
afskrivning.
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Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider.:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-5 ar

Fortjeneste eller tab ved ath®ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer

Andre verdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbgrsens salgsverdi pa balancedagen.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsverdien males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pa det enkelte igangvearende arbejde.

Nar salgsvardien ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller
galdsforpligtelser athengig af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Side 17

Penneo dokumentnagle: TO8XO-XZ8EE-B317D-GCP11-IG7VQ-EY0SG



PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Hans Elving Pedersen

Direktar

Serienummer: PID:9208-2002-2-591251207666
IP: 5.7103.xxx.XxX

2019-05-24 08:04:567

NEM ID 4

Jorn Frehlich

Bestyrelsesformand

Serienummer: PID:9208-2002-2-097934716480
IP: 87.51.XXX.XXX

2019-05-27 11:41:04Z

NEM ID €4

Hans Elving Pedersen

Dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-591251207666
IP: 5.7103.XXX.XXX

2019-05-27 13:26:03Z

NEM 1D €4

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Ingvard Ladefoged Poulsen
Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-458117956116
IP: 90.184.xxx.XXX

2019-05-24 13:49:59Z

NEM ID &

Morten Damgaard Maller
Statsautoriseret revisor

Serienummer: PID:9208-2002-2-186285920626
IP: 87.48.xxx.XxX

2019-05-27 12:15:382

NEM ID

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnagle: TO8XO-XZ8EE-B317D-GCP11-IG7VQ-EY0SG




  
 
 
 
 
 
 vR3NzT9rplrzsm3RKcMN7WSOAJ8yhOR/ez7HcaaoW0U=


 
CxQ+w+AH1p1dy5UN5Nvc12GDwbp4mRR3xLWiPNMUAcphs+kL98DGqfZGZYMm69ELoTwA98FZCq6r
ieLKu5KSjpDG+RfZFqjGLCH2bK9BYTTUmZd325yjdZyG8rx1fy/2wuDojmLpV++zWY3ub8BYTV+o
TGUKaECl9LPSM8eCDoSO5LWMT/+YMMkMQBwjJbXkMNTYExRwv99K4ofiA29Iqg4dzd9DuE8fV+et
CQAguK9XQS5M5OzaHf94AaOO9nGD6XlVO8KtB43UdxehvCtJVgWxIuM7VMUfDt86zCalPaNfF8lU
6VuCI0aYmzworxDe1xd+vX7JvQsCFQUBi3knfg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS83My4wLjM2ODMuODYgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBBdmFzdC83My4wLjEyNzAuODc=
  signingRequestId MzcwNjk4Nw==
  document_digests W3sia2V5IjoiVE84WE8tWFo4RUUtQjMxN0QtR0NQMTEtSUc3VlEtRVkwU0ciLCJkaWdlc3QiOiJhOWUxZjJlY2Y3MWI5ODhiNmNjYTc1Nzk0OWU5ODRhYTQ1MTMzNGVmOTNhMWJlMGEwZjE2OTMyZDM2MmE3Y2U4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiUURVTEotQkVWSFQtOE5RSzUtTlEwSkktRklGQ0MtRUxFRzIiLCJkaWdlc3QiOiJiZGI3MTdmZmViMmM1MDE5ZGVmODliNzdhMWE2ZGE4OWU1ZjhhOGQ0ODFjNjNiZGRhN2Q0NmIwZjA2OGU2ODQ3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VVQ2MjgtV0dURDQtSEVBSE8tRFQwTEwtVVUzRDgtT0o3WVk=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNCAwODowMzo0NiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 A03O+eR6tMk6BrLu4I8KBEyoRK0bj82faBwbgApMt1Q=


 
m/74/4OxXTEB3nfGKy0IpqCQJP4and2+2MPXIA2RVPhAZeUUOpwKyjTB8A1ZNw+owOxvsQ4OeEp2
iaGhE4DES52NIMkBO45zHjHn414cbi4d9gJZ+EmBG1q4tR0DN2Nkk31DqU+GjdBLpMoRpRuXvzZR
8Vw6fbqEkcCxeVvBOSHQ/OAExwpUPCRUaOw4jViSpPuZO7t00EnlTZLZ/FqSuQXEbK8CwwsW4FxJ
oOHxUH6CSapmyvNXclWGDmklXpBmjn91vnJjUZq9wCTgFyPttIltQStf+oAuOR/XXP2aJhYqQXzU
vocLhaghk899xnbENygyf+xyuHueNW/tFUb53Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMl8xXzQgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjAgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MzcwNzAzMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVE84WE8tWFo4RUUtQjMxN0QtR0NQMTEtSUc3VlEtRVkwU0ciLCJkaWdlc3QiOiJhOWUxZjJlY2Y3MWI5ODhiNmNjYTc1Nzk0OWU5ODRhYTQ1MTMzNGVmOTNhMWJlMGEwZjE2OTMyZDM2MmE3Y2U4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQURBUEItVTVRTjUtNFBaSjYtM1NNTkQtWUhTWVMtT0JLVEoiLCJkaWdlc3QiOiIwNGY4OTUxNDlkN2E1ODdhNjQ0MDBjZWJlZGEwZjVmMmYyNDNlMjhlNzNmMWQzNTZiNTUzZmVmZmIwMjg2MTBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RTJJTEItSTAwT04tVzc4OEwtVkxTWk8tRlUyMUstMjBTR08=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNCAxMzo0NzozOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 23wkq116dH/B6c3hz4FKwmvlo5kCv7M6lH+MUoQSaTw=


 
QZmP00J+zs720UW09gg9ur9y+1/cxvwoZLc1CMKPmxWueAGOFVHbBhTgcKA2D3j8ZjQm3K2HsYvW
lzKkGOxcINxLu0nAa2Wm082oLebOFMRfGn3UYoSdf+mHkQW+6aCpYdI7OpH/dPw39Q0amBYuU9bC
nP3nAWVjjfLKVh3/yr4dfvXWRmgWQNbviGM6gYb1tddbw4c+WnMtdH/BJR9c/QNZJCWrPBwtbphp
G5h/We0TcJKlgQCvbFXhmyU+8+jS/kom6qzOPn1oL+XuaaKHb1KAcwxaAJ0gUD8O4+KJGZsrlxNf
dszfXX+aq/+Qq1f2CjCRdHnpbjaIqgEepFOnFA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MzcwNzAwOA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVE84WE8tWFo4RUUtQjMxN0QtR0NQMTEtSUc3VlEtRVkwU0ciLCJkaWdlc3QiOiJhOWUxZjJlY2Y3MWI5ODhiNmNjYTc1Nzk0OWU5ODRhYTQ1MTMzNGVmOTNhMWJlMGEwZjE2OTMyZDM2MmE3Y2U4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQURBUEItVTVRTjUtNFBaSjYtM1NNTkQtWUhTWVMtT0JLVEoiLCJkaWdlc3QiOiIwNGY4OTUxNDlkN2E1ODdhNjQ0MDBjZWJlZGEwZjVmMmYyNDNlMjhlNzNmMWQzNTZiNTUzZmVmZmIwMjg2MTBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VE5UTlAtNUlMQk8tMjQ2NVotWjRXWDQtNVlPV1YtWkU2SUg=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNyAxMTo0MDowMyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 0npkblQKXVjlJPHn9mnwRB5oa+tiQcJtpWgKq2QTqUc=


 
Kn96s8y9A8do6xCdFyC2c6mlUEfcdzLLt71DaSCouxYQXMZk1U7OTR1DcZkt1IlA1kWR16Nqp2gy
E5bXk1HbI5w9SmGs4Ebds8VLscewzTOLudfjv4V9JhkDt5pCDTHlyBG2fVTrKNuzOODVJUZoM/Tm
/1hDUIbFOtCUesCJGQVDfrIsV5aCrxfbu0vJvDmBKvLBjfQV9kfaaURorCk304fH71hvHZEO3LqA
u4eO4TMLaMB2ShFlm73x2/E5/HKgm7u1rI0rjbPO/akpfn6ITeNo3dJ7QVYd1UU9E8R7bKGVpCZ7
XChkPqMZ0pMQs4l4GH58kn7l0ADaFRDCuiqwjQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNzQuMC4zNzI5LjE2OSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MzcwNzA0MA==
  document_digests 
  _challenge RklCRlgtS0k4VkQtSDBIUEYtQzZTV1YtNFE3RUstM0hNTDg=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNyAxMjoxNToxNCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 OwhEzmYwwsMcCRqo7aGUWpeCs7S4/BgPvahR104rInM=


 
PYbCsrjvBTFNxxwML+ZNhzBmO1vfcnvTUi4PBLgJ9dYj8sdYOTMZh/6F/jibV+t7vjt9zQH86Kp5
VkYaU++FIjYLEWoLZ/YpMOBj+tb/C77s9UF6TxtQFyJIexoqU8BnXgwE0CHc4sE0HV2pBVw9h0Jz
x6/VMM+/VFwFc2d2XJc5kzOxVKaGT+xawraCO+jdzGCcMXJ1Vhyh6YA2ZD7cp3244vS5rAWHX3tl
R8fvwJ1W5CtVh4r5Z9pQtEdi4jLuPPj5z3BZLDERAT1G+SHT3inIkG+1DkoLjWhG7TEoEizPwoAl
83YFaohttRVqK7XqEbTlAdYN9RgNxXEHT38qCA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS83My4wLjM2ODMuODYgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBBdmFzdC83My4wLjEyNzAuODc=
  signingRequestId MzcwNjk4Nw==
  document_digests W3sia2V5IjoiVE84WE8tWFo4RUUtQjMxN0QtR0NQMTEtSUc3VlEtRVkwU0ciLCJkaWdlc3QiOiJhOWUxZjJlY2Y3MWI5ODhiNmNjYTc1Nzk0OWU5ODRhYTQ1MTMzNGVmOTNhMWJlMGEwZjE2OTMyZDM2MmE3Y2U4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRkZWM1AtVlNBREEtTEwzRzItNUw2RDItTEE2VzgtMFFPNzciLCJkaWdlc3QiOiJlODllYjQzNmZjZjZlMDk2MjYyMzQxMmYxZmZhMmU5ZmJiZjI3YzczN2RhOTY3YzVlNzdkYTY4MGI5M2Y1ZmQxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUNEVE8tQlk0NVctTkQ2S0ctSkRMNUgtRUJENEgtREwxREo=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNyAxMzoyNToxMSswMDAw

            


{"documentKey":"TO8XO-XZ8EE-B317D-GCP11-IG7VQ-EY0SG","signatures":[{"signatureLines":[{"role":"direkt?r","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-591251207666","signTime":"2019-05-24T08:04:56Z","signerName":"Hans Elving Pedersen","validations":[],"dataFile":"3fe00c8911e520eb.xml","type":"nemid","ip":"5.103.13.52"},{"signatureLines":[{"role":"bestyrelsesmedlem","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-458117956116","signTime":"2019-05-24T13:49:59Z","signerName":"Ingvard Ladefoged Poulsen","validations":[],"dataFile":"3fe2d52bd5e21e81.xml","type":"nemid","ip":"90.184.86.21"},{"signatureLines":[{"role":"bestyrelsesformand","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-097934716480","signTime":"2019-05-27T11:41:04Z","signerName":"J?rn Fr?hlich","validations":[],"dataFile":"3fd26ed2a10ad0ea.xml","type":"nemid","ip":"87.51.6.242"},{"signatureLines":[{"role":"statsautoriseret revisor","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-186285920626","signTime":"2019-05-27T12:15:38Z","signerName":"Morten Damgaard M?ller","validations":[],"dataFile":"3fe9cf889f30bcf3.xml","type":"nemid","ip":"87.48.142.140"},{"signatureLines":[{"role":"dirigent","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-591251207666","signTime":"2019-05-27T13:26:03Z","signerName":"Hans Elving Pedersen","validations":[],"dataFile":"3fe379f3403d0826.xml","type":"nemid","ip":"5.103.13.52"}],"version":"1.2"}


 ========================= =========================== =============== ======================================================================================================================= 
  Time                      Name                        IP              Activity                                                                                                               
 ========================= =========================== =============== ======================================================================================================================= 
  2019-05-23 10:46:54 UTC   Susan Jensen                87.48.142.140   The document was created                                                                                               
  2019-05-23 11:08:39 UTC   Susan Jensen                87.48.142.140   A signing request email was sent to "Hans Elving Pedersen" at "hans@sand-guldborg.dk"                                  
  2019-05-23 11:08:40 UTC   Susan Jensen                87.48.142.140   A signing request email was sent to "J?rn Fr?hlich" at "jf@kielberg.com"                                               
  2019-05-23 11:08:40 UTC   Susan Jensen                87.48.142.140   A signing request email was sent to "Ingvard Ladefoged Poulsen" at "ip@fki.dk"                                         
  2019-05-23 11:56:33 UTC   J?rn Fr?hlich               87.51.6.242     The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 11:57:48 UTC   J?rn Fr?hlich               87.51.6.242     The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 13:17:35 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The signing request email was opened by the signer                                                                     
  2019-05-23 13:17:51 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 13:18:24 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 13:52:09 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 13:58:56 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 14:08:34 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 14:09:48 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The signing request email was opened by the signer                                                                     
  2019-05-23 14:09:51 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   5.186.125.73    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-23 19:34:43 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   80.62.116.123   The signing request email was opened by the signer                                                                     
  2019-05-23 19:34:46 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   80.62.116.123   The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-24 08:02:59 UTC   Hans Elving Pedersen        5.103.13.52     The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-24 08:04:56 UTC   Hans Elving Pedersen        5.103.13.52     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-05-24 13:46:02 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   90.184.86.21    The signing request email was opened by the signer                                                                     
  2019-05-24 13:46:06 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   90.184.86.21    The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-24 13:49:59 UTC   Ingvard Ladefoged Poulsen   90.184.86.21    The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-05-25 11:09:08 UTC   Penneo system                               A signing request reminder email was sent to "J?rn Fr?hlich" at "jf@kielberg.com"                                      
  2019-05-27 11:24:29 UTC   Penneo system                               A signing request reminder email was sent to "J?rn Fr?hlich" at "jf@kielberg.com"                                      
  2019-05-27 11:37:37 UTC   J?rn Fr?hlich               87.51.6.242     The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-27 11:41:05 UTC   Susan Jensen                87.51.6.242     A signing request email was sent to "Morten Damgaard M?ller" at "mdm@axelgram.dk"                                      
  2019-05-27 11:41:05 UTC   J?rn Fr?hlich               87.51.6.242     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-05-27 12:14:42 UTC   Morten Damgaard M?ller      87.48.142.140   The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-27 12:15:39 UTC   Morten Damgaard M?ller      87.48.142.140   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-05-27 12:15:39 UTC   Susan Jensen                87.48.142.140   A signing request email was sent to "Hans Elving Pedersen" at "hans@sand-guldborg.dk"                                  
  2019-05-27 13:24:36 UTC   Hans Elving Pedersen        5.103.13.52     The document was viewed by the signer                                                                                  
  2019-05-27 13:26:03 UTC   Penneo system               5.103.13.52     The document signing process was completed                                                                             
  2019-05-27 13:26:03 UTC   Hans Elving Pedersen        5.103.13.52     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
 ========================= =========================== =============== ======================================================================================================================= 


		2019-05-27T13:26:34+0000
	Original document certified by Penneo




