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Oplysninger om selskabet

Ledelsesberetning

Navn Ulefos A/S
Adresse, postnr., by Industriholmen 3-5, 2650 Hvidovre
CVR-nr. 159121 46
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Hjemmeside www.ulefos.dk
Telefon 364961 11
Bestyrelse Egil Stokken, formand
Jan Halvor Jonsaas Sel
Per Kaj Rasmussen
Carl Diderik Cappelen
Direktion Per Kaj Rasmussen
Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank
Handelsbanken

Bankforbindelser

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestdr i levering og salg af kloakstebegods til vand- og vejbygningssektoren i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pé kr. 3.662.953 mod kr. 5.167.494 sidste r, og
selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 20.499.283.

Den traditionelle forretning med levering og salg af kioakstebegods har udviklet sig tilfredsstillende. Det forventes
0gsa, at denne udvikling vil fortsaette i 2016.

Selskabet har i drets Igb fortsat sin opbygning af det forretningsomradet inden for VA. Der er kommet nye pro-
dukter og etableret nye kundeaftaler inden for dette omrade. Denne opbygning forventes fortsat i 2016.

Med baggrund i ovenstdende anses resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen
af selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Ulefos A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 21. januar 2016
Direktionen:

T

Per Kaj Rasmussen
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EGiI St’érkﬁen Jan Halvor Jonsaas Sel Per Kaj Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Ulefos A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ulefos A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for 8rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiagger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i &rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimeli-
ge samt den samlede preaesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kebenhavn, den 21. januar 2016
ERNST & YOuNnG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 700228

[
Moge (d easen

statsaut. revisor
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Note

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver
Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2015 2014
kr. Kr.

13.909.374 15.349.892
-8.013.175 -7.384.668
-942.838 -974.332
4,953.361 6.990.892
167 1.880
-46.111 -62.722
4.907.417 6.930.050
-1.244.464 -1.762.55656
3.662.953 5.167.494
0 5.000.000
3.662.953 167.494
_3.662.953 __5.167.494
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Aktiver
Anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Balance pr. 31. december

2015 2014
kr. Kkr.

152.981 350.714
152.981 350.714
1.810.675 2.113.073
0] 0
773.122 1.125.129
2.583.797 3.238.202
98.662 94.162
98.662 94.162
2.835.440 3.683.078
13.457.980 14.330.725
13.457.980 14.330.725
12.792.312 9.189.403
3.130.141 2.010.112
136.493 22.845
0 12.383
0 104
1.252.743 539.479
17.311.689 11.774.326
7.455 6.807
30.777.124 26.111.858
33.612.564 29.794.936
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Balance pr. 31. december
2015 2014
Note kr. kr.

Passiver
Egenkapital

8 Aktiekapital 500.000 500.000
Overfert resultat 19.999.283 16.336.330
Foresldet udbytte for regnskabséret 0 5.000.000
Egenkapital i alt 20.499.283 _ 21.836.330
Gealdsforpligtelser
Geld til banker 205 W 199.665
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.921.619 1.830.112
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.448.342 4.303.201
Skyldig selskabsskat 412.112 0
Periodeafgraensningsposter 1.194.920 0
Anden geeld 2.919.111 1.625.628
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.113.281 7.958.606
Geeldsforpligtelser i alt 13.113.281 7.958.606
Passiver i alt 33.612.564 _ 29.794.936
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Ckr.)

Egenkapital pr. 1/1 2015
Betalt udbytte
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2015

Egenkapitalopggrelse

Overfart Foreslet
Aktiekapital resultat udbytte | alt
500.000 16.336.330 5.000.000 21.836.330
-5.000.000 -5.000.000
3.662.953 0 3.662.953
500.000 19.999.283 0 _ 20.499.283
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulefos A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virk-
somheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner
efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og afgifter
mv. opkraevet pd vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning
til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgéet til at opna &rets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt
i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser
pa operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til soci-
al sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra of-
fentlige myndigheder.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.
Den vurderede brugstid og scrapveerdi for immaterielle anlaegsaktiver udgar:
Brugstid (ar) Scrapvaerdi kr.
Erhvervede immaterielle rettigheder 3ar O kr.

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskriv-
ningsgrundlaget udger kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi.

Aktivernes forventede brugstid og scrapvardi udger:

Brugstid (ar) Scrapvaerdi kr.
Bygninger 10 ar O kr.
Indretning af lejede lokaler 3ar O kr.
Andre anlaegq, driftsmateriel og inventar 3-7ar  0-80.000 kr.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgsrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, dekla-
rerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre verdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt till&eg og godtggrelse under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af ud-
skudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter web-udvikling.

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar. Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskriv-
ningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hojeste af
aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), s&fremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og andre om-
kostninger direkte forbundet med kebet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til im@degaelse af tab baseret pé en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodeha-
vender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfalgen-
de regnskabsar.

Egenkapital
Foresldet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets forventede
skattepligtige indkomst requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstdar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger, som vedrerer indtagter i
efterfelgende regnskabsar.

10
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2. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

3. Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Noter

2015 2014

kr. kr.

7.556.050 7.031.629
366.613 271.546
90.512 81.493
8.013.175 7.384.668
197.732 197,732
745.106 776.600
942.838 974.332
14.447 15.813
31.664 46.909
46.111 62.722
1.358.112 1.860.751
-113.648 -98.195
1.244.464 1.762.556

11
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6. Immaterielle anlaegsaktiver

(kr.)

Noter

Erhvervede
immaterielle

anlegsaktiver

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2015 593.197
Kostpris pr. 31/12 2015 593.197
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2015 242.484
Arets afskrivninger 197.732
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2015 440.216
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2015 _ 152,981
7. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg,

Grunde og Indretning af driftsmateriel
(kr.) bygninger lejede lokaler og inventar | alt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2015 3.056.506 358.667 4.550.786 7.965.959
Tilgang i arets lgb 0 0 90.700 90.700
Afgang i arets lgb 0 0 -1.531.595 -1.531.595
Kostpris pr. 31/12 2015 3.056.506 358.667 3.109.891 6.525.064
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2015 943.433 358.667 3.425.656 4,727.756
Arets afskrivninger 302.398 0 442.708 745,106
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger
pa afhaendede aktiver 0 0 -1.531.595 1531 595
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2015 1.245.831 358.667 2.336.769 3.941.267
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31/12
2015 1.810.675 0 773.122 2.583.797

12
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. kr.
8. Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 500.000, sammensattes sdledes:
500 A-aktie(r) a kr. 1.000,00 500.000 500.000
500.000 500.000

Selskabets aktiekapital har ueéendret varet kr. 500.000 de seneste 5 ar.

9. Sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet garanti pa kr. 372.000 til sikkerhed for levering af stebegods.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

10. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:
Leje- og leasingforpligtelser 2.844.727 4.322.745

11. Nertstdende parter
Oplysning om koncernregnskaber:

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Cappelen Holding AS Ulefoss, Norge Jernveerksvegen 12,
3830 Ulefoss, Norge

Ulefos Holding AS Ulefoss, Norge Jernveerksvegen 12,
3830 Ulefoss, Norge

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %
af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Ulefos Holding AS Jernveerksvegen 12, 3830 Ulefoss, Norge
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