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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Golf Hotel Laesa A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Laeso, den 20. marts 2017

Direktion

Bo Berglin

Bestyrelse

Bjorn Egervall Dorthe Elisabeth Berg Bo Berglin
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Golf Hotel Laeso A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Golf Hotel Laese A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Saeby, den 20. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at opfare og drive hotelvirksomhed og golfbaneanlaeg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et underskud pa 2.525 tkr., hvilket ikke er tilfredsstillende.

Selskabet er afhaengig af fortsat understettelse fra hovedaktionaeren, for i fremtiden at kunne
servicere det ngdvendige likviditetstraek. Det er ledelsens forventning, at hovedaktionaeren, i lighed
med tidligere ar, vil statte op omkring driften og tilfare den nadvendige likviditet. Hovedaktionaeren
anser hotellet og omkringliggende jord som et investeringsobjekt, hvorfor det forventes, at den
nadvendige likviditet vil blive tilfert. Dog er der usikkerhed om, at hovedaktionaeren kan fremskaffe
den ngdvendige finansiering til at understatte den lgbende drift det kommende ar.

Arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Selskabet har tabt selskabskapitalen. Det er ledelsens forventning, at selskabskapitalen vil blive
reetableret via kapitalforhgjelse fra moderselskabet i det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Golf Hotel Laesg A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 40 ar 0%
Driftsmateriel 0g inventar. ... ..cooiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvuiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaenaees
Af- 0g NedsKrivNiNger....coviuiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Finansielle omKostNiNger.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieseeneeieeneeneeneanees

SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

421.002

1 -828.507
-1.975

-518.389
-927.869
-1.597.607
-2.525.476

0

-2.525.476

-2.525.476

-2.525.476

2014/15
kr.

279.573
-785.493

0

-546.966
-1.052.886
-1.430.561
-2.483.447
0

-2.483.447

-2.483.447

-2.483.447
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens
Tilgodehavende fra salg . ...ccevereeiiiiniiiiiiiiiiiiiiinineenennss
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas
17 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...t

PASSIVER

FA (5] ¢= 10 1 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. ....cooiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

BaNKIAN vttt ae
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Geeld til pengeinstitutter.....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecie e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
Geeld til tilknyttede selskaber......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan,
Anden Gaeld...oonniiii i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccooviiiiiiiiiiiininin.,

GALDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note 2016
kr.

9.383.679
232.864

2 9.616.543
9.616.543
112.000

1.578

113.578

13

113.591

9.730.134

1.200.000
-7.933.195

3 -6.733.195

5.666.134
4 5.666.134
4 0
288.557
7.716.686
1.027.735
1.764.217
10.797.195
16.463.329
9.730.134
5
6
7
8

10

2015
kr.

9.761.139
319.166
10.080.305
10.080.305
92.180
13.172
105.352
1.039
106.391

10.186.696

1.200.000
-5.407.719

-4.207.719

5.259.018
5.259.018

137.259
262.861
6.454.073
1.027.735
1.253.469
9.135.397

14.394.415

10.186.696
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NOTER
2015/16 2014/15 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 713.272 676.347
o] DY o] = 97.370 92.144
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 17.865 17.002
828.507 785.493
Materielle anlagsaktiver 2
Grunde og Driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris 1. oktober 2015....ciiiiiiiiiiiiiii i, 16.032.500 2.982.394
LI 1T T~ PP 0 57.822
F Y ot Lo T T PP 0 -70.000
Kostpris 30. september 2016..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 16.032.500 2.970.216
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015......cccvviiiiiiiiiiiiinnnnen, 6.271.361 2.663.228
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -62.125
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniiiiie e, 377.460 136.249
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.............c............ 6.648.821 2,737.352
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..................... 9.383.679 232.864
Egenkapital 3
Overfort
Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2015....cccvviiiiiiiiiiiiiiniennnenn. 1.200.000 -5.407.719 -4.207.719
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -2.525.476 -2.525.476
Egenkapital 30. september 2016.............ccccevvnennnnn, 1.200.000 -7.933.195 -6.733.195
2016
kr.
Aktiekapital 1. oktober 2006........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieii e eei e eeiaeaas 700.000
Kapitalforhgjelse den 14. januar 2010......ccviieiiriieiiieieeieieereneerenneeeennens 100.000
Kapitalforhgjelse den 3. februar 2011, ..cceiiiiiiiiiiiiiiiii e, 100.000
Kapitalforhgjelse den 8. juni 2012.....ciiiniiiiiniiiiiiiiiiiiieereeeerenneeeanneens 100.000
Kapitalforhgjelse den 20. februar 2013 .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaaaen, 100.000
Kapitalforhgjelse den 28. februar 2014 ......covveiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiireneeeeneens 100.000

Aktiekapital 30. september 2016..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.200.000
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 4
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan..........coeeeenenennnnn.n. 5.396.277 5.666.134 0 5.203.149
5.396.277 5.666.134 0 5.203.149
Eventualposter mv. 5
Der pahviler ingen eventualforpligtelser.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret ejerpantebreve pa i
alt 12.000.000 kr. med pant i matr.nr. 60 a Byrum by, Byrum og matr. nr. 234 b, Byrum by,
Byrum, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 9.383.679 kr.
Ejerforhold 7
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Bo Berglin
Gilviksvagen 10B
42933 Kullavik
Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold 8

Selskabet er afhangig af fortsat understgttelse fra hovedaktionaeren, for i fremtiden at
servicere det ngdvendige likviditetstraek. Det er ledelsens forventning, at hovedaktionaeren, i
lighed med tidligere ar, vil stgtte op omkring driften og tilfere den nedvendige likviditet.
Hovedaktionaeren anser hotellet og omkringliggende jord som et investeringsobjekt, hvorfor
det forventes, at den ngdvendige likviditet vil blive tilfert. Dog er der usikkerhed om, at
hovedaktionaren kan fremskaffe den ngdvendige finansiering til at understotte den lebende
drift det kommende ar.

Arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning om fortsat drift.



