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Teglvaerksgaarden A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for Teglvaerksgaarden A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. marts 2018
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Teglvaerksgaarden A/S

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Teglveerksgaarden A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Teglverksgaarden A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i

revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeld-
ende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Teglvaerksgaarden A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéa-
tegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Teglverksgaarden A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 27. marts 2018

RevisorGruppen v/ Eva Kristensen & Lars Gotfredsen I/S

Seren Tofte/Jensen
registret reyisor
medlem af/FSR - danske revisorer

MNE-nr. mnel7904
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Teglverksgaarden A/S

SELSKABSOPLYSNINGER
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Teglverksgaarden A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestdr i udlejning af fast ejendom, herudover har selskabet etableret en
dattervirksomhed, der beskeftiger sig med radgivning til danske svineproducenter.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 622.022, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.922.186.

Den generelle udvikling inden for svineproduktion ger, at der er en vis usikkerhed omkring
datterselskabets fremtidige indtjeningsmuligheder og dermed bidrag til moderselskabets resultat.
Ledelsen henviser til datterselskabets ledelsesberetning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Teglverksgaarden A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Teglvarksgaarden A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsztning med fradrag af andre eksterne omkostninger.
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Teglvaerksgaarden A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Indteegter ved udlejning af ejendom indregnes i resultatopgerelsen, néar risikoovergang har fundet sted, og
hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er og tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

1 virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsseiskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette und-
erskud til nedsettelse af eget skattemazssigt overskud.

REVISORGRUPPEN 10



Teglvaerksgaarden A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Der foretages line®re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 40 ar 12%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillag eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. 1
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige verdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for
Teglvaerksgaarden A/S, bindes ikke p& opskrivningsreserven.
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Teglverksgaarden A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger méles til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nominel vardi.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Teglvaerksgaarden A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

REVISORGRUPPEN 12



Teglvaerksgaarden A/S

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.
Bruttofortjeneste 741.835 468.343
Personaleomkostninger 1 -20.000 -20.000
Resultat for afskrivninger 721.835 448.343
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -49.326 -39.535
Resultat for finansielle poster 672.509 408.808
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 95.207 63.163
Finansielle indtagter 2.181 3.993
Finansielle omkostninger -27 -984
Resultat for skat 769.870 474.980
Skat af arets resultat -147.848 -90.301
Arets resultat 622.022 384.679
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte 0 315.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 28.539 -3.504
Overfort resultat 593.483 73.183
622.022 384.679
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Teglvaerksgaarden A/S

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 2 2.018.914 1.666.389
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2 9.350 19.550
Materielle anleegsaktiver 2.028.264 1.685.939
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 506.982 478.443
Finansielle anlzegsaktiver 506.982 478.443
Anlaegsaktiver i alt 2.535.246 2.164.382
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 102.928 66.757
Selskabsskat 67.692 57.276
Periodeafgransningsposter 4918 0
Tilgodehavender 175.538 124.033
Vardipapirer 437 437
Verdipapirer 437 437
Likvide beholdninger 1.088.615 1.102.434
Oms=tningsaktiver i alt 1.264.590 1.226.904
Aktiver i alt 3.799.836 3.391.286
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Teglverksgaarden A/S

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.
Passiver

Virksomhedskapital 525.000 525.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 170315 208.444
Overfort resultat 1.226.871 566.720
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 315.000
Egenkapital 4 1.922.186 1.615.164
Henszattelse til udskudt skat 354.663 294.566
Hensatte forpligtelser i alt 354.663 294.566
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.054.170 1.054.170
Gezld til selskabsdeltagere og ledelse 16.274 16.274
Anden geeld 97.418 32.387
Deposita 355.125 378.725
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.522.987 1.481.556
Geeldsforpligtelser i alt 1.522.987 1.481.556
Passiver i alt 3.799.836 3.391.286

Eventualposter m.v. 5

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 6
15
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Teglverksgaarden A/S

NOTER TIL ARSRAPPORTEN

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

Materielle anlaegsaktiver

2017 2016
kr. kr.
20.000 20.000
20.000 20.000
0 0

Andre anleg,

Grunde og byg- driftsmateriel

ninger og inventar
Kostpris 1. januar 2017 8.353.497 66.295
Tilgang 1 arets leb 391.651 0
Kostpris 31. december 2017 8.745.148 66.295
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 6.687.108 46.745
Avrets afskrivninger 39.126 10.200
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 6.726.234 56.945
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2017 2.018.914 9.350
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Teglverksgaarden A/S

NOTER TIL ARSRAPPORTEN

2017 2016
kr. kr.

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 336.667 336.667
Kostpris 31. december 2017 336.667 336.667
Verdireguleringer 1. januar 2017 141.776 145.280
Avrets resultat 95.207 63.163
Udbytte modtaget -66.668 -66.667
Veardireguleringer 31. december 2017 170.315 141.776
Regnskabsmzaessig veerdi 31. december 2017 506.982 478.443
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Teglvarksgaarden A/S

NOTER TIL ARSRAPPORTEN

4 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foresldet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vardis meto- Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 525.000 141.776 633.388 315.000 1.615.164
Betalt ordinrt udbytte 0 0 0 -315.000 -315.000
Arets opskrivning 0 28.539 0 0 28.539
Avrets resultat 0 0 593.483 0 593.483
Egenkapital 31. december 2017 525.000 170.315 1.226.871 0 1.922.186

5 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. 0 pr. 31. december 2012. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et storre belab.
Koncernen som helhed hzfter ikke over for andre.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede virksomheder,

og heefter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er deponeret ejerpantebrevi selskabets ejendom Gemalvej 22,
Kirkeby med kr. 800.000. Den bogferte vaerdi af pantsatte aktiver udger kr. 2.018.914.
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