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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for Stenbogard ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli
2020 - 30. juni 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S, den 07-12-2021

DIREKTION

Lars Vestermark

BESTYRELSE
Karin Vestermark Jensen Andreas Vestermark Jacob Vestermark
Tina Vestermark Lars Vestermark
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Stenbogard ApS

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stenbogard ApS for regnskabsaret 1. juli 2020
- 30. juni 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vissenbjerg, den 07-12-2021
Velas I/S

CVR nr. 30869052

Svend Erik Rasmussen
Registreret revisor

mne7645
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Stenbogard ApS
Volderslevvej 147
5260 Odense S

Telefon: 66151111
CVR-nr.: 15847808
Stiftet: 02-01-1992

Hjemsted: Odense Kommune

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

BESTYRELSE

Karin Vestermark Jensen (formand)
Andreas Vestermark

Jacob Vestermark

Tina Vestermark

Lars Vestermark

DIREKTION
Lars Vestermark

REVISOR
Velas I/S
Damsbovej 11
5492 Vissenbjerg

PENGEINSTITUT
Danske Bank
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er produktion af slagtesvin, planteavl og el fra vindmgller.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG OGKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for veerende tilfredsstillende.
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RESULTATOPGORELSE

2020/21 2019/20

NOTE KR. KR.
1 Bruttofortjeneste 15.309.947 13.487.124
2 Personaleomkostninger -2.606.530 -2.469.638
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -2.303.870 -2.302.203
Andre driftsomkostninger -143.056 -674.717
DRIFTSRESULTAT 10.256.491 8.040.566
Indteegter tilknyttede virksomheder 216.743 994.159
Indteegter af kapitalinteresser 261.553 172.337
Finansielle indteegter 485.304 853.418
Finansielle omkostninger -577.126 -472.591
ARETS RESULTAT FOR SKAT 10.642.965 9.587.889
Skat af arets resultat -1.646.284 -1.900.576
ARETS RESULTAT 8.996.681 7.687.313

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 200.000 190.000
Reserve indre veerdis metode 216.743 994.159
Overfgrt resultat 8.579.938 6.503.154
Disponering i alt 8.996.681 7.687.313
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BALANCE

2020/21 2019/20

NOTE KR. KR.
Aktiver
Jord 101.994.349 103.766.359
Bygninger og installationer 25.820.783 26.349.517
Produktionsanleeg og maskiner 11.282.462 9.976.897
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 682.324 1.271.883
Stamplanter 54.875 58.532
Stambeseetning 1.721.900 1.560.900
3 Materielle anleegsaktiver 141.556.693 142.984.088
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.714.913 2.498.170
4 Kapitalinteresser 2.689.796 2.368.188
4 Andre veerdipapirer og kapitalandele 23.848.501 9.610.000
Finansielle anlaegsaktiver 29.253.210 14.476.358
ANLAEGSAKTIVER 170.809.903 157.460.446
Ravarer og hjelpematerialer 345.690 273.550
Varer under fremstilling 3.481.823 3.944.487
Fremstillede varer og handelsvarer 3.442.877 428.394
Handelsbesaetning 4.743.465 4.063.315
Varebeholdninger 12.013.855 8.709.746
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 464.142 668.428
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 388.067 365.777
Andre tilgodehavender 538 1.789
Tilgodehavender virksomhedsdeltagere/ledelse 209.607 0
Periodeafgreensningsposter 551.208 1.023.489
Tilgodehavender 1.613.562 2.059.483
Andre veerdipapirer og kapitalandele 34.661 62.608
Veerdipapirer og kapitalandele 34.661 62.608
Likvide beholdninger 19.956.705 32.502.342
OMSATNINGSAKTIVER 33.618.783 43.334.179
AKTIVER 204.428.686 200.794.625
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BALANCE

2020/21 2019/20

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivning

Reserve efter indre veaerdi’s metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Henseaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Anden geeld, herunder skyldige skatter mv.

Periodeafgreensningsposter
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter mv.

Periodeafgreensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

Eventualforpligtelser mv.
Pantseetning og sikkerhedsstillelse

Anvendt regnskabspraksis
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KR.

200.000
23.126.609
2.634.916
89.930.522
200.000

116.092.047

6.154.000
6.154.000

72.911.441
3.462.036
373.576

76.747.053

348.183
1.761.681
44.800
2.946.509
334.413

5.435.586

82.182.639

KR.

200.000
22.343.655
2.418.173
81.350.585
190.000

106.502.413

5.136.000
5.136.000

77.809.150
2.012.745
560.364

80.382.259

769.233
1.808.789
0
5.887.643
308.288

8.773.953

89.156.212
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve
indre vaerdis

Virksomhed Reserve for

s- kapital opskrivning

Ovrige Overfort
reserver resultat

Foreslaet
udbytte

metode
Primo 200.000 22.343.655 2.418.173
Opskrivninger i aret 782.954
Dagsveerdireg. fort via egenkapital 216.743
Forslag til resultatdisponering 0

Udbetalt udbytte

Ultimo 200.000 23.126.609 2.634.916

0 81.350.585
-216.743

0

216.743 8.579.938

0

0 89.930.522

190.000 106.502.413
566.211
216.743
200.000 8.996.681
-190.000  -190.000

200.000 116.092.047

Anpartskapitalen har ikke veeret eendret siden stiftelse.

Anpartskapitalen er opdelt pa:
A-anparter kr.  10.000
B-anparter kr. 170.000
C-anparter kr.  20.000
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NOTER

1 DAGSVARDIPOSTER OG ANDRINGER HERI

=
~
=
~

Beseetning

Andring i dagsveerdi stambeseetning
Andring i dagsveerdi handelsbesatning

Andring i dagsveerdi beseetning

2020/21

106.100
496.288

602.388

2019/20

-16.600
-91.715

-108.315

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lgnninger -2.306.983  -2.431.559
Pensioner -274.318 0
Andre omkostninger til social sikring -25.229 -38.079
Personaleomkostninger -2.606.530 -2.469.638
Antal heltidsbeskeeftigede 7 7

12
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NOTER

3 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Der er foretaget opskrivning pa jord og bygninger med 24.560 tkr. Uden denne opskrivning vil jord og
bygninger veere bogfert til 103.255 tkr.

Ingen leasede aktiver.
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NOTER

2020/21 2019/20

STK. PRIS KR. KR.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.714.913 2.498.170
Kapitalinteresser 2.689.796 2.368.188
Andre veerdipapirer og kapitalandele 23.848.501 9.610.000
Finansielle anleegsaktiver 29.253.210 14.476.358

ARSRAPPORT 2020 - 21 FOR STENBOGARD APS 14



NOTER

2020/21 2019/20

KR. KR.

5 GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Realkreditinstitutter -72.911.441  -77.809.150
Geeld til kreditinstitutter -72.911.441  -77.809.150
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. -2.012.745 -2.588.107
Periodeafgraensningsposter -560.364 -747.152
Langfristede geeldsforpligtelser -80.382.259 -78.504.067

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar -77.444.555 -74.310.067
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NOTER

6 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

Selskabet er sambeskattet med Ringstedgard ApS. Som administrationsselskab heefter selskabet ubegraenset og
solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Der er indgaet forpagtning/lejeaftaler pa:
lalt 342 ha med arlig ydelse pa 1.446 tkr. Labende, med 1 ars opsigelse.
Driftsbygninger med arlig ydelse pa 228 t.kr.

7 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

PANTSZATNINGER O0G SIKKERHEDSTILLELSE
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 73.686tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmeessige veerdi pr. 30. juni 2021 udger 127.815 t.kr. samt virksomhedens gvrige inventar, drifts- midler

og vindmgler hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. juni 2021 udger 11.852 tkr.

Stillet sikkerhed for alt mellemveerende til Danske Bank for Ringstedgérd ApS. Der er et kreditmaksimum pa
700.000 til Danske Bank.

Lgsgrepant/kontraktgeeld.

Folgende lgsgre er omfattet af lgsgrepant/kontraktgeeld:

JD 8RX 410 Traktor, JD 625 R Traktor, Focus 6 TD Sdmaskinesaet samt JD S790 Mejeteersker

Samlet veerdi pr. 30. juni udger 5.860 t.kr.
Samlet geeld pr. 30. juni udgar 3.451 t.kr.
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NOTER

8 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. juli 2020 - 30. juni 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

ANDRING AF ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabslovens nye bestemmelser om kapitalinteresser tradte i kraft for regnskabsér, der startede
den 1. januar 2020. Virksomhedens andele i andelsselskaber falder ind under den nye definition af
kapitalinteresser. Andelene er derfor reklassificeret fra posten "Andre veerdipapirer og kapitalandele” til
posten "Kapitalinteresser” under "Finansielle anleegsaktiver” i balancen. Indteegter af kapitalandele i
kapitalinteresser er reklassificeret fra posten ”"Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver” til posten "Indteegter af kapitalinteresser” i resultatopggrelsen.
Andringen har ikke haft nogen belgbsmeessig effekt.

Sammenligningstallene er rettet i overensstemmelse hermed.

Bortset fra ovennaevnte omrade er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZ/ETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

FANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.
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NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

RESULTATANDELE | KAPITALINTERESSER
| resultatopgarelsen indregnes arets tilskrivning pa kapitalinteresser.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.

Opskrivning fratrukket udskudt skat fares direkte pa egenkapitalen, mens nedskrivning fgres i
resultatopggrelsen.

Grunde og bygninger, produktionsanlag, maskiner og andre anleeg mv. méales ved farste indregning til
kostpris og indregnes efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Stamplanter 0-3 ar 0 %
Vindmaglle 15-20 ar 0 %
Beboelse 50 ar 50 - 80%
Bygninger 20-40 ar 0-20 %
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NOTER

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af - og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages afskrivninger efter saldometoden baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdi.

r 0%
r 0%

Produktionsanleeg 1
Driftsmateriel og inventar

Qo Qo

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 50.000 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgearelsen i anskaffelseséaret.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved a&endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar ti brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestandle er forskellige.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Virksomhedens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualforpligtelser mv.

Veerdianseettelse af stambeseetninger sker ud fra gennemsnittet af vaerdien af 'indgangsdyr’ og
'afgangsveerdien’ indenfor hver gruppe af dyr. (Niveau 3)

Grupper af dyr kan veere sger, gylte, sopolte, kger, kvier 1 — 1% ar, kvier 1% - 2 ar m.fl.

‘Indgangsdyr’ er veerdien pd en hgjdreegtig gylt/kvie. Veerdien af 'indgangsdyr’ beregnes ud fra
indkgbspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsvardien beregnes
ud fra aktuelle noteringer og slagtevaegt.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, indregnes forpligtelsen under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor
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kostpris overstiger genindvindingsvaerdi, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalinteresser der ikke er associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives denne til lavere veerdi.

Andre kapitalandele males til dagsvaerdi svarende til bgrskurs pa balancedagen (niveau 1). lkke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Veerdipapirer méales til dagsvaerdi svarende til bgrskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke bgrsnoterede
veerdipapirer males til kostpris.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver, der ikke lgbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er et behov for
nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pad hgsttidspunktet.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

VZAERDIPAPIRER
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (niveau 1) svarende til
balancekurs pa balancedagen. Ikke noterede vaerdipapirer males til kostpris.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter nettobankindestdende og likvide beholdninger.

EGENKAPITAL
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RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE VARDIS METODE
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostprisen, der bestar af indregnede resultatandele,
valutakursreguleringer og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&endring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven indregnes ikke med et negativt belgb.

UDBYTTE

Forslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudt skat vedrgrende jord og bygninger er beregnet ved anvendelse af den seerlige
landbrugsparagraf i ejendomsavancebeskatningslovens 8 5A.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris .

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méales de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Laneomkostninger under 25.000 kr. indregnes som omkostninger i resultatopggrelsaeen i det ar 1an
optages.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanlivis svarer til nominel veerdi.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

DAGSV/AERDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.
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Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder, og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter under gaeld omfatter indtaegter vedrgrende efterfalgende regnskabsar.
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