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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Aalborg Stevedore Company A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 13.04.2016

Direktion

Saren Bak Christensen
Direkter

Bestyrelse

Claus Kim Holstein Nielsen Peter Lauridsen Hay Betina Charlotte Mose Nielsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Aalborg Stevedore Company A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Stevedore Company A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 13.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Peter Narrevang Claus Bech
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning
Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat

Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver

Egenkapital

Nagletal

Bruttomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad %
Overskudsgrad %

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
17.814 20.849 21.790 23.675 19.985
9.216 11.967 12.044 12.561 12.257
(1.168) (1.786) (1.443) 76 927
1 2 18 153 246
(902) (1.352) (1.049) 241 878
5.387 6.703 8.602 9.515 12.268
0 345 910 177 1.799
1.333 2.236 3.588 4.638 7.397
51,7 57,4 55,3 53,1 61,3
(50,6) (46,4) (25,5) 4,0 12,6
24,7 33,4 41,7 48,7 60,3
(21,7) (26,7) (16,8) 0,8 7.6
(6,6) (8,6) (6,6) 03 4,6
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet driver en moderne havne- og godsterminal i Aalborg Havn og beskadtiger sig med skibsekspedition,
spedition, kontrol, opbevaring i pakhuse, emballering og transport.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud p& 961 t.kr., hvilket ligger under de udmeldte forventninger i &rsrapporten for
2014.

Underskuddet ansesikke for at vaae tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Resultatet for 2016 forventes at blive positivt, hvilket vil sige en vaesentlig forbedring i forhold til 2015.

Saxligerisici

Driftsrisici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til hele tiden at kunne tilbyde en pris, der er konkurrencedygtig,
ligesom sel skabet | gbende skal tilpasse de til radighed veaende ressourcer.

Likviditet

Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centrat af mo-
derselskabet i det omfang, dette er hensigtsmaessigt. Koncernen har endvidere mdl for likviditetsberedskab i
form af overskudslikviditet og kreditter, som koncernen pa ethvert tidspunkt skal have til radighed.

Der er ikke vassentlig risiko pa andre omréder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.



Aalborg Stevedore Company A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 5-10 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vaadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel
Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100
Nettoomsagning
Egenkapitalens forrentning (%) Aretsresultat x 100
Gns. egenkapital
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100
Samlede aktiver
Afkastningsgrad % Driftsresultat x 100
Balancesum
Overskudsgrad % Driftsresultat x 100
Nettoomsagning

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gea-
ring.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evne til at skabe af -
kast i forhold til balancesu,

Virksomhedens evne til at skabe over-
skud i forhold til omsagnigen
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Nettoomsadning 17.814.440 20.849
Vareforbrug (2.805.924) (2.824)
Andre eksterne omkostninger (5.792.151) (6.058)
Bruttoresultat 9.216.365 11.967
Personaleomkostninger 1 (9.613.736) (212.971)
Af- og nedskrivninger (770.265) (782)
Driftsresultat (1.167.636) (1.786)
Andre finansielle indtagter 1.202 0
Andre finansielle omkostninger (587) (2)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat (1.167.021) (1.788)
Skat af ordinaat resultat 2 264.983 436
Aretsresultat (902.038) (1.352)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (902.038) (1.352)
(902.038) (1.352)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Produkti onsanl aay og maskiner 1.524.576 2.186
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 73.516 223
M aterielle anlaegsaktiver 3 1.598.092 2.409
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.295 1
Finansielle anlasgsaktiver 1.295 1
Anlaegsaktiver 1.599.387 2.410
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 2.602.777 1.677
Andre tilgodehavender 3.722 23
Tilgodehavende sel skabsskat 186.572 585
Tilgodehavender 2.793.071 2.285
Likvide beholdninger 994.511 2.008
Omsaningsaktiver 3.787.582 4.293
Aktiver 5.386.969 6.703
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 4 500.000 500
Overfert overskud eller underskud 832.752 1.736
Egenkapital 1.332.752 2.236
Udskudt skat 78.436 157
Hensatte for pligtelser 78.436 157
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 186.682 337
Gadd til tilknyttede virksomheder 428.972 1.378
Anden gadd 3.360.127 2.595
Kortfristede gaddsforpligtelser 3.975.781 4.310
Gaddsfor pligtel ser 3.975.781 4.310
Passiver 5.386.969 6.703
Eventualforpligtel ser 5
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 6
Koncernforhold 7
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.734.790 2.234.790
Aretsresultat 0 (902.038) (902.038)

Egenkapital ultimo 500.000 832.752 1.332.752
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 8.708.522 11.685
Pensioner 793.268 1.054
Andre omkostninger til social sikring 111.946 232
9.613.736 12.971
2015 2014
kr. t.kr.
2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (186.572) (840)
AEndring af udskudt skat (83.757) 398
Effekt af aandrede skattesatser 5.346 6
(264.983) (436)

3. Materielle anlaagsaktiver

Kostpris primo
Afgange
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

4. Virksomhedskapital
Ordinage aktier

Produktions-  Andreanlagg,

anlagg og driftsmateri-
maskiner €l oginventar

kr. kr.
6.885.390 308.497
(396.900) (171.938)
6.488.490 136.559
1.400.000 100.000
1.400.000 100.000
(6.100.524) (185.006)
(660.290) (149.975)
396.900 171.938
(6.363.914) (163.043)
1.524.576 73.516
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
500 1.000,00 500.000
500 500.000
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Noter

5. Eventualfor pligtelser
Selskabet har indgéet huslgjeforpligtel ser med 2-12 maneders opsigel se.
Den drlige huslgje udger ca. 3,3 mio. kr.

Herudover har selskabet indgaet |ejeaftale af kaffeautomat. Lejeaftalen |aber frem til 30.06.2019.
Den &rlige lgje udgér ca. 4.800 kr.

6. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Falgende aktionazrer gjer mere end 5% af sel skabets kapital:

o Aaborg Havn A/S, Aaborg, 100%

7. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Aalborg Havn A/S, Aalborg, 100%



