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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for A.C.S. Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, den 10. juni 2020

Direktion

Ulrik Liehmann F%olmer Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A.C.S. Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A.C.S. Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggdrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmazsrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 10. juni 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

orthe Brandt Andersen

statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

A.C.S. Holding A/S
Ringager 4C, 2. th.
2605 Brgndby

CVR-nr.: 15753511
Hjemsted: Brgndby
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Michael Regnarsen, formand
Thomas Werth

Ulrik Liehmann Folmer Andersen
Christian Folmer Andersen

Anders Folmer Buhelt

Ulrik Liehmann Folmer Andersen
ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Nykredit Bank A/S

Hagbard & Else Andersens Familiefond
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet foretager investeringer i b@grsnoterede obligationer og aktier, herunder investeringsforeninger
med lav risiko.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr 4.523.511 kr. mod -2.127.590 kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID-19, og kursvaerdien af selska-
bets veerdipapirbeholdning er pavirket af udbruddet. Det er vanskeligt at forudsige effekten heraf pd
sigt, og det er ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i gkonomiske konsekvenser for kommen-
de regnskabsar i nogen grad, men uden at veaere en trussel mod virksomhedens eksistens.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat fgr finansielle poster
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfares til overf@rt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

2019 2018

kr. kr.
-129.299 -171.430
-129.299 -171.430
-288.803 -288.469
-418.102 -459.899
6.273.749 2.307.777
-56.370 -4.572.226
5.799.277 -2.724.348
-1.275.766 596.758
4,523.511 -2.127.590
3.000.000 1.000.000
1.523.511 0
0 -3.127.590
4,523,511 -2.127.590
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Omsaetningsaktiver

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Veardipapireri alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2019 2018

kr. kr.

0 596.758

0 306.286

596.634 852.899

0 12.806

596.634 1.768.749
59.585.505 57.633.526
59.585.505 57.633.526
4,379,559 1.491.628
64.561.698 60.893.903
64.561.698 60.893.903
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
Overfgrt resultat 56.653.943 55.130.432
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 63.653.943 60.130.432
Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 250.382 641.313
Selskabsskat 535.208 0
Anden geeld 122.165 122.158
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 907.755 763.471
Galdsforpligtelser i alt 907.755 763.471
Passiveri alt 64.561.698 60.893.903

5 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2018

Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller underskud
Egenkapital 1. januar 2019

Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller underskud

Foreslaet

udbytte

Virksom- Overfagrt for regn-
hedskapital resultat skabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
4.000.000 58.258.022 1.000.000 63.258.022
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 -3.127.590 1.000.000 -2.127.590
4.000.000 55.130.432 1.000.000 60.130.432
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 1.523.511 3.000.000 4.523.511
4.000.000 56.653.943 3.000.000 63.653.943
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Noter

2019 2018
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 287.500 287.500
Andre omkostninger til social sikring 1.303 969
288.803 288.469
2, @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 29.052 37.230
Andre finansielle omkostninger 27.318 4.534.996
56.370 4.572.226
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 679.008 0
Arets regulering af udskudt skat 596.758 -596.758
1.275.766 -596.758

4, Virksomhedskapital

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:

40 -aktier a kr. 1.000
56 -aktier a kr. 10.000
7 -aktier a kr. 50.000
13 -aktier a kr. 100.000
1 -aktie a kr. 675.000

1 -aktie a kr. 1.075.000

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har hverken sikkerhedsstillelser eller eventual- og garantiforpligtelser pr. 31. december
2019.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A.C.S. Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopg@relsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Fi-
nansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
forligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bars-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

12

This document has esignatur Agreement-ID: d361696cRqJ218215521



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresldet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

13
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for A.C.S. Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, den 10. juni 2020

Direktion

Ulrik Liehmann F%olmer Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A.C.S. Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A.C.S. Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggdrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmazsrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 10. juni 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

orthe Brandt Andersen

statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

A.C.S. Holding A/S
Ringager 4C, 2. th.
2605 Brgndby

CVR-nr.: 15753511
Hjemsted: Brgndby
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Michael Regnarsen, formand
Thomas Werth

Ulrik Liehmann Folmer Andersen
Christian Folmer Andersen

Anders Folmer Buhelt

Ulrik Liehmann Folmer Andersen
ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Nykredit Bank A/S

Hagbard & Else Andersens Familiefond
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet foretager investeringer i b@grsnoterede obligationer og aktier, herunder investeringsforeninger
med lav risiko.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr 4.523.511 kr. mod -2.127.590 kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID-19, og kursvaerdien af selska-
bets veerdipapirbeholdning er pavirket af udbruddet. Det er vanskeligt at forudsige effekten heraf pd
sigt, og det er ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i gkonomiske konsekvenser for kommen-
de regnskabsar i nogen grad, men uden at veaere en trussel mod virksomhedens eksistens.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat fgr finansielle poster
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfares til overf@rt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

2019 2018

kr. kr.
-129.299 -171.430
-129.299 -171.430
-288.803 -288.469
-418.102 -459.899
6.273.749 2.307.777
-56.370 -4.572.226
5.799.277 -2.724.348
-1.275.766 596.758
4,523.511 -2.127.590
3.000.000 1.000.000
1.523.511 0
0 -3.127.590
4,523,511 -2.127.590
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Omsaetningsaktiver

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Veardipapireri alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2019 2018

kr. kr.

0 596.758

0 306.286

596.634 852.899

0 12.806

596.634 1.768.749
59.585.505 57.633.526
59.585.505 57.633.526
4,379,559 1.491.628
64.561.698 60.893.903
64.561.698 60.893.903
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
Overfgrt resultat 56.653.943 55.130.432
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 63.653.943 60.130.432
Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 250.382 641.313
Selskabsskat 535.208 0
Anden geeld 122.165 122.158
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 907.755 763.471
Galdsforpligtelser i alt 907.755 763.471
Passiveri alt 64.561.698 60.893.903

5 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2018

Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller underskud
Egenkapital 1. januar 2019

Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller underskud

Foreslaet

udbytte

Virksom- Overfagrt for regn-
hedskapital resultat skabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
4.000.000 58.258.022 1.000.000 63.258.022
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 -3.127.590 1.000.000 -2.127.590
4.000.000 55.130.432 1.000.000 60.130.432
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 1.523.511 3.000.000 4.523.511
4.000.000 56.653.943 3.000.000 63.653.943
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Noter

2019 2018
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 287.500 287.500
Andre omkostninger til social sikring 1.303 969
288.803 288.469
2, @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 29.052 37.230
Andre finansielle omkostninger 27.318 4.534.996
56.370 4.572.226
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 679.008 0
Arets regulering af udskudt skat 596.758 -596.758
1.275.766 -596.758

4, Virksomhedskapital

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:

40 -aktier a kr. 1.000
56 -aktier a kr. 10.000
7 -aktier a kr. 50.000
13 -aktier a kr. 100.000
1 -aktie a kr. 675.000

1 -aktie a kr. 1.075.000

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har hverken sikkerhedsstillelser eller eventual- og garantiforpligtelser pr. 31. december
2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A.C.S. Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopg@relsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Fi-
nansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
forligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bars-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresldet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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