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Lede1sesptegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt ársrapporten for 20 15/16 for Etiflex A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med àrsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Them, den /L0 2016

Bestyrelse

c”—----
Troels Hornman

homas Pedersen

Jacob Sørensen

Martin Ahler

Brian Sandgaard
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Den uathangige revisors erk1aringer

Til kapitalejerne i Etiflex A/S
Vi har revideret rsregnskabet for Etiflex A/S for regnskabsâret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabs
loven.

Ledelsens ansvar for àrsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et àrsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstenimelse
med àrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et ársregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller feji.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ársregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette krver, at vi overholder etiske krav samt planlgger og udfører revisionen for at
opnà høj grad af sikkerhed for, om ârsregnskabet er uden vsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnâ revisionsbevis for beløb og oplysninger i
ârsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afi nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vsentlig fejlinformation i ársregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
ârsregnskab, der giver et retvisende billede. Formälet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstndighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af om ledelsens vaig af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmssige skon er rimelige samt den samlede prsentation af àrsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnáede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at ârsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt afresultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsàret 1. juli 2015 -

30.juni 2016 i overensstemmelse med ârsregnskabsloven.

ErkJeringer I henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Uden at det har pàvirket vores konklusion, gør vi opmrksom pa at seiskabet den 30. juni 2016 har et
tilgodehavende pa t.kr. 63 hos selskabsdeltager. Tilgodehavendet er ikke i overensstenimelse med
seiskabsiovens bestemmelser.
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Den uatharngige revisors erkkeringer

Udtalelse om Ledelsesberetningen
Vi har i henhold til ársregnskabsloven gennem1st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i ti11g til den udforte revision af àrsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ârsregnskabet.

c.Silkeborg,den 2016

blicher
REV ISION & RADGIVNING
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

cve -----. 71 33 7-S i€3

Hjorth
statsautoriseret revisor
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Seiskabsoplysninger

Seiskabet Etiflex A/S
Industrivej 13 - 15
8653 Them

Telefon: 86 84 75 11
Telefax: 86 84 85 89
CVR-nr.: 15 78 12 70
Stiftet: 19. december 1991
Regnskabsâr: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Troels Homeman, formand
Jacob Sorensen
Martin Ahier
Thomas Pedersen
Brian Sandgaard
Kimie Wuif

Direktion Martin Ahier

Revisor Blicher Revision & Rádgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Sondergade 25 1. th.
8600 Silkeborg

Statsaut. revisor Jan Hjorth
Revisor, HD Bendy Stockmal Ulrichsen
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Ledelsesberetning

Seiskabets vsentIigste aktiviteter
Hovedaktiviteten bar i lighed med tidligere âr bestâet af produktion og saig af etiketter, der hovedsageligt
afsttes i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold
Resultatopgorelsen for 1. juli 2015 — 30. juni 2016 udviser et resultat pa kr. 2.224.715 mod et resultat pa t.kr.
2.003 âret for. Balancen udviser en egenkapital pa kr. 8.322.277.

Der er i lighed med sidste regnskabsár foretaget betydelige investeringer i nyt produktionsan1g, og det
forventes at have en positiv effekt for indtjeningen i de kommende âr.

Pa baggrund af de betydelige investeringer i sidste regnskabsâr, finder ledelsen det opnáede resultat for
acceptabelt.

Betydningsfulde hndeIser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vsent1igt vii kunne pâvirke
seiskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Etiflex A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med àrsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste âr og aflgges i danske kroner.

RESULTATOPG0RELSEN

Generelt
Med henvisning iii àrsregnskabslovens § 32 er visse indtgter og omkostninger sammendraget i regnskabs
posten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestâr af sammentrkning af regnskabsposterne “nettoomstning og produktions
omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettoomstningen indregnes i resultatopgørelsen, sâfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden àrets udgang. Nettoomstningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangvrende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udføres, hvorved nettoomstningen svarer til sa1gsvrdien afàrets udforte arbejde.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgâet til at opnâ àrets omstning sâsom
vedligeholdelse og afskrivninger samt drift, administration og styring afproduktionsapparat.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrører distribution og saig, reklame- og markeds
foringsomkostninger, autodrift my.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontor
omkostninger, afskrivninger my.

Finansielle indtregter og omkostninger
Finansielle indtgter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs
àret. Finansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, finansielle ornkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vrdipapirer, g1d og transaktioner i
fremmed valuta samt til1g og godtgørelser under acontoskatteordningen my. Udbytte fra andre kapitalandele
indtgtsfores i det regnskabsâr, hvor udbyttet dekiareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af irets resultat
Arets skat, som bestár af àrets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henføres til ârets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

IEndring i udskudt skat som følge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henferes til àrets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver
Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings
vrdien, hvor denne er lavere. Der foretages Iinere afskrivninger over den forventede brugstid pa 5 âr.

Materielle ankgsaktiver
Materielle anIgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genindvindings
vrdien, hvor denne er lavere.

Finansielt leasede aktiver indregnes pa anskaffelsestidspunktet i balancen til dagsvrdien eller til
nutidsvrdien afde fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver indregnes og
males herefier som øvrige materielle an1gsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvrdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandører, direkte Ionforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa følgende vurdering af aktivernes forventede bmgstider og
restvrdier:

Brugstid Restvrdi

Bygninger 40 âr 0 %

Produktionsanlg og maskiner 5 - 14 âr 0 %

Andre anlg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 âr 0 %

Smâaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i anskaffelsesâret.

Varebehoidninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilf1de, hvor nettorea1isationsvrdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ràvarer og hj1pemateriaIer opgøres som anskaffelsespris med ti11g af
hj emtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede frdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ràvarer,
hj1pemateria1er, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorea1isationsvrdien for varebehoidninger opgores som salgspris med fradrag af frdiggoreIses
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og faststtes under hensyntagen ii!
omstte1ighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males iii amortiseret kostpris, hvilket sdvanIigvis svarer til nominel werdi. Vrdien
reduceres med nedskrivning til imødegáelse af forventede tab.

Igangvrende arbejder for fremmed regning
Igangvrende arbejder for fremmed regning males til sa1gsvrdien af det udforte arbejde. Sa1gsvrdien
males pa baggrund af frdiggøre1sesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtgter pa det
enkelte igangvrende arbejde.

Nàr salgsvrdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgores pàlideligt, males sa1gsvrdien til de medgâede
omkostninger eller nettorealisationsvrdien, sáfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvrende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller g1dsforp1igte1ser
athngig af nettovrdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgrnsningsposter
Periodeafgrnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsâr.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, nàr seiskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives økonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af àrets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ârs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g1dsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs
mssig og skattemssig vrdi af aktiver og forpligtelser. I de ti1flde, hvor opgørelse af skatteverdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevrdien af fremførselsberettiget skattemssigt underskud, males til
den vrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorea1isationsvrdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii vre
gIdende, nàr den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. ndring i udskudt skat som følge af
ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For indevrende àr er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaidsforpligtelser
Finansielie gldsforpiigte1ser indregnes ved lânoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligteiser til amortiseret kostpris
svarende iii den kapitaliserede vrdi ved anvendelse af den effektive rente, sâledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vrdi indregnes i resultatopgøreisen over iàneperioden.

PrioritetsgId er sâiedes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlân svarer til lànets restg1d. For
obligationslân svarer amortiseret kostpris til en restgld beregnet som lànets underliggende kontantvrdi pa
iánoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lánets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restieasingforpiigtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

G1dsforpIigtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel werdi.

Periodeafgrnsningsposter
Under periodeafgrnsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtgter i de efterfolgende âr.
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Resu ltatopgorelse
1. juli - 30. juni

2014/15
2015/16 kr. 1.000

Note

BRUTTOFORTJENESTE 13.351.956 13.406

Distributionsomkostninger -6.071.335 -6.121
Administrationsomkostninger -3.804.831 -3.588

DRIFTSRESULTAT 3.475.790 3.697

Andre finansielle indtgter 4.590 0
Andre finansielle omkostninger -656.659 -1.052

ORDINJERT RESULTAT F0R SKAT 2.823.721 2.645

1 Skat afàrets resultat -599.006 -647

ARETS RESULTAT 2.224.715 1.998

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forsiag til udbytte for regnskabsâret 1.350.000 700
Ekstraordinert udbytte for regnskabsâret 0 800
Overfort resultat 874.7 15 498

DISPONERET I ALT 2.224.715 1.998
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Balance 30. juni
AKTIVER

2015
2016 kr. 1.000

Note

2 Koncessioner, patenter o.1 1.373.944 839

Immaterielle anIagsaktiver 1.373.944 839

3 Grundeogbygninger 4.576.675 4.716
3 Produktionsan1g og maskiner 11.187.242 10.844
3 Andre an1g, driftsmateriel og inventar 1.137.660 1.617

Materielle ankegsaktiver 16.901.577 17.177

Deposita 18.000 18

Finansielle ankgsaktiver 18.000 18

ANLJEGSAKTIVER 18.293.521 18.034

Ràvarer og hj1pemateria1er 4.223.031 3.723
Fremstillede frdigvarer og handelsvarer 1.658.273 1.841

Varebehoidninger 5.881.304 5.564

Tilgodehavender fra saig og tjenesteydelser 11.420.506 9.925
Igangwerende arbejder for fremmed regning 5.130.703 3.99 1
Andre tilgodehavender 2.000 4

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 62.591 79
Periodeafgrensningsposter 149.940 159

Tilgodehavender 16.765.740 14.158

Likvide behoidninger 232.13 1 283

OMSIETNINGSAKTIVER 22.879.175 20.005

AKTIVER 41.172.696 38.039
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Balance 30. juni
PASS!VER

2015
2016 kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital 1.300.000 1.300
Overfort resultat 5.672.277 4.797
Forsiag til udbytte for regnskabsâret 1.350.000 700

5 EGENKAPITAL 8.322.277 6.797

Henstte1se til udskudt skat 2.353.000 2.035

HENSATTE FORPLIGTELSER 2.353.000 2.035

Prioritetsg1d 3.801.427 3.942
Kreditinstitutter 2.000.000 0
Leasingforpligtelser 3.778.039 3.657
Selskabsskat 281.006 351

6 Langfristede ge1dsforpIigteIser 9.860.472 7.950

6 Kortfristet andel af langfristede g1dsforp1igte1ser 1.72 1.569 2.437
Kreditinstitutter 7.602.3 14 8.267
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 7.507.288 7.0 17
GEeld til associerede virksomheder 0 840
Selskabsskat 350.526 607
AndengId 3.416.104 2.042
Periodeafgrnsningsposter 39.146 47

Kortfristede gcIdsforp1igteIser 20.636.947 2 1.257

GIELDSFORPLIGTELSER 30.497.419 29.207

PASSIVER 41.172.696 38.039

7 Eventualposter my.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2014/15
2015/16 kr. 1.000

1 Skat afrets resultat
Beregnet skat af ârets resultat 28 1.006 351
Regulering afudskudt skat 3 18.000 295
Regulering af tidligere ârs skat 0 1

599.006 647

Koncession
er, patenter

0.1.

2 Immaterielle anhgsaktiver
Kostpris 1.juli 2015 1.516.319
Arets tilgang 9 12.066
Afgang 0

Kostpris 30. juni 2016 2.428.385

Af-/nedskrivninger 1.juli 2015 -676.894
Af-/nedskrivninger pa athndede aktiver 0
Af-/nedskrivninger -377.547

Af-/nedskrivninger 30. juni 2016 -1.054.44 1

Regnskabsmssig verdi 30. juni 2016 1.373.944



3 Materielle ankegsaktiver
Kostpris 1.juli 2015
Arets tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2016 9.878.766

0
-2.611.619

-13.641.313

11.187.242

-966.837
158.400

-510.246

-1.318.683

1.137.660

Regnskabsmssig vrdi afleasingaktiver udgør kr. 8.176.918.

Det opforte tilgodehavende hos selskabsdeltager er forrentet med 10,05% p.a.
Tilgodehavendet er ikke i overensstemmelse med selskabslovgivningens regler.

Etiflex A/S

Noter

17

Andre
ankeg,

driftsmateri
el og

inventar
Grunde og
bygninger

Produktions
anIag og
maskiner

9.782.846 21.874.192 2.581.954
95.920 2.954.363 204.389

0 0 -330.000

2.456.34324.828.555

Af-/nedskrivninger 1.juli 2015
Af-/nedskrivninger pa athndede aktiver
Af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmessig verdi 30. juni 2016

-5.067.201 -11.029.694
0

-234.890

-5.302.091

4.576.675

Offentlig ejendomsvurdering udgør kr. 4.850.000 (herafgrundvrdi kr. 659.400).

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2015
2016 kr. 1.000

62.591

62.591

79

79
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Noter

Forsiag til
Udbetalt resultatdis

1/7 2015 udbytte ponering 30/6 2016

5 Egenkapital

Virksomhedskapital 1.300.000 0 0 1.300.000
Overfort resultat 4.797.562 0 874.715 5.672.277
Forsiag til udbytte for regnskabsàret 700.000 -700.000 1.350.000 1.350.000

6.797.562 -700.000 2.224.715 8.322.277

Aktiekapitalen er fordelt siledes:

2600 kapitalandele a kr. 500 1.300.000

1.300.000

1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgeld
Gald I alt Gald I alt ncste àr efter 5 àr

6 Langfristede gldsforpligtelser

Prioritetsgeld 4.078.064 3.937.427 136.000 3.270.000
Kreditinstitutter 0 2.000.000 0 0
Leasingforpligtelser 5.957.901 5.363.608 1.585.569 0
Selskabsskat 350.526 281.006 0 0

10.386.491 11.582.041 1.721.569 3.270.000

7 Eventualposter my.
Seiskabet har indgâet Ieasingforpligtelser med en rest lobetid pa 9-35 màneder til
en samlet vEerdi pa tkr. 503.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.
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Noter

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantstninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.

Foruden prioritetsg1d i virksomhedens grunde og bygninger, er der til sikkerhed
for Ian i pengeinstitut tinglyst ejerpantebrev pa tkr. 4.842, omfattende
virksomhedens grunde og bygninger samt enkelte materielle anlgsaktiver. Den
regnskabsmssige verdi afomfattede aktiver udgør tkr. 4.5 77.

Til sikkerhed for g1d til pengeinstitut, er der givet virksomhedspant pa tkr. 5.500
omfattende tilgodehavender fra saig og tjenesteydelser, driftsinventar og -

materiel, goodwill my. og varelagre. Den samlede regnskabsmssige verdi af
omfattede aktiver udgør tkr. 26.5 80.
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