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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for O. Adsbgll & Senner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 3. april 2017

Direktion:

Bjarne Adsbgll

Bestyrelse:

Hans Christian Mejer Hansen Bjarne Adsball Birgitte Adsball
Formand

Elizabeth Adsball
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i O. Adsboll & Senner A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for 0. Adsbgll & Senner A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 3. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 8.104 9.332 7.224 8.234
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 6.130 7.424 6.022 6.425
Finansielle poster, netto......................... 919 425 882 413
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 5.494 6.158 5.298 5.171
Balance
Balancesum..........cccoeeeveeieiiiiiiiiiiiiineeeee, 86.255 58.728 39.700 64.990
Egenkapital...........cvoveeeriiiiiiiiiiiiiineeee 21.652 21.158 20.372 15.075
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. 1.596 798 1.241 771
Nogletal
Soliditetsgrad...........eeevvvviviiiiiieeeeeeiiiiiinns 25,1 36,0 51,3 23,2
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 25,7 29,7 29,9 41,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2012
tkr.

7.073
5.478

-78
4.034

33.903
9.903

966
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i byggeri og entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret oplevet stor omsatningsvaekst og har samtidig investeret i udbygning af
organisationen, herunder med etablering af ny afdeling i Kebenhavn. Investeringerne har forberedt
organisationen til de kommende ar, hvor der forventes yderligere vaekst.

Udvikling

De stabile resultater, der er gennemfart over de seneste ar, bygger pa det fundament, at vi lgbende
fokuserer pa at fremtidssikre selskabet gennem prioritering af udvikling, innovation og en stram
omkostningsstyring.

Ny afdeling i Kebenhavn

P& grund af stigende aktiviteter i Region Hovedstaden har vi ultimo 2016 abnet en ny afdeling i
Kebenhavn. Vi har i de senere ar gennemfart et stigende antal boligprojekter pa det sjeaellandske
marked. Etableringen giver os mulighed for at favne bredere fx inden for erhvervs- og industribyggeri.

Medarbejdere
Trods den stigende omsaetning, har der kun vaeret en beskeden stigning i det gennemsnitlige antal
medarbejdere, idet entrepriseprojekterne udfgres af underleveranderer. Den fortsat stigende
omsaetning i Entrepriseafdelingen har betydet, at der i 2016 er ansat flere projektledere. Det bliver
vigtigt for udviklingen, at der fortsat er adgang til og mulighed for at tiltraekke kvalificeret
arbejdskraft.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har realiseret et resultat pa 7 mio. kr. for skat, resultatet er tilfredsstillende og pa niveau
med det budgetterede.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet har ingen saerlige risici vedrarende priser, renter eller valuta.

Selskabets vaesentligste aktiviteter ligger hovedsageligt indenfor rutinepragede byggeopgaver med
kendte risici, som minimeres gennem risikostyring.

Starre projekter udfegres i samarbejde med kendte underleverandgrer, samt i samarbejde med
specialister, hvorved risici begranses.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Prognoserne for 2017 og de kommende ar indikerer, at det stabile niveau indenfor det almen nyttige
boligbyggeri forsaetter. Underskuddet pa boliger i de starre byer betyder efter vores vurdering, et
fortsat stabilt marked indenfor dette omrade.

Aktiviteten er hovedsageligt koncentreret omkring hovedstadsomradet. Men ogsa i
Trekantomradet/Syddanmark oplever vi fremgang.

Hovedreparationer og facaderenoveringer af boliger forventes at ga frem som folge af massive
renoveringsindsatser indenfor den almene sektor.

Markedet for privat boligbyggeri er vendt, ikke mindst for sa vidt angar etageejendomme i Kabenhavn.

Erhvervsbyggeriet forventes fortsat at vaere pa et lavt niveau, selvom der begynder at komme mere
aktivitet pa omradet.

Budget 2017
0. Adsbgll & Senner A/S forventer at fortsaette den positive udvikling i 2017 indenfor vores
kerneforretningsomrader.

Omseetnings forventninger
For 2017 budgetteres fortsat med vaekst i omsaetningen. Der er indgaet ordrer pa alle sterre
budgetterede entrepriseopgaver i 2017.

Investeringer i 2017

Der er budgetteret med investeringer i 2017 i niveauet kr. 1 til kr. 2 mio. Det er for sterstedelen
nedvendige lgbende udskiftninger, men ogsa investeringer i forbindelse med tilpasninger blandt andet
indenfor digitalisering af byggeprocesser, som bliver et fremtidigt konkurrenceparameter.

Forventet resultat i 2017
2017 forventes forsigtigt realiseret med et resultat i niveauet kr. 9 mio. for skat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......coiviiiiiiiiiiiiiiiic

Salgs- og distributionsomkostninger..........ccevviiiiiiiiiiiinenns
AdministrationsomMKOStNINGEr.....ccvveiiiiieiiiiiereieeeenneeaannees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

Note

2016
kr.

8.104.091

-219.946
-1.754.521

6.129.624

1.324.083
-405.205

7.048.502

-1.554.617

5.493.885

10

2015
tkr.

9.332

-178

-1.730

7.424

880
-455

7.849

-1.691

6.158



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tekniske

anlaeg 0g MasSKINer.....iviieiiiiiiiiieiieeinerenaaenes

Inventar og automobiler........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceee.e.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavender..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneene e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2016
kr.

367.247
2.525.041
2.892.288

25.916
25.916

2.918.204
14.920.090
29.164.246
33.395.223
170.834
739.330
78.389.723
4.947.232
83.336.955

86.255.159

11

2015
tkr.

499
1.774
2.273

26
26

2.299
12.165
13.994
22.252

508

341
49.260
7.169
56.429

58.728
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andre hensatte forpligtelser......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine.,

HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Igangvaerende arbejder for fremmed regning..............c.c.......
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnns
Selskabsskat,..oeueirreiireiii i e e
ANden Gald...coinniiiii i e e e aee
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneanenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note 2016
kr.

8 500.000
16.152.075
5.000.000
21.652.075

9 2.766.273
10 406.000

3.172.273
3.500.000

6 18.827.382
32.151.490

0

1.025.178
5.926.761
61.430.811
61.430.811

86.255.159

11

12

13

12

2015
tkr.

500
15.658
5.000

21.158

2.237
179

2.416

10
7.078
20.977
1.682
1.555
3.852
35.154

35.154

58.728
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2016......cceveeiiiieininnninnnnnnnns 500.000 15.658.190 5.000.000 21.158.190
Betalt udbytte..ccvvvniiiiiiiiiiii e -5.000.000 -5.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...............c.evenes 493.885 5.000.000 5.493.885

Egenkapital 31. december 2016..................ceueees 500.000 16.152.075 5.000.000 21.652.075
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
DV FEGULEIING T .. ettt ittt ettt ettt e aieeeeeiaeeeeeeeeanaeeanneaens
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i tilgodehavender.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......c..cccevvveiiiinniininne.s,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneenee,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieiieenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnnnn,

Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiieeririniniiienieeeeerenenenenens,
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccoceiiiniiiiniiininne,
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..eeittieiieteeieeeeeeerenneerenneeeenaeeeenaeeeenneeennnesannne
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccciiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeeeneeeeeneeeannneeannnes

Gaeld til pengeinstitUtter. oo i e

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiiiieineeieiieeine et eieeineenennne

2016
kr.

5.493.885

963.648
-96.542
1.554.617
226.700
-1.554.807
-17.984.737
24.998.348

13.601.112

-1.595.854
108.000

-1.487.854

-5.000.000
-12.824.743

-17.824.743

-5.711.485

7.158.717

1.447.232

4.947.232
-3.500.000

1.447.232

14

2015
tkr.

6.158
736

-41
1.691
20
-1.594
-8.756
16.647
14.861

-798
43

-755

-5.372
-2.756

-8.128

5.978

1.181

7.159

7.169
-10

7.159
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NOTER

Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvveeeereninenenenennnns
Overfart resultat.....c.eeeeeereiireiiiiii e et reiereereeaanenn,

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeiiieerenneereneeeeeneerenneerennnenens
Tl AN e ettt i i e e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr ....o.uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.....cceiiiiiuieeiereiiineeeeeeenineeeeeesennnnes
Kostpris 31. december 2016...........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiniiennnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

2016
kr.

953.811

370.272

1.324.083

1.025.178
529.439

1.554.617

5.000.000
493.885

5.493.885

Tekniske anlaeg og
maskiner

4.301.333
41.400
-444.034
3.898.699

3.803.391
-444.034
172.095
3.531.452

367.247

2015
tkr.

788
92

880

—_

.555
136

1.691

5.000
1.158

6.158

Inventar og
automobiler

4.204.820
1.554.454
-25.000
5.734.274

2.431.222
-13.542
791.553
3.209.233

2.525.041

Andre
veaerdipapirer

15

Note
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NOTER
2016
kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 195.171.018
AcontofaKtureringer.....oveuiiriiiiiiiiiiiiii i e eeneeaenaees -166.006.772
Modtagne forudbetalinger.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, -18.827.382
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 10.336.864
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 29.164.246
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -18.827.382
10.336.864
Periodeafgraensningsposter
OMKOSENINGE . vt iittiiiieiiii i eeieeeeneerenneeeenneeeanaeeannas 739.330
739.330

Periodeagransningsposter bestar af forudbetalte forsikringer og kontingenter.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr....cccovvvviiiiiiiiiiiiiinnnnn, 500.000
500.000

Hensaettelse til udskudt skat

2015
tkr.

118.838

-104.857

-7.065

6.916

13.994
-7.078

6.916

341

341

500

500

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlaegsaktiver, igangvaerende arbejder for fremmed regning og

periodeafgraensningsposter.

Udskudt skat, 1. januar 2016......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannnnn 2.236.834
[ (a1t A T U =L N 529.439
Udskudt skat 31. december 2016......ccccevieieerieeiinnnneeeeannns 2.766.273

Andre hensatte forpligtelser
(0 - T PNt 406.000

Hensaettelser vedrarer hensaettelser til garantiarbejder pa afsluttede sager.

2.101
136

2,237

179

16

Note

10
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NOTER

Eventualposter mv.

Lejeaftale

Selskabet har indgaet en lejeaftale med et sgsterselskab. Lejeaftalen kan opsiges med 6
maneders varsel. Den arlige leje er t.kr. 420.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Adsbgll
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet lgsgreejerpantebrev nom.
2.000 t.kr., med pant i driftsmateriel og maskiner til bogfert vaerdi t.kr. 425.
Lasgrepantebrevet ligger ligeledes til sikkerhed for pengeinstituttes engagement med de
tilknyttede selskaber Bega Invest ApS og Adsboell A/S.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Adsbgll Holding ApS, Albuen 76, 6000 Kolding, der er moderselskab for koncernen.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft veaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
36 (2015: 29)

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 12.924.467 10.891
o] 1Y o] 1 = 1.548.805 1.117
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiii... 241.479 106

14.714.751 12.114

17

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for O. Adsbell & Senner A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Tekniske anlaag 0g MasKiNEr....c.uiiiiiiiiiii ittt ei e eiaeeaas 2-5 ar 0%
AULOMODILET. .ot eetetitee et e et er e e e e e e eeeeaenenenenenan 5 ar 0-30 %
A=) 7= S PP 5ar 0-30 %
1 PPN 3ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Andre langfristede tilgodehavender, der forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



