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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for O. Adsbgll & Senner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. april 2016

Direktion

Bjarne Adsball

Bestyrelse

Hans Christian Mejer Hansen Bjarne Adsball Birgitte Adsball
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i O. Adsboll & Senner A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for O. Adsbgll & Senner A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 28. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum..........ccooeveiiiiiiniiiiiiieeei,
Egenkapital.........cccovvivviiiieiiinicences

Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Bruttomargin..........c.ccoeveviiiiiiiiiiiineeis

Afkastningsgrad...........cccooeeiiiiiiiiiinnnnnnn.,
Soliditetsgrad........c.cevveviiiiiiiiiniiiieeeis

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

2015
tkr.

9.332
7.424

425
6.158

798
58.728
21.158

798

7,1
15,9
36,0

29

2014
tkr.

7.224
6.022

882
5.298

1.241
39.700
20.372

1.241

6,0
13,2
51,3

26

2013
tkr.

8.234
6.425

413
5.171

771
64.990
15.075

771

6,7
13,8
23,2

30

2012
tkr.

7.073
5.478

-78
4.034

966
33.903
9.903

966

6,4
20,1
29,2

33

2011
tkr.

3.197
-13
-535
-419

307
19.940
5.870

307

5,7
-2,9
29,4
32

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i byggeri og entreprengrvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet realiserede en omsaetningsfremgang i forhold til 2014

Resultatet for skat blev realiseret med kr. 7,8 mio. og en driftsmargin pa 5,7 %. Stort set som
budgetteret.

Udvikling

De stabile resultater, der er gennemfart over de seneste ar, bygger pa det fundament, at vi lgbende
fokuserer pa at fremtidssikre selskabet gennem prioritering af udvikling og innovation. Overalt er
kampen om markedsandele hard, og kunderne har haje forventninger om konkurrencedygtige priser og
vilkar.

Til udviklingen i de enkelte afdelinger kan der kort knyttes folgende kommentarer:

Enterpriseafdelingen
Den positive udvikling i afdelingens resultater skyldes hovedsageligt en fortsat stigning i omsaetningen
indenfor boligbyggeri.

Kloakserviceafdelingen
Den stabile og positive udvikling i vores Kloak Service afdeling fortsatter med stort set alle betydende
forsikringsselskaber i Danmark som kunder.

Murerserviceafdelingen
Afdelingen er fortsat praeget af forholdene indenfor den private boligsektor, men udvikler sig positivt.

Medarbejdere

Trods den stigende omsaetning er det gennemsnitlige medarbejder antal stort set fastholdt, idet
entrepriseprojekterne udferes af underleverandgrer.

Den fortsat stigende omsaetning i Entrepriseafdelingen vil betyde, at der i 2016 vil blive ansat flere
projektledere.

Soliditetsgrad
Selskabets soliditetsgrad pr. 31. dec. 2015 andrager 36 %.
Det er selskabets mal altid at have en soliditetsgrad sterre end 30 %.

Risikostyring

Selskabets vaesentligste aktiviteter ligger hovedsageligt indenfor rutinepragede byggeopgaver med
kendte risici, som minimeres gennem risikostyring.

Starre projekter udferes altid i samarbejde med kendte underleverandgrer, samt i samarbejde med
specialister, hvorved risici begranses.

| 2015 er der oprettet risikostyringsgrupper, som skal medvirke til at reducere strategiske og
forretningsmaessige risici.

Strategiproces

Bestyrelsen foretager en arlig strategigennemgang for at sikre, at selskabets strategi jaevnligt vurderes
i forhold til markedets udvikling.

Strategiske initiativer, handleplaner, rammer og muligheder for det/de kommende ar bliver udarbejdet
for hvert enkelt forretningsomrade.

Seerlige risici
Selskabet har ingen saerlige risici vedraerende priser, renter eller valuta.

Selskabets vaesentligste aktiviteter ligger hovedsageligt indenfor rutinepraegede opgaver med kendte
risici, som sgges minimeret gennem risikostyring.

Starre projekter udfegres i samarbejde med kendte underleverandgrer, samt i samarbejde med
specialister, hvorved risici begraenses
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Prognoserne for 2016 og de kommende ar indikerer, at det stabile niveau indenfor det almen nyttige
boligbyggeri forsaetter. Underskuddet pa boliger i de starre byer betyder efter vores mening, et fortsat
stabilt markedet indenfor dette omrade.

Aktiviteten er hovedsageligt koncentreret omkring hovedstadsomradet og Arhus. Men ogsa
Trekantomradet/Syddanmark oplever fremgang. Vi vurderer, at det er trenden, at flere regioner og
storre byer vil opleve denne fremgang.

Vi forventer tillige at facaderenovering, i forbindelse med energieffektivisering indenfor den almene
sektor, vil blive intensiveret.

Selvom vi endeligt er rykket ud af finanskrisens skygge, forventes erhvervsbyggeriet i 2016 fortsat at
vaere pa et lavt niveau. Et opsving i sneglefart vil efter vores mening derfor ogsa kendetegne
erhvervsejendomsmarkedet i 2016.

Budget 2016
0. Adsbgll & Senner A/S forventer at fortsaette den positive udvikling i 2016 indenfor vores
kerneforretningsomrader.

Omseetnings forventninger
For 2016 budgetteres med en betydelig omsaetningsvaekst, der er indgadet ordrer pa alle storre
budgetterede entrepriseopgaver i regnskabsaret.

Investeringer i 2016
Der er budgetteret med egentlige investeringer i 2016 for 1 mio. til nedvendige labende udskiftninger
samt tilpasninger specielt indenfor digitaliseringen af forretningsprocesser.

Forventet resultat for 2016
2016 forventes forsigtigt realiseret med et resultat i niveauet kr. 7 mio. for skat.

Strategien om vaerdiskabelse og fremtidssikring af selskabet fortsaettes

Faellesnaevneren som har varet forfulgt de seneste ar, fortsaettes i 2016 med fokus pa konsolidering,
opfyldelse af salgs- og indtjeningsmal, overholdelse af forpligtelser, samt med udvikling af innovative
lgsninger i taet kontakt med vores kunder og samarbejdspartnere.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for O. Adsbell & Senner A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Igangvaerende arbejde for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

0. Adsbgll & Senner A/S er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa forudbetalinger vedrgrende tekniske anlaeg.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Tekniske anlaag 0g MasSKiNer.....c.viieieiiiiiiriiiieiiieiierenneerenaeeaaneeenns 2-5ar 0%
F U1 7e] 1070 o | U=] (PN 5ar 0-30%
1= 7= S 5 ar 0-30%
D PP 3ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver omfatter en mindre post unoterede aktier, der ikke forventes afhandet.
Aktierne males til kostpris.

Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi. Safremt en
sadan vaerdi ikke kan beregnes males ikke barsnoterede vardipapirer til kostpris.

Andre langfristede tilgodehavender, der forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab, opgjort pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. De
foretagne hensaettelser opgares pa baggrund af de enkelte entrepriser.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring
kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:
Bruttoresultat x100

Nettoomsaetning

Afkastningsgrad:
Resultat for skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

Salgs- og distributionsomkostninger...........ccovvviiiiiiinnn...
Administrationsudgifter........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieenneenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

ReNteiNAtagter ... e e ere e enaeeaes
ReNteudgifter. .oov i e

RESULTAT FOR SKAT .. iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeenneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. .. euuee ettt eeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiineiineiineeiineeuneerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevvevenenenennnn.
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note

2015
kr.

9.332.363

-176.962
-1.731.389

7.424.012

880.609
-455.632

7.848.989

-1.690.799

6.158.190

5.000.000
1.158.190

6.158.190

12

2014
tkr.

7.224

-322
-880

6.022

998
-116

6.904

-1.606

5.298

5.372
-74

5.298
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tekniske

anlaeg 0g MaSKINer.....iviieiiiiiiiiieiieeneeeenneenes

Inventar og automobiler........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANdre Vardipapirer. ... eereeeieereeiireneereneeeenneeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiii

Varedebitorer. ..o et ieie et e e e e e e eeneeaneeaneeaneens
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiererene e,

Indestaende i pengeinstitutter..............cccooeveiiiiiiiiinnnen..

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2015
kr.

497.942
1.773.598
2.271.540

25.916
25.916

2.297.456
12.164.773
13.995.182
22.252.036
508.688
341.120
49.261.799
7.168.798
56.430.597

58.728.053

13

2014
tkr.

625
1.586
2.211

26
26

2.237
7.579
7.962

19.709
537
495

36.282
1.181
37.463

39.700
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Andre hensatte forpligtelser.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiieneniennennes
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccooviviiiiiiinnn...
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevviiiniennnnn,
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveieiiiiieiiiiiiiiiiinennnennn,
Selskabsskat,...veuiereieriii it
Anden @aeld...ooiniiiiii i i e e e nae e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccvviiiiiiiiiiiininn..,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiiiiiieenieneennennennenns

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Ejerforhold

Medarbejderforhold

Note

O

10

11

12

13

14

2015
kr.

500.000
15.658.190
5.000.000

21.158.190

2.236.834
179.300

2.416.134

10.081
7.077.909
20.976.982
1.681.556
1.554.807
3.852.394
35.153.729

35.153.729

58.728.053

14

2014
tkr.

500
14.500
5.372

20.372

2.101
159

2.260

594
5.719
2.842
1.594
6.319

17.068

17.068

39.700
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen,
Regulering af andre finansielle omkostninger.........ccoovviviiiiiiiiiinnnnen,
Skat af arets resultat tilbagefBrt......ovevuirininiiiiiiieieeeeeeeees
DV NEGULEIINGEN . vt tttteereeeeereteeaneeeenneerenneeeenaseeenneessnnesennnennn:
Betalt selskabsSKat...ooueeeiereirreenreiertieiieiteeneeeneeeneeeneeeneeeneeaneennes,
Zndring i varebeholdninger......coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineneeeeeeeen,
Z&ndring i tilgodehavender.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter.........ccoooeviiiiiinnn

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccooiiiiiiiiiiiiiiia

Kgb af materielle anlaegsaktiver......ocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovuviiiieiiiiiiiiiiiriiieiieeeneeeenns,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccevuiiuiininninnennennn,
ARArag PA LAN. ce ettt ee et e e e eaeaeaans
Betalt udbytte i regnskabsaret til Adsball Holding ApS.........cccovvvnvnenns.
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cevvviiiiiinnennennn,
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctititiitiitiitiiteiteeeeeeieeeeeeneeneeneeneanannann.
LiKVIder 1. JaNUAT...ciittieitteereeeeieeeeneeeeaeeeenneerenneeeenneesonnesennnes,
LIKVIDER 31. DECEMBER........c.ciitiiiiiiiiiiiiitiitiieieieeeeeeneenennenns,
Likvider 31. december specificeres saledes:

I 1Y e <] S PPN
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovviiiiiiii i eii e eeeneeeeneeeenns,

LIKVIDER, NETTOGAELD.......coctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeaae

2015
kr.

6.158.190

735.968
-41.611

0
1.690.799
19.980
-1.593.554
0
-8.756.077
16.647.458
0

14.861.153

-797.931
42.500

-755.431

0
-5.372.364
-2.756.017
-8.128.381
5.977.341
1.181.375
7.158.716
7.168.797
-10.081

7.158.716

15

2014
tkr.

5.298

576
-70

1.607
-522
-1.182
15.000
1.859
-30.395
-7.834

-1.241
199

-1.042
-97
-5.544
-5.641
-14.517
15.698

1.181
1.181

1.181
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NOTER

Renteindtaegter

Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i gvrigt

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015,
Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

2015
kr.

788.096
92.513

880.609

1.554.807
135.992

1.690.799

Tekniske anlag og
maskiner

4.275.733
48.600
-23.000
4.301.333

3.651.131
-23.000
175.260

3.803.391

497.942

2014
tkr.

913
85

998

1.593
13

1.606

Inventar og
automobiler

3.565.937
749.331
-110.447
4.204.821

1.980.074
-109.559
560.708
2.431.223

1.773.598

Andre
veaerdipapirer

16

Note
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NOTER
2015 2014
kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejde for fremmed regning...............oceoeueee. 118.838.825 83.996
ATCoNto faKEUrEret. .er it it i e e et e eree e erneenaes -104.856.780 -76.034
Modtagne forudbetalinger.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, -7.064.772 -594
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 6.917.273 7.368
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 13.995.182 7.962
Modtagne forudbetalinger fra kunder (passiver)..........c......... -7.077.909 -594
6.917.273 7.368

Periodeafgraensningsposter
Periodeagransningsposter bestar af forudbetalte forsikringer og kontingenter.

Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015.........ccceeieneeen 500.000 14.500.000 5.372.364 20.372.364
Betalt udbytte...covvvivnriiiiiiiiiiiiiiinenns -5.372.364 -5.372.364
Forslag til arets resultatdisponering........... 1.158.190 5.000.000 6.158.190
Egenkapital 31. december 2015.............. 500.000 15.658.190 5.000.000 21.158.190
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. @a nom. 1.000 Kr...ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 500.000 500
500.000 500

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlaegsaktiver, igangvaerende arbejder for fremmed regning og
periodeafgransningsposter.

Andre hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrarer hensaettelser til garantiarbejder pa afsluttede sager.

17

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Afgivne kautionserklaeringer

Til sikkerhed for Alegarden P/S mellemvaerende med Sydbank pa 7 mio. kr. er afgivet
selvskyldnerkaution. Der er tillige afgivet fuld god kaution for 3. mand pa 3 mio. kr. samt
deponeret 1 mio. kr.

Lejeaftale
Selskabet har indgaet en lejeaftale med et sosterselskab. Lejeaftalen kan opsiges med 6
maneders varsel. Den arlige leje er t.kr. 396.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Adsbgll
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet lgsgreejerpantebrev nom.
2.000 t.kr., med pant i driftsmateriel og maskiner til bogfert veerdi t.kr. 727.
Lasgrepantebrevet ligger ligeledes til sikkerhed for pengeinstituttes engagement med Bega
Invest ApS og Adsboell A/S.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Adsbgll Holding ApS, Albuen 76, 6000 Kolding, der er moderselskab for koncernen.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
0. Adsboll & Senner A/S har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Adsbgll Holding

Albuen 76

6000 Kolding

18

Note

10

11

12

13
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NOTER

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin

Lon og gager......cceeveveennnnns

T 13 (0] 1<

Omkostninger til social sikring

2015

kr.

29
11.011.478
1.338.480
305.910

12.655.868

2014
tkr.

26
10.844
1.380
269

12.493

19

Note

14



