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[SS]

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 -30. juni 2020 for Friheden Invest A[S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2019 -30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 26. november 2020
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Deniuafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Friheden:dnvest A/S

Kenklusior

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og.
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 1. juli-2019 - 30. juni 2020 { overensstemmelse med International Financial Reporting

Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven..

Vi har revideret drsregnskabet for Friheden Invest A{S for regnskabsaret 1. juli 2019 = 30: juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse, balance; egenkapitaiopgerelse, pengestrams-
opgerelse og nater; herunder anvendt regnskabspraksis for selskabet ("regnskabet”).

Grundlagfor konklusion.

Vi har udfert-veres revision i overensstemmelse. med internationalé standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvdr for revisiofien of regnskabet. Vi er uafhangige af kon-
cernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
_yderligere-'krau, derer gmldende i Danmark; ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelsé, at det opniaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og

egnet sem grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsan er ansvarlig for ledelsesberetningen.

‘Vores konklusion.om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykkeringen ferm for kon-:
klusion med sikkerhed om Iedelsesbenetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er detvores ansvar at lasé ledelsesberetningen og i denfor-
bindelse overveje, om ledelsesberétningen ervesentligt inkonsistent med regnskabet-eller vores viden

opndetved revisionen eller pd anden made synes at indehalde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysningeri hen-

hold til arsrégnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det-vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregriskabslovens krav. Vi har ikke-fun-

det vassentlig feflinformatioriiledelsesberetningen.
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Den uaflimngige revisars revisionspategning {fortsat)

Ledelsens ansvar for regnskabet

Lede!sen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskals, der giver et ratvisende Billede i overensstern-
meélse med International Financial Reporting Standards som godlendt af U og yderligere kravi 3rs regn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den int'eme. kentrol, som ledelsen anser for nadvendig’
for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejiinformation, uanset om denne skyldes besvigeiser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet erledeiser ansvarlig for st vurdere selskabets evnetil at fortsztte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relavant; samtat udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at Fkvi-
dere selskabet, indstille driften eliér ikke har andet realistisk alternativ end-at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
‘mation, uanset om denne skyldes Hesvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning imed en kon-
klusion, Hef grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, mén er ikke en garanti for, at en revision,.
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, derer
‘gzldende i Danmark. altid vil afdakke vasentlig feflinformation, nar sddan findes. Fejlinformaticner kan
opstd som falge af basvigelser eller fejl og kan betragtes.som vaesentlige, hvis det imed rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne

treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i eny ravision, der udferes i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der ergeldende i Daninark, foretagervi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

+ ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaasentlig fellinformatian i regnskabet, uanset om: danre-
slyldes besvigé]ser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der'er tilstraskkeligt og-egnet til at danne g_rundiag forvores konklusion.
Risikoeri for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelserer hojere end ved vie-
sentlig Tejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dolu-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relévans for revisiorien for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne; men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effeldtiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tagervi stilling til, o den.regnskabspraksis; som er anvendt af ledeisen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, somledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisars revisionspategning (fortsat}

o Konkluderer vi, om Tedelsens udarbejdelse af regnskabgt pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis-er vasentig usik-
kerhed forbundet med 'be'g ivertheder ller forhald, der kan skabe betydalig tvivi om selskabiets. evne
til at fortstte driften. Hvis vi konkiuderer, at der er-en vassentlig usikkerhed, skal vii vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabeteller, hvis sadanne oplysninger
ikke ertilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores kenklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er apnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhedereller for-
hoid kan dog medfare, at selskabetikke lengere kan fortsztte driften.

s Tagervistilling tit den samlede praesentatian, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lystingerne; samt o reqnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en

sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med.den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omifang og den tidsmasssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observaticner, herunder eventuelie betyde-

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Kgbenhavn, den 26, november 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

@M%’Z’&f'z

Poul Madsen
statsautoriseret revisor

MNE10745
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Lédelsesberetning

Hovedaktivitet.
Frihedén invest AjS’ hovedaktivitét er at drive investeringsvirksomhed. Selsikabet ejerog driver ogsa

landbrugsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Friheden Invest A{S har i regnskabsaret 2019/2020 reafliseret et underskud far skat pa DKK 149,1 mio.,
0g drets resultat blev et underskud pa DKK 151,5 mio. Resultatet er pavirket négativt af en dagsvasrdi-
regulering pa datterselskaber pa DKK -167 mio.Selskabets vaerdipapirportefalje viste et positivt resultat
pa DKK 40 mio. Selskabets-egenkapital udger herefter DKK 2.419,1 mio.

.[ndlﬂsnin'gstil'ﬁud,' tvangsindlasning og afnotering af 1C Group A/S

Efter gennemfarelse af frivilligt offentligtkebstilbud og efterfm}génde tvangsindiasning af de resterende
aktionaerer | IC Group AfS, har Friheden Invest-A{S fra 3. august 2019 ejet 100%.af aktierne | IC Group AfS.
Selskabet blev i forbindelse med tvangsindlesningen afnoteret fra Nasdaq Copenhagen,

Forventede udvikling

Der forventes et positivt resultat for skatfor'det kommende regnskabsar’i storrelsesordenén DKK 100
mio. Selskabetsindtiening er i haj grad afhangig af den fremtidige udvikling pa da finansielle markeder,
som saledes kan pavirke arsrestiltatet i vaesentligt omfang i savel opadgdende som nedadgiende ret-
ning. Via‘ejerskabet af IC Group og flére-andre selskaber indenfor mode og livsstil, er selskabgts indtje-
ning afhangig af, hvordan udviklingen i Covid-19-pandemien vil pavirke forbrugernes adfard og kebs-
villighed.

Usikkerhed ved indregning ag méling

Ved indregning og maling af unoterede vaerdipapirer samt grunde og bygninger til dagsvardi, er der
taget en razkke regnskabsmessige skan. Disse skan foretages.af seiskabets lédelse | overensstemmelse
mied anvendt regnskabspraksis og ud frahistoriske erfaringer. De foretagne vardianseettelser erefter
ledelsens opfattelse bedste bud pd dagsvardien. Covid-19 pandemien betyder starre usikkerhed end
normaltved veerdiansattelsen af selskabets portefelje af anoterede vasrdipapirer.

“Vidensressoiircer
Selskabet har ikke specielle vidensressourcer, der er af serlig betydning for den fremtidige indtjening.

Sarlige risici

Udviklingeri i Covid-19 pandemien er en srlig risiko, som kan pavirke selskabets investeringsvirksom-
hed og resultaterne heraf. Herudover er det ledelsens vurdering, at der ikke er andre sarlige fisici ud
over almindeligt forekommende risici ved investeringsvirksomhed og landbrugsdrift, som selskabetkan’

pavirkes af,
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Ledelsesheretning (fortsat}

Pavirkning af det eksterne milje

Seiskabets faridbrugsdrift haren pavirkning af det eksterneé milig blandtandet via anvendelse af sprejte-
midler og kunstgadning. Driften af landbruget optimeres labende saledes; at' der arvendes faerrest mu-
lige ressourcer med mindst mulig negativ pavirkning af deteksterne milje.

Selskabets hestestalde ef indrettet mied henblik pd, at dyrevelferden maksiméres og pavirkningen af

miljeat minimeres.

Forsknings- og udvikfingsak'tiviteter
Friheden invest A/S har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter,
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Hoved- og nisgletal

2019120 207819

Lkt
Resultat af investeringsaktivitet 128458
Resultat af primaer drift -148.838
Resultat af finansielle poster 215
Arets resultat 151,480
Balancesum’ 2,435.080
Langfristede aktiver - matr. anlzgsaktiver 152:336
Arets invester_'i'ng i materielie anlzgsaktiver 3474
Egenkapital 2.410:001
Soliditetsgrad {%) 493
Egenkapitalers forrentning (%) 5.8

Naegletallenz erLeregnet efter Finansanafytikerforeningens ‘Anbefalinger og Nagletal’
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“Totalindkomistopgarelse

Dagsvérdire'guleringer dattervirksomfieder
D'agsi_rérdi'réguleriﬁger]nveste:i ngsejendomnmé
‘Kursgevinst{-tab pa vardipapirbeholdning, netto
Modtagne udbytter og renteindtaegter

Resulfat af investeringsaldivitet

Andre-driftsindfagter:
Andre driftsudgifter
Fisterne omkostninger
Parsonaleomkestninger.

Af-fredskrivaing af anlzgsaktiver

‘Resultataf primar drift

Finansielle udgifier
Resultat farskat

Skat.af drets resultat
ARETS RESULTAT

Andentofalindkomst

TOTALINDKOMST

Note

CLI N VIR

1§7.2019-
30/6 2020
tkr

167377
-1.600
33.030

7.389

1/72018 -
30/62019

-128.458

5.609
-682
-9.633
+13.812
-1.862

-148.838

-213

-149.053

-2.427

-151.480

-151.480
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‘Balance

AKTIVER

Langfristede aktiver
Investetingsejendomme

Avrige grunde og bygninger-

Andre anlzeg, driftsmaterisl 6qinventar

Kapitalandele i dattervirksomheder
Langfristede-aktiveri ait

Kortfristede aktiver

Tiigodehavende hos dattervirksomheder
-Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavendert alt

Vardipapirer

Vaardipapireri alt
Likvide beholdninger
Kortfristede aktiverialt

AKTIVER [ALT

Note

"

30/6 2020
t.kr

53.596
94,254
4,486
476.942

620.278

4161
4.798
306

9.264

1.754.287

1.754.287

42.251

1.805.802

2.435.080

10




Friheden Invest A/S

11

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Sarlig reserve
Foresidet udbytte
Oveérfart resultat

Egenkapitalialt

langfristede forpligtelser
Udskudt skat
langfristedeforpligtelseriait

Kortfristede forpligtelser
Leverandaereraf varer og tjienesteydelser
Selskabsskat

-Anden geld

Kortfristede forpligtelser ialt

PASSIVER ALT

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Transaktioner med nazertstdende parter

Note

12

13

14
15

30/6 2020
t.kr

10.000
96.025
385.000
1.928.066

2.419.091

554

554

1.140
3,170
11.125

15.435

2.435.080
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Egenkapitalopggrelse
2019/20
Resefve for

Selskabs Sarlig reg. t QOveifért  Egenkapital
tir kapital reserve  dagsvaerdi Udbytte resultat Jalt
Egenkapital__pr]mo 10.000 96.625 0 30000 24p4545 2600570
Arets resultat 151480 157480
Regulering dagsvaerdi 0
fareslaetudbytte 3gs000  -385.000 @
Anden totalindkomst eftér skat 0
Totalindkomst] at 0 385000 536480  -151.480
Transaktioner red eferer
Udbetalt udbytte. . . - 30000 - 30.000
Egerkapitalbeviegslseri 2019/20 D 355000 536480 181480
Egenkapital 30. juni 2020 10:000 96,025 0 385000 1928066  2:419.091
201819,

Reserve for

Seiskabs- Sarlig reg. il Overfort  Foerkapital
tkr kapital reserve’  dagsverd Udbytte “resultat. falt
Fgenkapital prima -10.000 86,025 949,852 A4 1708748 1764636
Arets resultat -1.158.461 994,396 -164.065
Regulering dagsverdi 2018.599 -208:599. o
Forestaet udbytte 30.000 30000 kit
Andentotalindkomst efter skat i ) it 0
Totalindkomstialt +849.852 30000 155797 164,065
Transaktioner medejere;
Utbetaltudbyite - - - . -
Egerkapitalbevagelseri 201819 -949.862 30,000 755797 -164.065
Egenkapital 30. juni 2019 10.000 96.025 t 30,000 2464545  2.500.57¢

Den s@rlige reserve e etablerat| forbindelse med he‘_d'seerte\_'se afselskabskapitalen og kan disponeres af

generaliorszmiingen, vf. selskabsovens §189..
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Pengestramsopggarelse

2019{20
tkr

Pengestremme vedr. driftsaktivitet
Resultat af primazr drift -148.838.
Dagsvardireguleringer dattervirksam heder 167.277.
Dagsvardirequleringer investeringsejendomme 1600
Dagsvaerdirequiering veerdipapirbehotdning -33.030°
Arets afskrivninger 1.862
ZEndringeri avrige gidsforpligtigelser 7.966"
/Andringer i tilgodehavender 2.607
/Andringer i udlantil dattervirksomheder ]
Kebvedr. datterselskaber -103.980
Endfing'_i udlin inv. seiskaber B.
Keb og's algvedr; handelsbeholdning af vae rdipapire r -88.639
Udbetalt ucbytte -30.000
Betdlte renter -215
Betalte skatter ] -3.907
Pengestramme.vedr. driftsaktivitetialt ' -227.298
Pengestremme vedr. investeringsaktivitet
Kob investeringsejendomime ~1.589.
Salginvesteringséjendomme. 0
Kgh af |angfristede aktiver -1.885
Salg aflangfristede aktiver _ g
Pengestromime vedr, Investeringsaktivitetiait’ _ “3.466
Pengestramme vedr. finansieringsaktivitét
Lanfra datterselskaber
Titbagebelalingaf ireditfaciliteter
Pengestremme vedr. finansieringsaktivitet ialt’ 0
ZEndring ilikvider -230.764
Likvider primo 273.014.

Likvider ultimo 42.251
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Noteoversigt

1. Anvendt regnskabspraksis

2. Dagsvaerdireguleringer dattervirksomheder

3. Dagsvardirequleringerinvesteringsejendomime
4. Kursgevinst og ~tab.pa vardipapirbeholdning

5. Medtagne udbytter og renteindtagter

6. Andre driftsindtzgter og eksterne omkastainger
7. Personaleomkastninger

8. Anlagsaktiver

9, Skat.af rets resuitat

10. Kapitalandele i-dattervirksomheder

11. Lan til dattervirksomheder:

12, Aktiekapitalen

13, Udskudt skat

14. Finansielle risici og finansielle instriimenter
15, Neertstiende parter

16. Eventualforpligtigeiser

17. Begivenheder efterbalancedagen

18. Hoved- og nagletal
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Note 1. Anvendt reg_nsk'abspra_ksis

Arsrapporten 2019/20 er aflagt i overensternmelse med International Financial Reporting Staiidards
(IFRS)som er godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse

mellemstor C if. IFRS-bekendtgerelsen udstedt i henhold til-drsregnskabsloven.

Det er ud fra enhelhedsvurdering, vurderet at Friheden Invest A/S opfylder kriterierne for at kunne be-
tragtes som investeringsselskab, juf. reglerfie | IFRS 10: Malsatningen for selskabéts investeringsstrategi
er, at der udelukkende investeres.med henblikpa opnaelse af optimalt kapitaiafkast iforhold il risiko.
Selskabet yder fuld og professioriel investéringsservice og har en Kiar politik omkring exit-strategier for
de foretagne-invésteringer.

Alie beleb'i érsrapp'orten_praesenferes i-hele tusinder kroner, Hvert tal afrundes for sig, Der'kan derfor

forekomma afvi'ge'ls'e_r mellem de anfarte totaler og summen af de underliggende tal.
Redeggrelse for uhdladelse af koncernregnskab

Friheden Invest A/S har-undladt at udarbejde koncernregnskab efter reglerne IFRS 10 og IAS 27, idet sei-
skabet opfylder definitionen pa éninvesteringsvirksomhed, som er felgende:

"En investeringsvirksombhed er defineret'som en virksomhed, der via indskud fra investorer har til formal
udelukkende at-investere midlerne med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af
indtagter, vardistigninger eller begge dele”

Selskabets datterselskaber anses som investeringsaktiver og kapitalandelene opgeres lgbende ti dags-
vaerdivia resultatopgerelsen, if. IAS 27.1TA. og skal som konsekvens af dette ikke konsolideres.

Generelt omindregning og méling_
Alctiver indregnes i balanicen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivetsvardikan males palideligr.

Forpligtelser indregnes i batancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed haren retlig eller
faktisk forpligtelse; og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiiske fordele vilfrags seiskabet, og for-

pligtelsens veerdi kan méles palideligt.

indregning af-finansielle altiver og forpligtigelser foretages fmrste gang pa vélerdagen og opherer pa
valerdagen, ndr retten til.at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udle-
bet, eller hvis den er overdragat, ag at selskabet i al vaesentlighed har overfart alfe risici og-afkast tilknyt-
‘tet ejendomsretten. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter farste
indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis:

Ved indregning og malingtages hensyn til oplysninger, derforekommer.efter balancedagen, men inden
regnskabet udarbejdes, hvis - og kun hvis - oplysningerne-bekrafter eller afkrafter forhold, sormer op-

staet senest pa balancedagen.

Devasentligste regnskabsmaessige'sken.og antagelser er foretaget for dagsvardimalinger for aktiver i
dagsvardihierarld niveau 3. For yderligere oplysninger om disse og heraf afledte usikkerheder henvises

til note. 10 og note 14,

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

Pa tidspuniktet for offentliggarelse af denne arsrapport foreligger der ingen nye éller endrede standar-

der.og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, derer relevante for selskabets arsregnskab.

Totalindkomstopgerelse

I tetalindkemstopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belob, der vedreret regniskabsaret.

‘Vardireguleringer dattervirksomheder
I selskabets totalindkomstopgarelse resultatfares sendringen af dagsveerdien, baseret pa den forholds-

mazssige ejerandel af de enkelte dattervirksemheder.

Kursgevinst/-tab pa vardipapirbeholdning
Kursgevinst/-tab pa vardipapirbeholdning omfatter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab-
vedrerende noterede og uncterede véaerdipapirer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter | forbindeise med udlejring af ejendomme; opstaldning af’

“heste rm.v. samit salg af landbrugsprodukter,

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder amkostningeri forbindelse medopstaldning af heste m.v. samt omkost--

ninger i forbindelse med fremstilling af landbrugsprodukter.

Eksterrie omkostniriger
Eksterne omiostninger omfatter omkastninger iforbindelse med udlejninig af sjendomme, omiostnin-
ger til driften, lokaler og kontorhicid mv.

Personaleomkostninger

Pe‘rso‘n_aleo'mkostninger omfatter len og gager, sociale omkostninger og pensicner mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle Indézgter og udgifter
Finansielle indteegteér og udgifter indeholder renteindtagter og -udgifter, galdsforpligtelser og trans-
aktioner i fremmed valuta, amortiseringstillaeg og -fradrag vedrarende prioritetsgald mv. samttilleg

-0qg godigerelser under acentoskatteardringen.

Skat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat oq andring af udskudt skat, indregnes i resultatepgerelsen
med den del, der kan henfares til-aiets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, derkan hen-

fares til posteringer direkte. pa égenkapitalen,

Aktuelle skatteforpligtelser ellertilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af drets skattepiigti_ge'indkomst, reguleret for betait acontoskat.

Udskudtskat indregries af alle midiertidige forskelle mellem regnskabsmezssige og skattemazssige vaer-.
dier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af-fremfarselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at'kunne realiseres til, eriten ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser ellerscm hettoskatteaktiver.

Moderselskabet og de tilknyttede virksomheder med ejerandel over 50 % er sambeskattede. Selskabs-
skatten fordeles i forhold til selskabernes skattepligtige indkomst (fuld fordeling). Moderselskabet.fun-
gerer som administrationsselskab, siledes at moderselskabet forestar afregring af skatterne til de dan-

ske skattemyndigheder.

.Balancen

Langfristede aktiver

Anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Dagsveerdireguleringer sker pa grindlag af regelmaessige,

-uafhangige vurderinger af 3, part. Arets vaerdiregulering indregnes i resultatopgarelsen,

Regnskabsposten avrige grunde .0g bygninger indregnet under langfristede-aktiver indeholder savel

bygniriger scm anlaeg.i terreen.

Grunide og bygninger males til kostpris med fradraq af akkumulerede af- og nedskrivninger. Nedskriv-
ninger og tibageferte nedskriviinger sker pi grundlag af regelimeassige vurderinger af dagsveerdien af
3. part.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlaag, driftsmatariel og inventar mates til kostpris med fradrag-af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen: omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og om-

kostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvoraktivet er klar il at blive taget | brug.

Afskrivaingsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret. pé falgende vurdering af aktivernes for-

ventede brugstider:

Bygninger -30-504r
Anlaegiterraen 10-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar mv: 3-5ar

Der foretages ikke afskrivninger pa kunst og antikviteter,

Langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele indregnet.under {angfristede aktiver omfatter dattervirksomheder, som besiddes med

handel for sje og malestil d'agsvae'rdi via resuTtatopgorels_en.

Nett‘oopskri\.fning afdag’s'vraerdien i dattervirksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for regulering ti dagsveerdi.

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender males.til amortiserat kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag

af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensnirigsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet urider aktiver omfatter betalte omkostninger, der vedrarer efter-

folgende regnskabsar, Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Vardipapirer
Dagsvard] pd vardipapirer der handles pi altive markeder opgeres efter barskursen for det pagal--

dende marked pa balancedagen..

Hvis markedet for et eller lere vaardipapirer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentiig't anvendt:
pris, fastsatter selskabet dagsvardien ved brug af anerkendte verdiansattelsesmetoder. Disse meto--

der amfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktionar meller uafhaangige parter, henvisningtil
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Anvendt regnskabspraksis

andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestrémme samt andre modéller

baseret pa ebserverbare markedsdata.

Egenkapital
Udbytte:

Det fareslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Kortfristede forpligtelser
Finansielle forpligtelser miles til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta-

‘Transaktioner | fremmed valuta omiregnes ved forste indrégning til trarisaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, g&ldsforpligtelser og andre moneteere posteri fremmed valuta, som ikke erafregnet pa balan-
cedagen,.omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transakti-
onsdagens kurs'og kursen pa henholdsvis betalingsdagen oy balahcedagen, indregnes i resultatopgo-

relsen somfinansielie poster,

Pangestremsopgmrelsen
Pengestremsopgarelsen prasenteres efter den indirekie metode og viser pengestremme vedrerende
drift, investeringer.og'finansierin'g samt likviderne ved drets beqyndélse og slutning.

Pengestramme vedrerende driftsaktiviteter opgares som driftsresuitat, reguleret for ikke-kontante
driftsposter og 2ndrin ger af driftskapital, requleret for den regnskabsaret afregnede selskabsskat, der

kan henfares til driftsaktiviteterne.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab-og salg af

peortefoljeselskaber sarmt udbytte og renter,

Pengestramime vedrarénde fir_lansie_ringsaktiviteter omfatter andringer | selskabets aktiekapital og om-
kostninger-forbundet hermed, samt optagélse og indfrielse af lan, afdrag pa rentebaerende gaeld samt
udbetaling af udbytte.

Likvide beholdninger omfatter indestaendeibanken.
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172019 1472018
30/6 2020 30/62019
ther t.kr
Note 2. Dagsvaerdireguleringer dattervirksemheder
Dagsvaardiregulering |C Group AJS ~155.5a5 -1.153.293
Dagsvardiregulering, avrige -7, 728 -5.168
-167.277 -1.158.461
Mote 2. Dagsvardireguleringer investel;ingsejéndomme-
Dag_sv:erdiregui'ering, investeringsejendomme -1.600 -3.678
~1.600 -3.678
Note 4. Kursgevinst{tab p3 veerdipapirbeheldning
Realisieret kirsgevinst p3 vazrdipapi rtheholdningen 55.657 -1i648
Dagsverdiregulering af vaerdipapirbehotdningen -22.627 23.744
33.030° 22.096
MNote 5. Modtagne udby&erog renteindtagter
Renteindtagter, dattervirksomhbeder 226 38
Renteindtaegter, avrige 1.234 376
Udbytter, dattervirksombedar 0 989.885
Udbytter, ovrige 5.81% #7241,
Am_:l_re‘ indtagter inw_—_\stering'e'r, natto 1 16 -~2.004
7,389 §592.445
‘Mote 6. Andre driftsindtagter og eksterne omkostning er
Arnidre driftsindtaegter
Lejeindtaegter; investeringsejendomme 570 349
‘Bvrige driftsindtazgter ] 4,630 3,731
5.609 4.080
.Eksterne omkostninger
Omikostninger, investesingsejendomme: 914 939
Bvrige eksterne omiostninger ) 2.719 5205
0.633: 7,238
Mate 7. Personaleoamkostninger
Len oggager 12.686" 8037
Pensicnsbidrag 674 417
Andresocialé omkostninger 112 115
Diverse personaleomkostninger 347 297
Personalecmkostninger ialt 13.512 ‘9,764
Herafvederlag direktion 2.948 2.619
Hersfvederlag bestyralse 241 875
‘Herafpersion direk‘t.i'un Ebestyrcisc 195 114
Herafvederlag t1l key management personnel i alt 3,984 3.608

Key management personnel hdg_ﬂres af bestyrelse-og ditektion

Gennemsnitligtantal medarbejdere 37 16
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Mote 8. Anlegsaktiver

21 9{2020 Andra anleg

‘Investarifigs. Oyr, grunde.  driftsinaterisl valt
t.kr, éjondomme  og:bygpingor oy inv, 2018720
Ans kaffelsessum
Saldo primo 66,392 278,372 12738 357.502
Titgang i dretslob 1.580 1,156 729 3.474
Afgan__g i-drets:lab . 0 -81 5O 679
Arskaffelsessum ultimo 67.981 279,448 12.868 360.297

Nedskrivninger og dagsverdireg.

Satdd primio 12,785 50,487 ) -63.272
-Arets nedskrivn, og titbf: nedskrivn, 0 3800 o 3.800
Dagsvardiregularing -1.600 1] 0 -1.600
Nedskrivninger uttime -14.385 -46.687 0 61072
Afskrivninger
Saldo prime 0 133,637 8.248 141.885
Arets afskrivninger 0 4,957 724 5.675
Afslrivainger, afgang ] -81 -590 671
Afskivningerultime 0 128.507 2382 145,880
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 53,596 -94.254 4486 152,336
20182018 Andre anizg

Invastaring -, Our: grund o driftsmnatoriel I alt
t.kr. ajandomma og bygnaingur og Inv. ex hosts 2018/1%-
Anskaffelsessum
Saldo prime 68.059 277.885 12.003 157.947
Tilgangi arets igb 57 487 ‘783 1.327
Afgangi drets lab -1.724 o 48 -2
‘Anskaffelsessum ultimo 56.392 278.372 12.738 -357.502
Nedsi&rivninger bg_dagsvae_rdireg .
Saldo-primn ~5.106 ~B8.317 a -57.924
:Arets nedskelvi. og tDT nedskriva, 0 8.330 o 8.330
D.agsx_/.}xardfl.'e.gul_eri né -3.678 . 3] 8] -3.678
Nedskrivning er ultimio -12.785 -50.487 0 -63.272
‘Afskrivninger
Saldo prifno 9 128.762 7.474 136.236
Arets afskrlvninger 4} 4,874 806 5.680
Afzlkrivainger, afgang o} o} =31 -3V
Afskriviinger utimo a 133.637 8:248 141.885
Regnskabsmeessig vardi ultimo ) 53.607 54.248 4.489 152,344

Tilbagefarte nedskiivningerpa evr. grunde og bygninger sker pa grundlag af vurderinger af dagsvaerdien fra en eiler to uvildige

ejendomsmaglere.
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Mote 9. Skataf arets resultat. 30{6 2020 2062019,
t.kr, ‘t.kr:
Altuet skat 2,440 5,330
Arets &ndring af udskidt skat -13 -54
2437 5.275
Regnskabsarets altue e skaterberegnet udfra
enskatleprocentpd 23,0 %
Skat af dfets resuitat fordeles sdledes:
Beregnetskat ved enskattaprocent pa 22,0 % -32.792 -34.934
Skattemzssig vaerdi af permanente afvigelsar 35.219 40.209
Reguieringer vedrorende tidligere ar [¢] o
2.427 ‘5.275.
Effeldiviskatie procent -1:6% =3,3%
Note 10. I_(apitala‘njdél'e i dattervirksomheder 30/62020 30/62019
tkr. tkr.
Kostpris primo 748,837 576.147
Tilgang i arets ish 103.980 172.650
Afgang 1 arets job 0 a
Kostpris ultimo 852.817 748.837
Dagsvardiregulering primeo :208.598 949,862
Arets vardiregutering -167.277 -1 158.461
Dagsvardiregulering ultimo -375.875 208.599
Regnskabsmassig vardiialt 476,942 540.239
Niveau 1i-dagsvardifierarkiet 22.442 529.383
‘Niveau 3.idagsveerdifilerarkiet 454,500 10.855

476.942 540,239

i.reg'ns'ka'bséret'zt)_l_gfzo arselskabets kapi'tei]a_ndéte [ Group AfS flyttet fra niveau | ti niveau 3 i dagsvardibicrarkiet, da sé:l;ka-

beterblevet afnoteret oy derfor inddar som unctéret aktie.
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Note 10. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksemheder omfatter

Ejerandel Resutat  Egenkapital
30-06-2820 2m 9}_2020 30-06:-2020

pek miokr mioks .
IC Group AfS, Rudersdal 100 -154 37
AfS Sadolinparken, Rudersdal 100 0 22
Homemate ApS. Kebenhavn 86 -36 -3

¥ hen._l'_mld il an_ve_r?dt regnskabspra k_sis'ind_ regne rF rikeden [r_west-A'f_S datterviris c\_mheder_ti.l dagsvierdi via resultato pgar_e].sen.

Note 11. Tilgedehavende hos dattervirksomheder 30/62020 30/6:2019-
tkr. t.kr.
Tilgodehavende primg) 4167 o
Tilgang i-drets lab o 4181
. Af_gang i drets lab Q. 0
Tilgodehavende ultima 4161 4,161

Salskabet harydet ta konvertible tn t_ii déttervirksom_hed_ersu_m-m:é__l_es-t'l! a_rnortise_ret.kostpfis_.'f)en amortiserede kostpri.s afviger

ikke vaesentlig fra dagsvaerdien. | snene forrentes med en fast rente pa 5 % p.a.Linet afdrages ikke labende,

Note 12, Aktiekapitalen

Selskabskapitalen er fordelt pa 8.000:4-. 1.000 B-o0g 1.000 C aktier § DKK 1.000 eller multipla heraf.

HverA-'og B aktie giver 1 stemme pd selskabets generalforsamling, mens hver Caktie giver 10 stemmer pd selskabets generaifor-
sarnfing. A aktierne har ret til-forlods udbytte.

seiskabslapitalen har vaeret tir.10.600 de seneste 5 ar.

Forslag til resultatdisponering 3(};'_6 2020 30/62019
£.kr. “tlers

Fordeles salades;.

Reserve for regulering til dagsveerdi Ry -94%3,8G2
Overfertresultdt -536.480: 755797
Udbytte 385,000 30.000

-151.480 -164.065




Friheden Invest A/S 24

Udskudt - indregnati Uidskudt

Note 13. Udskidt skat ckat totalindk.- skat

147301 opgerelse  .30f62020

the th ke

Skatternassige fors kelsvaerdier - anlz=gsaktiver 547 13 -534

Reguleringer vedr, tidl, & . -20 I} 20

-5366 13 -554

Udskudt indregnet Udskudt

skat totalindk.- skat.
1172018 opgorelse 3o0f62019

t.kr thr tkr

Skatterrizssige farskelsvardiér - anlagsaktiver -601 54 -547
Reguleringer vedr. tidl. ar =20 0 20
-621 ‘54 ~b6s )
MNote14. Finansielle risici og finansielle instrumenter 30f6 2020 20/6 2018
“Cler. ' tier.

Kategorier af finansielle aktiver: .

Kapitslandele T dattervirksombéder A76.942 5403.239°
Investeringsejengdomime. 53558 53,607
Beholdning veerdipapirér 1.754.257 1.632.605
Finansielle aktiver. der males til dagsveaerdi via resultatet " 2.284.825 2.226.450
Andre tilgodehavander 0.264 11.871
L;ii_(vide' beholdninger- 42,251 273.014
‘Udlan vy tilgodehavendetr 51.515 284.886
Selskabsskat 2,090 4.637
Andeng=id 12.266 4.300
‘Finansielle forplig tigelser, der males til. amortiseret kostpris 14.356 8.937

Selskabets in\ies_teringséjen'domme ervierdiansat af en eller touvildige ejendomsmasgier, Efter grundig gennemgang erejendom-
meneés dagsvardi vurderet efter bedste ovérbevisiing od skon of disse to mizglere. Vurderingerne er foretaget med udgangs-
punkt | ejendommenes beliggenhed, kvalitet dg vedligeholdelsesstand sammenlignet med handeélspriser pd tilsvarénde: ejen-

domme.

‘Delndrégnede bielab pa udian, tilgodehavendér samt finansielle forpligtigelser, der m_a'_fes til amartiseret kostprissvares stort set

til dagsverdierne.
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Nate 14. Finansielle risiciog ﬂnansiel'lé"instrumenter

Frihedenlnvest AfS harklare politikier for styring.afide finansielle risich, Der skal vaere en god balarice mellem lilvide og illikvide
investéringer. Modparts- og kreditrisici skal vaere begreensede. Portefaljen af udentandske aktier valutaafdaekkes ikke. Partefsl-
jen af udenlandske obligationer valutaafdaékkes_.til DKK elfer FUR. Renterisici styreg aktivt efte;_forveﬁ{ningerne til qdvik[irjgen i

renteniveaust.

Valutarisici
Selskabets datterselskab, ICGrolp AfS, har et amfattende keb og salg af varer samit omkostriiriger [ fremmed valuta. Derforetages
risiknafdaining af denne eksponering Ud fra en‘samlet virdering-af pengéstremme og behov for de kommende 12-1 5 mineder.

Der forétages som udgangspunit sikring.af pengestromme i alie vassentiige valutaer undtagen EUR.

Frineden invest AfS ejerviainvesteringsfonde en diversificeret portgfalje af i'nt_ema_tiqna'le aktier denominerat i forskellige valutaer,
Define portefalje valutaafdakkes ikke, selskabiets inidtjening er derforafhazngig af udvildingen:pi en raskke valutaer overfor dan-
ske kroner; Denstarste eksponering eri USD-dencminerede aktier. Et fald i USD:overfor DKK pa 10% vil betyde et omrégningsiab
p# aktiaportefaljen p3 ca. DKK 51 mio. (samme niveau som 2018]19). tn raskke indirekte effektér af iendrede vaiutarelationér mé:

antages at reducere dette tab.

"Frikeden Invest AfS har via investeririgsfonde en-portefolje af udenfandske obligatipher denorrineret i forskellige valutaer. Som.

udgangspurikt er denne portefolje iinveésteringsfondene afdaidkiet til danska kronier cllar EUR.

Likviditetsrisici
Forfaldstidspunktet for finansieile forpligtigelser ar specificeret nedenfor fordelt pad etidsmasssige intervaller. De specificerade

belob réprasenterer de belob i form af fenter og afdrag; der forfaldertil betafing.

2019/20 Under Mellem et Efter
1ér og femar Sar falt
tkr t.ler tukr thr
Anden gld 12.265 0 0. 12,365
30/6-2020 12.265 0 0 12265
201819 Under  Mellemiet Efter
14r og femar Sar talt
t.kr tkr tkr the
Andengald 4,300 0 0 4300

30/6-2019 4.300 0 o 4.300
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Note 14. Finansielle isici og finansielle instrumeniter -

Kredityisici
tighied med 2018/19 har selskabat ingen vasentlig risici vedrarende en enkelt. modpart pr. 30/6-2020.

Den maksimale l;r_gdgtrisiko-k_nytfet til tigodehavender og likvide behaid ninger svarer tilden cegniskabsmaessige vardi.

Selskabets portefolje af virksombedsobligationer er fardelt pa en rakke modparter. Der ér derfor ikke. vansentlige kreditrisici til-

knyttat denne portefalje.

Renterisict

Friheden Invést AJS har tkke trukiet pa sirie kreditfaciliteter pr. 30{6-2020. Frihederi Invest AfS ejer en portefolje af virksomheds-
obtigatianer og udenlandske statsobligationer. En rentestigriing pa 1%-pointvil betyde et kurstab.p3 denne portefatje i storrelses-:
ordenen DI(E( 4.8mjo. (sammg-n'i_veal; som 2018{19), Indirekte effékter pi specielt virksomhedsobligationarne ma antages at re-

ducers dette tab.

Dagsvardihierarki for finansielle alctiver, der males fil d:igsvaerdii balancen

Nedenstiendeviser en kdassifikation af finansielte aktiver, der méles til dagsvard, opdelt | henhold ti dagsveerdthieraridet:

= Noteredepriseri et aktivt marked forsamme type aktiv (nivaait 1§
» Moterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver og forpligtigelser elier andre vaerdiansettelsesmetoder, hvor alle
veetentlige input er baseret pa observérbare markedsdata (niveau pa]

« Vardianszttelsasmatode, hvor eventuelle vasentlige input ikke-er baseretpd observerbars markedsdata{niveau 3)

30/6-2020 Niveau 1 Niveau 2 Niveau3 lale

thr t.kr _ tkr “Lkr
Noterede aktier. investering d atter_vifksomh'e der 0 [} {J a
Unaterade aktier, invéstering i dattervirksomheder. 27.442 ] 454,500 476942
investeri_ngsejendomme 0 ¢ 53.596 -53.596
Noteredeaktier, Investering [ vaerdipapirer 1.562.993 o t! 1.562.953%
Unoterede aktier; investering i selskaber [\ 0 191.294 191,294
Finansielle aktiver dermales il 1.585.435 o :599,390 2,284.825

dagsvaerdi via resuitatet

Der erfor "Unoterede aktier, investering i dattervirksomheder® sket overforse] meflem niveauerne i regnskabsaret

jvnf._' note 10,
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Note 74, Finansielle risici og finansiefle instrumenter

Dagsveerdihierarki for finansielie aktiver, dérmales til dagsvaerdii batanicen

30}6-2019 Niveanl Niveau2 Niveau3 lait
tkr t.kr tkr thr
.Noterede aktier, investering i dattervirksomheder. 507.010 0 { 507010
'U_n(_)tere de-aktier, investering i dattervirksomhedear 22.373 0 10.855 33.228
Investeringsejendomme o i 33,607 53.507
Noterade aktier, investering i veerdipaplirer 1574121 4] 0 1.514.121
Unoterede aktier, investering i selskaber 4] 0 118.483. 118.4383
Finansielle aktiver der males til 2.043.505 0 182,946 2,226.450 .

‘dagsvardi via resultatat

Des er ikke sket overfarsel miellem niveauerne i regnskabséret:

Til selskabets niveau 3 investeringer.~ Unoterede aktier, investering | dittenirksomheder og selskabier - anvendes typisicto me-

toder til vaerdiansattelsen af underi_iggend.e aktiver.

Multipel metode

véd multipel matoden anvendes nagletat far sammenlignalige virksomheder, hvor markedsvardl dgindtjaning er kendt, P4 den
baggrund beregnes: et markedsniveau for EV/ERITDA eller EV/ERIT for da sammenlignelige virksomheder. Det beregnede
EVIEBI_TDA-e'!Ier EV{EBITDA kapitaliseres herefterpd basis-af en normaliserat EBITDA eller EBIT for de en_kefte portefe!jese_!ska_ber,

som efter regulering for nettoréntebarende gzid giver vardien. for kapitatandelene.

Discotinted Cash Elow (DCF)

Modellen:er en indkomstbaseret verdiansattelsesmodel, hvor vaerdian af im_pita_iande_lene’0p_gar'es med dén tiibagediskonterede
vaardi af de forventade fremtidige frie pangestrosmimé, der kan henfarestil den pagaldends kapitalandel. Derknyttarsig usikier-
hed til fastlzgeelse af diskonteringsfaktorer og vaskstrater samt foiventeéde @ndringeri afkast og indtjening i portefoljeselska-
berne. Skennede @ndringer.i indtjening | budget- og términalperioderna er baseret pa historiske erfaringer og forventninger il

fre rptid_ige markedsandringer.

Langt hovedpaiten af dagéweerdien p& Niveau 3 for unoteréde akiler; investering | dattervirksomheder udgeres af IC Graup AfS. |
dagsirdiberegringen for denne investering er der fortidsat eh gradvis indtjeningsforbedring | de kommende 4r tbage £l om-
kring tidligera reatisarade niveauer. Der er forudsaten vedvarende langsigtet driftsmargin iniveauat 15%.] DCF vierdiansattelses-
metoden er som falge af selskabets begransede storrelse og ilikviditet anvendt en tilbagediskonteringsrente pa ca. 12%. | mult-
pel matoden er anvendt E\f‘f EBIT multiplerfor prognosedr 2og 31 _in_tenfai[é_t 12 -1'4_x'b_as_f;ret pé-muiﬂp_l'er'for_ borsnateredeselska:

berindenfor samme sektor,
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Folsomheder
Deri Fastsatte dagsvaardi a.fSeiskabets'm‘vesterin_ger'i Niveau 3 er pavirket af de valgte inputi de to vardians®ttelsesmetoder. En
@ndring|-de vigtigste variable vil have en effekt pa dagsveetdien af investeringerne. Dagsverdien er ligeledes afharigig af den

forudsatte udvikling i de generelie malroskanomiske betingefser.
En fqm‘geTsf;'afdiskante_r‘;_ngsrenten pé 1 %-point vil reducere dagsvardien af unoterede aktier i datterseiskaber med DKK 50 io.,
En réduktion af der langsigtede driftsmargin p3 2%-pointt vil reducerz dagsvaerdien med DKK 10 mio. En reduktionaf den anvendte

EV/ERIT med 10% vil reducere vardien af unoterede aktier idatterselskaber med ca. DKK'SS mia

Note 14. Finansielle risici og finansielle instrumenter {fortsat)

Finansie{le aktiver pdniveau3i dagsveerdihie rarkiet 30{6 2020 30{62019

L.DKK tDKK
Undtérede aktter, investeringi dattervirksombeder- 10.855. a
Iavestéritigsejendomme 53607 58.952
Unoterede-aktier, investering | selskaber 7118.484 77671
Regnskabsmaessigveerdi primo 182.946 136.623
Aktiver flyttet fra nivea 11il piveau 3 primo 507.070 0
Verdiregquleringer dattervirksomheder -167:277 =11.37
vardireguieringer investeringsejendomme -1.600 -3.678
Urealiseret kursgevinst/-tab, netto -5.850 -12.548
Arets kab og salg _ 184,160 73.921
Regnskabsmazssig veerdiulitimo 699.390 182.946
Dagsvardireguleringer af aktiver pa nivean 3 -174.726 -27.598

Dagsvaerdidefineres sorm det belab, som instrumentet vurders at kupne handles til i en aktuél transaktion mellern vidende dg.

samtykkende parteri en armslengde trasaktion.
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Note 15. Nartstaende parter
Neertstdende parter med kpntral

Niels Erk Martinseh, Rudérsdal

Transaktianer med nartstiende parter

Lon og bestyrelsestionoror

Selskabet har udbetalt lon ag bigstyrelseshionorar tif Niels Erik Mastinden pA 654 £.kr. {2018/19:682 t.kr)

Gald{Mellemregning .

Selskabet har gasld 6l Niels Erik- Martinsen pa 5.838't.kr, i form afen lobénde miellernregning, forrentning pa 3% (2018/10:. 517
tke)

Administrationshonorar

Selskabet har modtaget administrationsherar fra Niels ErikMartinsen i forbindelse med'seIskabe_ts‘.a'r_bej_de.ornkrihg Niels Erik Mar-
tingens private gkonomi'pd 375 tkr. (2018/19: 357tk

Lefeindtzgter

Selskabet har modtagetiefe- og forthrugsindtasgter fra Nials Erik Martinsen i forbindelse med udisjning af privatbeiig pa 1.037 tkr.
(2018{19:1.356 tkr )

Lefe- og ydelsesindtzegter vedr, udlejiing of hestebokse

Selskabethar modtagetleje- og ydalsesindtagtar fra Niéls Evik Martinsen i forbindelse meéd udlejning af hestebokse pa 546 tkr.
(2018119 554 t.he]

Note 16. Evertualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Af.\;ardipapirs~ og likviditetsbeholdringen ligger DKK 104,6 mio. tf sikkerhed for'k_redltf'a ci:liteter_.
Selskabet har en samlet commitment til investiringsfonde. pa DKIK303,1 mis.

Selskabet harstilleten garanti pa: 240 mio. + MTM facilitat tif sikkerhed for kreditfacilitet hos.datterselsiab.
Koncernens danske selskaber haftersolidarisk for skat af kancemens sambaskattede indkomst.

Salskabat har Herudgver ikke pataget sig forpligtelser.

Mote 17. Bagivenhader eftar balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til idag ikde indtradt forhold; som forrykker winderingen af drsrapporten.

Note 18 Hoved- og_nagi_el_:al

Definition af negletal

Soliditétsgrad = Egenkapital ultimo [ samlede aktiver * 100

Egenkapita!ens forrentning = Arets rasuftat f ars. egenicapital * 104




