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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Vognmandsforretningen Viggo Nielsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hesselager, den 15. marts 2020

Direktion:

Jacob Pelle Nielsen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Vognmandsforretningen Viggo Nielsen ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vognmandsforretningen Viggo Nielsen ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke indberettet rettidigt og korrekte momsangivelser til
Skattestyrelsen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Odense, den 15. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Svensson
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34505
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af vognmandsforretning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et resultat, vaesentlig bedre end sidste ar, som anses for vaerende forsvarligt.

Selskabets evne til at fortsaette driften er afhangig af, at den for driften nadvendige likviditet er til
radighed for selskabet. Selskabet har en stram likviditet, grundet tidligere ars darlige resultater. Ud
over brug af den likviditet, som selskabet i gjeblikket har radighed over, vil gvrige koncernselskaber
bidrage med yderlig likviditet i det omfang, det matte vaere nedvendigt, saledes at den for driften
ngdvendige likviditet vil vaere tilstede, og regnskabet er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

Selskabet har tabt over 50% af anpartskapitalen og er saledes omfattet af selskabslovens § 119.
Selskabets anpartskapital forventes reetableret gennem fremtidig positiv indtjening og/eller ved
fusion, ligesom der forventes at vaere likviditet til det kommende ars drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciuiiiiiiiiiiiniiiieeienneeaneennen
Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Af- 08 NedsKriVNINGer...coviiiiiiiiiiiii it ieeiineeenaes
Andre driftsomkostninger.......c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnienieaas

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder.......c.ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnes
Andre finansielle indtaegter.....c.oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiia,
Andre finansielle omkostninger.......cccovviviiiiiiiiiiiiinennnnns
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt i eeieeeieeeeaaaen

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeve it iieiitineeineeineenneenneaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieii et eie et eeieeeieeeaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.coooeeeeeiiiiiiiiiiii it

Note

2018/19
kr.

1.946.082
-722.649
-258.431

-16.050
948.952
510.327
1.034.848
-140.395
2.353.732
-64.779

2.288.953

2.288.953

2.288.953

2017/18
tkr.

1.318
-1.125
-115
0

78

-257

-179

-179

-179

-179
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoevvevviviinnne,
Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoooiiiiiiiiiiinna...
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

ANLZEGSAKTIVER ..o

Ravarer og hjaelpematerialer......cocovveveiiieeeriiiniiineeeneenens
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note

2019
kr.

2.904.848
1.104.131
4.008.979

510.328
510.328

4.519.307

0
0

581.107
1.320.209
29.930
1.931.246
0
1.931.246

6.450.553

2018
tkr.

1.384
1.384

1.384

260
260

761

74
835

19

1.114

2.498
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Hensaettelse til udskudt skat........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiiiiiiiieiinennnenneeannnns
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.n.
BaNKIAN. . euveinie it aeas
Ansvarlig lanekapital....o.o.veeeeeriieieiiiieieieieeieeeenenennes
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..
Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccevviiiiiiiiiiinnnnnn..
ANden gald....oiiiiiii i e e e,
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnna.
G/ZELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiiiiiiennieineinnenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2019
kr.

200.000
-144.454

6 55.546
64.779

64.779
2.656.157
652.079

0

7 3.308.236
7 228.087
1.152.251
61.006

839.535

741.113
3.021.992
6.330.228

6.450.553

10

10

2018
tkr.

200
-2.433

-2.233

891
800
1.691

200
1.264
1.106

470
3.040

4.731

2.498
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 3)

LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees
<] 1 0] 1=
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covevveiiiiieneiennnnnnes
Andre personaleomkostninger......covvviiiiiiiiiieiiiiiieienainnnes

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnne.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneenne.

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineeeenes
157 Lo T S PP PPt

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018......cccevviiiiiiiiiiiiiinnnn,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVNINGEr . ..ovviiiie et
Af- og nedskrivninger 30. september 2019.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019....................

2018/19
kr.

615.914
68.818
8.823
29.094

722.649

14.779
125.616

140.395

64.779

64.779

Grunde og
bygninger

0
2.904.848
0
2.904.848

CQooo

2.904.848

2017/18
tkr.

977
89
23
36

1.125

257

257

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

4.226.083
0

-27.000
4.199.083

2.841.471
-4.950
258.431
3.094.952

1.104.131

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
L1571 T S PP 1
Kostpris 30. september 2019 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeieeaaaaen, 1
Arets OPSKIIVIINGET ...u.veieiiie e e, 510.327
Opskrivninger 30. september 2019........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiireieaieenneen, 510.327
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 510.328

Goodwill
Selskabet har erhvervet kapitalandele i Hesselager Energi ApS i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udggr 1 kr. Negativ goodwill af arets kab udger 377.740 kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Hesselager Energi ApS, Hesselager................ 510.328 132.587 100 %
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2018......cccovviviiiiiiiiiiiiinnnnnnns 200.000 -2.433.407 -2.233.407
Forslag til resultatdisponering.........cccceeeivieiiineennnnn. 2.288.953 2.288.953
Egenkapital 30. september 2019.........c..cccevveennne... 200.000 -144.454 55.546

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 2.674.505 18.348 2.264.603 0 0
Banklan.....ccovvevevniinninannnn. 861.818 209.739 0 890.800 0
Ansvarlig lanekapital............. 0 0 0 1.000.000 200.000

3.536.323  228.087 2.264.603 1.890.800  200.000

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualaktiver
Ingen.
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlige arlig leasingydelse
pa 134 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 9-15 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 143
tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Tingsholmgaard Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 2.675 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udgar 2.905 tkr.
Selskabet har stillet garanti pa 310 tkr. over for Trafikstyrelsen.
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har virksomheden deponeret ejerpantebrev
pa 1.000 tkr. i ejendommen Ragnnebaervaenget 44, bogfart vaerdi pr. 30. september 2019 i alt
2.155 tkr. samt ejerpantebrev pa 200 tkr. i driftsmiddel, bogfart veerdi pr. 30. september
2019 i alt 55 tkr. samt stillet virksomhedspant pa nominelt 1.000 tkr. Virksomhedspantet
omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.104.131
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnnns 581.107
Usikkerhed ved going concern 10

Selskabets evne til at fortsaette driften er afhaengig af, at den for driften nedvendige
likviditet er til radighed for selskabet. Selskabet har en stram likviditet, grundet tidligere ars
darlige resultater. Ud over brug af den likviditet, som selskabet i gjeblikket har radighed
over, vil gvrige koncernselskaber bidrage med yderlig likviditet i det omfang, det matte veere
ngdvendigt, saledes at den for driften ngdvendige likviditet vil vare tilstede, og regnskabet
er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

Selskabet har tabt over 50% af anpartskapitalen og er saledes omfattet af selskabslovens §
119. Selskabets anpartskapital forventes reetableret gennem fremtidig positiv indtjening
og/eller ved fusion, ligesom der forventes at vaere likviditet til det kommende ars drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vognmandsforretningen Viggo Nielsen ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 10-50 ar 0-60 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-20 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



