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Aret i hovedtraek

Forord

Et udfordrende ar med store milepale og grenne initiativer

2020 har pa flere mader vaeret et ganske seerligt &r for vores forbindelser. Bade pa Storebaeltsbroen og Dre-
sundsbron har trafikken vaeret pavirket af covid-19 pandemien, hvilket har betydet en markant lavere indtje-
ning end forventet. P& Storebaeltsbroen faldt trafikken samlet med 15 pct., mens @resundsbrons trafik var
udfordret af flere lukninger af graensen til Sverige og faldt med 39 pct. Personbiltrafikken blev ramt hardt,
mens lastbiltrafikken klarede sig langt bedre og var med til at sikre et tilfredsstillende resultat for koncernen
for aret.

Samtidig blev 2020 ogsa aret, hvor en szerlig milepeel blev naet for den kommende forbindelse over Femern
Baslt. Sidst pa aret fik vi den endelige godkendelse fra den tyske forbundsforvaltningsdomstol, som har afvist
alle klager mod projektet i Tyskland. Dermed kunne arbejdet med Femern Baelt-tunnelen nu ogsa ga i gang
pa tysk side. | Danmark begyndte det omfattende arbejde med tunnelelementfabrikken pa Lolland 1. januar
2021, mens der allerede blev sat gang i aktiviteterne omkring arbejdshavnen i Redby farst pa sommeren.

Nar tunnelen star feerdig i 2029 vil den veere "state of the art” pa flere mader. Her vil fra starten veere indbyg-
get intelligente lgsninger, som sikrer en effektiv drift baseret pa data og brug af kunstig intelligens. Samtidig
bliver Femern Balt-tunnelen det forste mega-projekt herhjemme, som allerede i udbudsfasen vil stille krav til
baeredygtige l@sninger. Og nar tunnelen star klar til brug, skal driften skal vaere COz-neutral. Tunnelen vil
sammen med de opgraderede jernbaneanlaeg over Sjeelland fra Ringsted til Redby bidrage til den granne
omstilling af transportsektoren og etablering af en gran transportkorridor mellem Skandinavien og det cen-
trale Europa med en fuldt elektrificeret jernbane og en direkte vejforbindelse.

En anden gren gevinst fra det kommende Femern Beelt-byggeri vil veere ideen om at genbruge den element-
fabrik, som skal stebe de enorme elementer til s@nketunnelen. Genbruges den til fremtidige infrastrukturpro-
jekter, vil det betyde bade god wkonomi og et positivt klimaregnskab, ligesom fabrikken kan fastholde ar-
bejdspladser lokalt pa Lolland. Her er allerede fra politisk side naevnt projekter som en havnetunnel i Kaben-
havn, og desuden kan genbrug komme pé tale, hvis folketinget beslutter at g& videre med undersggelser til
en fast forbindelse over Kattegat efter afslutningen af de nuvaerende forundersagelser, som Sund & Baelt
udfarer sammen med Vejdirektoratet og Trafik, Bygge- og Boligstyrelsen.

| efteraret viste en ny vurdering fra Rambaeill, at Storebaeltsbroens levetid kan forlaenges til det dobbelte og
séledes sta i mere end 200 &r pa bagrund af vores indsats med optimeret vedligehold og udnyttelse af data,
digitale vaerktajer og kunstig intelligens. Det er der samtidig store klimagevinster ved, da vi alene for beton
og stél sparer samfundet for op mod 750.000 tons CO> ved at fordoble levetiden.

Interessen for disse gevinster ses ogsa i antallet af henvendelser til vores datterselskab, Partner A/S, som er
i dialog med andre infrastrukturejere, der har fokus pa levetidsforlzengelse som et redskab i klimaindsatsen.
Her deler vi vores erfaringer og resultater, som ogsa indgar i den digitale industrilesning, Maximo for Civil
Infrastructure, vi lancerede i partnerskab med IBM tidligere pa aret. Méalet er, at lesningen skal hjzlpe infra-
strukturejere verden over med mere effektivt vedligehold og bedre sikkerhed for deres kunder, samtidig med
de kan hoste klimagevinsterne ved at anlaggene kan leve lsengere.

Ogsa i driften af egne anlaeg har vi fokus pa baeredygtighed. Elbiler klarer nu al transport rundt pa vores an-
leeg ved Storebzelt og pa Amager, og vi arbejdede i 2020 fortsat mélrettet med naturudvikling pa Sproga,
hvor veteraner bidrager til nye rutiner for naturpleje med mere vild natur og biodiversitet. Konsulenthuset
MOE har i 2020 udarbejdet en rapport om naturens tilstand pa Sprogg, der konkluderer, at vores naturpleje
gennem de sidste 20 &r har bidraget til en positiv udvikling af naturen. Vigtig viden, vi kan bringe videre til
fremtidige infrastrukturprojekter som fx en Kattegatforbindelse.
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Ved arsskiftet 2020/21 tradte et initiativ i kraft pa Storebaeltsbroen, som ligeledes vil bidrage til baeredygtig
transport. Folketinget besluttede tidligere i 2020 at indfare grenne rabatter for den tunge trafik. Det betyder,
at der fra 1. januar gives rabat til alle erhvervskeretajer, der opfylder Euronorm 6, eller er en el- eller brintbil.

I juli 2020 blev der indfart skeerpede miljekrav til kersel med aeldre diseldrevne lastbiler, busser og varebiler

inden for miljezoner i de starste danske byer, og handhaevelse blev gjort digital. Den varetages fremover af

Sund & Beelt og er baseret pa vores teknologi til automatisk nummerpladeafleesning, som allerede benyttes i
Storebzelts betalingsanleeg og pa den nye Frederikssundsforbindelse. Vi laser opgaven for Miljgstyrelsen.

Brobizz AJS indgik i lebet af aret partnerskab med faergeoperatarer i Norge for at styrke erhvervskundernes
rabatmuligheder med bizz, og i Danmark indgik seiskabet nyt samarbejde omkring nummerpladebetaling pa
feergeruten Hals-Egense og Egholm. Initiativer, der er med til at opfylde selskabets ambition om at vaere et
konkurrencedygtigt, digitalt og effektivt selskab, som via steerke samarbejder og partnerskaber tiloyder beta-
lingstjenester og services til kunder i Danmark og resten af Europa. Brobizz A/S har i arets lgb haft stor suc-
ces med den nye service, nummerpladebetaling. P4 Storebasltsbroen blev der i juli sat rekord, da hele 21
pct. af det samlede antal ture blev betalt via nummerpladen.

Pa Storebaeltsbroen har vi i arets lab ogsa naet en milepael i arbejdet med at opgradere sikkerheden for vo-
res kunder og de medarbejdere, der arbejder pa forbindelsen. Nye mobile autoveern er blevet monteret og
testet hen over vinteren og star nu klar til at lede trafik over i modsat vejbane, hvis et uheld skulle lukke for-
bindelsen i én retning i laengere tid. Vi forventer, de nye overledninger vil gare en stor forskel for, hvor hurtigt
vi kan abne for trafikken igen, hvis den har vaeret afbrudt.

2021 bliver et speendende ar, hvor nye milepzele vil markere fremdriften i vores store projekter. Forhabentligt
vil en fortsat gradvis oplukning af samfundet ogsa betyde, at trafikken over bade Storebzelt og @resund kom-
mer tilbage pé tidligere niveau som et udtryk for en stigende vaekst i samfundet. Vi vil gare vores bedste for
at bidrage til sget mobilitet og sikkerhed — til gavn for de rejsende og for en styrket, gran mobilitet i Danmark
og resten af Europa.

Peter Frederiksen
Bestyrelsesformand
Sund & Beelt Holding A/S

Mikkel Hemmingsen
Administrerende direktar
Sund & Bezlt Holding A/S
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Resume for adret 2020

Trafik
Trafikken pa begge broer har veeret hardt ramt af covid-19 pandemien.

Vejtrafikken pa Storebaeltsbroen udgjorde 11,2 mio. karetgjer i 2020. Faldet i trafikken var pa samlet 15,5
pct. i forhold til 2019, Udsvingene i personbiltrafikken har i 2020 afspejlet graden af restriktioner, eksempel-
vis faldt trafikken i marts pa fa dage med ca. 60 pct. Det samlede fald i trafikken for personbiler har for aret
udgjort 17,4 pct. Lastbiltrafikken er steget med 0,2 pct. og afspejler den brede indsats for at holde erhvervsli-
vet i gang og sikre forsyningerne.

Pa Qresundsbron faldt den samiede biltrafik med 39,4 pct. i forhold til 2019, og der passerede i alt 4,6 mio.
keretejer pa @resundsbron i 2020. Ogsa her var det personbiltrafikken, der blev hardest ramt med fald pa
helt op til 70 pct. i perioder. For aret faldt personbiltrafikken med 41,7 pct., mens lastbiltrafikken faldt margi-
nalt med 0,6 pct.

Dkonomi
Resultatet fer dagsveerdireguleringer og skat inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger et overskud pa
1.812 mio. kr. og er dermed 511 mio. kr. lavere end i 2019.

Resultatet er primaert pavirket af et fald | nettoomsaetningen pa 335 mio. kr. hovedsagligt som felge af covid-
19 pandemien.

Dagsvaerdireguleringer udger en udgift pa 1.853 mio. kr. mod en udgift pa 2.380 mio. kr. i 2019, hvilket i for-
hold til 2019 har en positiv effekt pa arets resultat efter skat pa 411 mio. kr.

Resultatet efter skat udger et underskud pa 123 mio. kr. mod et underskud p4 48 mio. kr. i 2019.

Baseret pa et foresldet udbytte fra A/S Storebeelt forventes Sund & Baelt Holding A/S at udbetale et ekstraor-
dinzert udbytte pa 1.378 mio. kr. i 2021.

Rentabilitet

For A/S Storebzelt er tilbagebetalingstiden ugendret 34 &r, og geelden vil vaere tilbagebetalt | 2032. Tilbagebe-
talingstiden for A/S @resund beregnes til at veere 46 ar, hvilket er et ar kortere end sidste ar, primaert som
falge af lavere forventede finansieringsomkostninger, mens endnu en udskydelse af udbyttebetalingen fra
@resundsbro Konsortiet 1/S som konsekvens af EU-kommissionens annuliering at statsstgttegodkendelsen
traekker i modsat retning. Gaelden vil herefter vaere tilbagebetalt i 2044.Tilbagebetalingstiden | @resundsbro
Konsortiet I/S udger uaendret hgjst 50 &r, hvilket betyder, at geelden er tilbagebetalt senest i 2050.

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en ny finansiel analyse af den samlede gkonomi i Femern
Beelt-projektet (kyst til kyst-forbindelsen samt de danske landanlzeg), som viser, at det samlede Femern
Baslt- projekt kan veere tilbagebetalt 28 ar efter &bningen, Dette er en forbedring pa otte ar i forhold til den
seneste finansielle analyse fra 2017.

En fast forbindelse over Kattegat

Sund & Baelt bistar sammen med Vejdirektoratet og Transportministeriet med en forundersogelse af en fast
forbindelse over Kattegat. Formalet er at tilvejebringe et bedre grundlag for en politisk draftelse og eventuelt
en principbeslutning om projektets videre forlgb, herunder forhold om anleegsekonomi, finansiering, organi-

sering, trafik, miljg, anlaegsteknik, samfundsgkonomi mv.
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Hovedposter i koncernresultatet, fordelt pa koncernens selskaber

Sund & Baelt Holding A/S

Hovedtal, mio. kr. 2020 2019

EBIT -41 -33

Resultat far vaerdiregulering 1.563 1.569

Vej- og jernbaneanlseg 0 0

Rentebaerende nettogaeld 567 654

Egenkapital 975 786

Balancesum 1.770 1.856

A/IS Gresund A/S Storebalt

Hovedtal, mio. kr. 2020 2019 Hovedtal, mio. kr. 2020 2019
EBIT -226 =277 EBIT 2.007 2.347
Resultat fer veerdiregulering -385 -450 Resultat for vaerdiregulering 1.832 2.182
Vej- og jernbaneanleeg 4.677 4.825 Vej- og jernbaneanleeg 24.921 25.361
Rentebzerende nettogaeld 11.169 11.018 Rentebzerende nettogeseld 18.473 18.946
Egenkapital -6.709 -6.416 Egenkapital 3.914 4.007
Balancesum 8.537 8.677 Balancesum 27.765 28.263
A/S Femern Landanlaeg Femern A/S

Hovedtal, mio. kr, 2020 2019 Hovedtal, mio. kr. 2020 2019
EBIT -3 -3 EBIT -2 -1
Resultat fer vaerdiregulering 407 -3 Resultat for veerdiregulering 0 0
Vej- og jernbaneaniaeg 4.024 3.232 Vej- og jernbaneanleeg 0 0
Rentebaerende nettogeeld 4.449 3.293 Rentebaerende nettogeeld 5.288 3.467
Egenkapital -704 -130 Egenkapital -220 105
Balancesum 8.320 6.139 Balancesum 13.582 13.323
Brobizz A/S BroBizz Operator A/S

Hovedtal, mio. kr. 2020 2019 Hovedtal, mio. kr. 2020 2019
EBIT 0 1 EBIT -2 -1
Resultat fer vaerdiregulering 0 1 Resultat for veerdiregulering -2 -1
Vej- og jernbaneanlzeg 0 0 Vej- og jernbaneanlzaeg 0 0
Rentebaerende nettogzeld 0 0 Rentebzerende nettogaeld 0 0
Egenkapital 123 123 Egenkapital 8 10
Balancesum 543 543 Balancesum 13 21
Sund & Bzlt Partner A/S

Hovedtal, mio. kr. 2020 2019

EBIT 0 0

Resultat for veerdiregulering 0 0

Vej- og jernbaneanlzeg 0 0

Rentebaesrende nettogaeld 0 0

Egenkapital 1M1 1M1

Balancesum 13 13

4 A
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Hoved- og nggletal for Sund & Baelt koncernen
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Mio. kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsaetning, vej 2.578 2916 2.873 3.164 3.069
Nettoomseetning, jernbane 315 333 366 427 423
Nettoomsaetning, avrige 77 55 44 71 78
Andre eksterne omkostninger -335 -399 -510 -545 -502
Andre driftsindtaegter 63 55 98 0 0
Af- og nedskrivninger -811 -798 -805 -893 -1.069
Resultat af primeer drift (EBIT) 1.740 2.019 2.065 2.224 1.999
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -329 -338 -470 -647 -710
Resultat far veerdiregulering 1.411 1.682 1.595 1.577 1.289
Veerdireguleringer, netto -1.675 -2.167 -25 977 -512
Resultatandel i feellesledet virksomhed

(@resundsbro Konsortiet /S*) ) 223 427 691 734 405
Arets resultat =123 -48 1.752 2.561 933
Anlzegsinvestering for vej- og jernbane i aret 2.476 1.859 1.686 732 1.134
Anlzegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 39.133 37.603 36.938 36.507 36.612
Nettogeeld (dagsvaerdi) 45.556 41.764 38.746 38.892 40.479
Rentebzerende nettogseld 39.379 36.724 36.112 35.707 36.363
Egenkapital -4,528 -3.025 -1.566 -1.849 -3.210
Balancesum 56,892 55.804 48.181 43,625 43.886
Pengestrem fra driftsaktivitet 2.201 2.879 2,492 3.587 2.838
Pongectram fra invostaringe aldivitat -1.707 -G N3R -410M1 -798 -1.168
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -458 5.801 2.272 -2.963 -1.644
Pengestrom i alt 36 -358 663 -174 26
Nogletal, pct.:

Overskudsgrad (EBIT) 58,6 60,5 61,1 60,7 56,0
Afkastgrad (EBIT) 3,1 3,6 4,3 5,1 4,6
Anleeggenes afkast (EBIT) 4,4 5,4 5.6 6.1 55

Anm.: Nagletallene er beregnet som anfert i note 1 Anvendt regnskabspraksis.

)| resultatandelen fra @resundsbro Konsortiet I/S indgér i 2020 en udgift pa 178 mio. kr. (udgift pa 213 mio. kr. i 2019) vedr. vaerdiregu-

leringer. Resultatet fgr veerdireguleringer udger et overskud pa 401 mio. kr. (640 mio. kr. i 2019).
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Gkonomi

Arets resultat afspejler effekten af covid-19 pandemien og resultatet far finansielle veerdireguleringer og skat
inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger et overskud pa 1.812 mio. kr. mod et overskud pa 2.323
mio. kr. i 2019.

Omseetningen i koncernen er reduceret med godt 335 mio. kr. og udger i alt 2.969 mio. kr. Omsaetningen fra
Storebezelts vejforbindelse er faldet med 11,6 pct., svarende til 338 mio. kr., og udger herefter 2.578 mio. kr.
Faldet kan henfares til, at trafikken samlet set er faldet med 15,5 pct. sammenlignet med 2019. Jernbaneve-
derlagene i A/S @resund og A/S Storebaslt er i alt faldet med 18 mio. kr., hvilket skyldes, at feerre tog har
passeret som fglge af covid-19 pandemien og nedtrapningen af jernbanevederlag i A/S @resund.

Andre eksterne omkostningerne udger 335 mio. kr. og er faldet med 64 mio. kr. i forhold til 2019, hvilket skyl-
des dels tilbagebetaling af moms fra tidligere ar pa ca. 42 mio. kr., dels effekten af fortsatte effektiviseringer
og besparelser knyttet til 3 primaere strategiske fokusomrader i form af digitalisering, indkebsoptimering og
procesoptimering.

Personaleomkostningerne er pa niveau med sidste ar.

Andre driftsindteegter udger 63 mio. kr. i 2020 og er steget med 8 mio. kr. i forhold til 2019. Stigningen skyl-
dels primeert indtaegter i form af honorar for forundersggelse af en fast forbindelse over Kattegat.

Af- og nedskrivningerne er steget med 13 mio. kr. i forhold til 2019 og udger 811 mio. kr. Stigningen i afskriv-
ninger kan henferes til ibrugtagning af ny software i 2020.

Nettorenteudgifterne er 9 mio. kr. lavere i 2020 sammenlignet med 2019 og udger 330 mio. kr., hvilket skyl-
dels gennemslaget af det fortsatte fald i markedsrenterne, dels lavere inflationsopskrivning.

Dagsveerdireguleringer udger (inkl. andel af reguleringer i @resundsbro Konsortiet I/S) i 2020 en udgift pa
1.853 mio. kr. mod en udgift pa 2.380 mio. kr. i 2019. Vzerdireguleringerne bestar primzert af en udgift vedre-
rende dagsveerdireguleringer af de finansielle aktiver og passiver. Dagsvzerdireguleringer er en regnskabs-
teknisk post, der ikke pavirker tilbagebetalingstiden for koncernens geeld, da gaelden afdrages til nominel
veerdi.

Nettofinansieringsomkostningerne inkl. dagsveerdiregulering (ekskl. reguleringer i @resundsbro Konsortiet
I/S) udger en omkostning pa 2.004 mio. kr. mod en omkostning p& 2.504 mio. kr. i 2019.

Resultatandelen fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en indtaegt p& 223 mio. kr., hvori er indeholdt negative
dagsveerdireguleringer pa i alt 178 mio. kr. Resultatandelen far dagsvaerdireguleringer er saledes positiv
med 401 mio. kr. og 240 mio. kr. lavere end i 2019. Resultatandelen er som felge af covid-19 pandemien pa-
virket af et fald i nettoomsaetningen pa knap 245 mio. kr., svarende til 24,3 pct.

Skat af arets resultat i koncernen udger en udgift pa 82 mio. kr.

Koncernens resultat efter skat udger et underskud pa 123 mio. kr.
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Resultatpavirkninger af veerdireguleringer

Proforma Proforma
Mio. kr. Re s ultat- resultat- resultat-
opgwerelse opgoarelse opgeorelse

iht. total- Dagsvardi-
indkomst regulering 2020 2019
Resultat af primzer drift (EBIT) 1.740 1.740 2.019
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -2.004 1.675 -329 -338
Resultat for andel af fllesledet virksomhed -264 1.411 1.682
Resultat af feellesledet virksomhed 223 178 401 641
Resultat for dagsvaerdiregulering og skat -41 1.812 2.323
Dagsveaerdiregulering -1.853 -1.853 -2.380
Resultat fer skat -41 -41 -57
Skat -82 -82 9
Arets resultat -123 -123 -48

| delarsrapporten for 3. kvartal 2020 var forventningen til arets resultat for finansielle vaerdireguleringer og
skat et overskud i intervallet 1.500-1.800 mio. kr. Det realiserede resultat for dagsvaerdireguleringer og skat
pa 1.812 mio. kr. realiseres dermed pa niveau med forventningerne.

Arets investering i software falger koncernens strategi for digitalisering og udger bl.a. udskiftning af IT- og
ERP platform i store dele af koncernen, nyt betalingsanleeg samt digitaliseringsprojekter relateret til teknisk
drift- og vedligehold.

Egenkapitalen i koncernen er pr. 31. december 2020 negativ med 4.528 mio. kr. P4 baggrund af de estime-
rede driftsresultater for datterselskaberne og koncernens udbyttepolitik forventes egenkapitalen i koncernen
reetableret inden for ca. 5 &r.

Sund & Baelt Holding A/S har i 2020 modtaget et udbytte pa 1.600 mio. kr. fra A/S Storebeelt og har efterfal-
gende i 2020 udbetalt et ekstraordinaert udbytte p& 1.360 mio. kr. til aktionzeren.

Efter udlodning af det forventede ekstraordinzere udbytte i 2021 pa 1.378 mio. kr. il staten vil Sund & Beelt
Holding A/S samlet have udloddet 9.821 mio. kr. til aktionzeren. Af den samlede udlodning vedrarer 9.000
mio. kr. medfinansieringen af den politiske aftale "En gren transportpolitik” fra 2009 og ca. 821 mio. kr. ved-
rerer medfinansieringen af udvidelsen af Fynske Motorvej.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af Transportministeriets fastlagte vederlag fra Bane-
danmark for anvendelsen af jernbaneforbindelserne samt pa grundlag af trafikprognoser for henholdsvis A/S
Storebaelt og Presundsbro Konsortiet I/S. Sidstnaevnte indregnes med 50 pct. svarende til ejerandelen.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for A/S Storebaelt og
AJS @resund, mod en garantiprovision pa 0,15 pct., yder seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre lg-
bende forpligtelser i forbindelse med selskabernes l&noptagelse. Herudover garanterer den danske stat
uden szerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for selskabernes avrige gkonomiske forpligtelser. Ore-
sundsbro Konsortiet I/S’ gaeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.

Endvidere yder den danske stat i henhold til Lov om projektering af fast forbindelse over Femern Beelt med
tilherende landaniseg i Danmark for A/S Femern Landanlaeg og Femern A/S, samt Lov om anlaeg og drift af
en fast forbindelse over Femern Baelt med titherende landanlseg i Danmark, mod en garantiprovision pa 0,15
pct., seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre labende forpligtelser i forbindelse med selskabernes
lanoptagelse. For Femern A/S udger garantiprovisionen med virkning fra 1. januar 2019 2,0 pct. i henhold til
den af EU-Kommissionen godkendte finansieringsmodel af 20. marts 2020. Herudover garanterer den dan-
ske stat uden szerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaelde for selskabernes pvrige skonomiske forpligtelser,
som selskaberne har pataget sig i forbindelse med anlaeggelsen af anlasgsprojektet.
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Pengestramme fra driften i koncernen udger 2.201 mio. kr., hvilket er 678 mio. kr. lavere end i 2019. Det er
aendringer i pengestremme fra primzer drift som folge af lavere omsaetning samt aendringer i driftskapitalen,
som har medfgrt @ndringen.

Pengestramme til investering udger 1.707 mio. kr., blandt andet som felge af investeringer i vej- og jernba-
neanlaeg pa 3,0 mia. kr. samt salg af vaerdipapirer pa 1,8 mia. kr.

Det frie cash flow fremkommer pa basis af drift fratrukket anlzegsinvesteringer og udger 494 mio. kr. Frit
cash flow udtrykker koncernens evne til at generere likviditet til finansiering af renter og afdrag pa geeldsfor-
pligtelser.

Under finansieringsaktiviteter indgar lanoptagelse, afdrag, renteomkostninger og betaling af udbytte. Penge-
stremme fra finansieringsaktivitet udger netto -458 mio. kr.

Samlet er koncernens likvider @get med 36 mio. kr., séledes at likvider ultimo 2020 udger 555 mio. kr.

Trafik

Aret 2020 var pavirket af covid-19. Dette geelder ogsa trafikken pa Storebeelt, der faldt med 15,5 pct. sam-
menlignet med 2019. Samlet passerede 11.242.651 keretojer Storebeelt, hvilket svarer til en arsdpgntrafik
pa 30.718 koretojer. Dermed |4 trafikken lavere end de seks foreg&ende &r.

Udsvingene i personbiltrafikken i 2020 afspejler graden af restriktioner som falge af covid-19. | marts faldt
trafikken pa fa dage med 60 pct., og den kom kun gradvist tilbage i lebet af foraret i takt med gen&bningen af
samfundet. Der blev sat manedsrekord i juli med 1.293.597 karetgjer over Storebzelt, da mange holdt som-
merferie i Danmark. En uge inde i september begyndte efterarets restriktioner, og i takt med stramningerne
faldt personbiltrafikken igen og la i ugen op til jul godt 30 pct. under 2019. For aret som helhed er personbil-
trafikken faldet med 17,4 pct. sammenlignet med 2019.

Covid-19 og kravene om afstand har iszer pavirket bustrafikken, der i 2020 samlet set faldt med 60 pct. sam-
menlignet med 2019. | april ndede trafikken ned pa 7-8 busser i degnet, og trafikken har i de mest restriktive
perioder ligget 80-90 pct. under niveauet i 2019.

Lastbiltrafikken afspejler den brede indsats for at holde erhvervslivet i gang og sikre forsyningerne.
Saledes faldt lastbiltrafikken i foraret kun med op til ca. 5 pct., mens trafikken siden september har ligget
over niveauet for 2019. Samlet set steg lastbiltrafikken med 0,2 pct. i 2020 sammenlignet med 2019.

Etableringen af ekspresbaner i betalingsaniaegget pa Storebzelt og den fortsatte udbredelse af betaling via
nummerpladen har @get andelen af automatisk betaling til 79,6 pct. for aret som helhed, hvilket er 3,6 pct.-
point hajere end 2019. Denne hgje andel er med til at sikre en effektiv trafikafvikling selv ved trafikrekorder
som i juli.
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Trafikrekorder pa Storebeelt - top 5

Antal
koretgjer
Ar pr. &r.
2019 13.271.084
2018 13.029.955
2017 12.779.645
2016 12.437.748
2015 11.880.022
Trafik pr. degn pa Storebzelt
2020 2019 2018
Personbiler 26.522 32.094 31.508
Lastbiler 4144 4135 4.058
Busser 51 130 133
| alt 30.718 36.359 35.699

Arlig trafikudvikling i pct. pa Storebzelt

2019- 2018- 2017-
2020 2019 2016
Personbiler -17,4 1,8 1,7
Lastbiler 0,2 21 3,6
Busser -60.4 -3,7 11,9
| alt -15,5 1,8 2,0

Kvartalsvis trafikudvikling i pct. pa Storebzelt i 2020
i forhold til samme kvartal i 2019

1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
Personbiler -14,0 -36,6 -1,7 -16.,6
Lastbiler 2,6 -3,3 -1,7 37
Busser -31,0 -85,1 -46,5 -70,3
| alt 11,9 -33,2 1,9 144
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Finans

Hovedtemaet ogsé pé de finansielle markeder i 2020 har vaeret covid-19 pandemien, der spredte sig fra Kina
til resten af verden i lebet af 1. kvartal.

Samfundene blev lukket ned og ligesa blev den skonomiske vaskst. Stort set alle lande i den industrialise-
rede verden etablerede hjeelpepakker for at holde skonomierne flydende. Samtidig brugte centralbankerne
alle til radighed vaerende instrumenter for ogsa at understatte skonomierne og finansiere hjaelpepakkerne.
Séavel korte som lange renter er saledes faldet yderligere i forhold til 2019.

AJS Storebaelt har nedbragt den rentebaerende nettogaeld med 473 mio. kr. i 2020, mens den i A/S @resund
steg med 151 mio. kr., i A/S Femern Landanleeg steg med 1.156 mio. kr. og i Femern A/S steg med 1.821
mio. Kkr.

Ved udgangen af 2020 udgjorde den rentebaerende nettogaeld 18.473 mio. kr. for A/S Storebaelt, 11.169 mio.
kr. for A/S Gresund, 4.449 mio. kr. for A/S Femern Landanlaeg og 5.288 mio. kr. for Femern A/S.

Finansstrategi

Sund & Beelts malsaetning er at fare en aktiv og samlet finansforvaltning, der minimerer de langsigtede
finansomkostninger under hensyn til finansielle risici. Bl.a. minimeres de finansielle risici ved kun at have
eksponering i DKK og EUR, mens optimering af laneportefaljen opnas ved brug af swaps og @vrige afledte
finansielle instrumenter.

A/S Storebaelt, A/S @resund, A/S Femern Landanlaeg og Femern A/S har gennem hele 2020 udelukkende
optaget genudlan via Nationalbanken. Disse lan er fortsat meget attraktive sammenlignet med alternative
fundingkilder.

Koncernens forsigtige strategi med hensyn til kreditrisiko har betydet, at selskaberne heller ikke i 2020 tabte
penge pa finansielle modparters konkurs.

Renteudgifterne har igen i 2020 vaeret lavere end i aret far, hvilket dels skyldes gennemslaget af det fortsatte
fald i markedsrenterne, dels lavere inflationsopskrivning.

Varigheden pé& den nominelle geeld har i 2020 veeret nogenlunde konstant pa et niveau pa godt og vel 4 ar i
A/S Storebeelt, 9 ari A/S Dresund, 22 ar i A/S Femern Landanlaeg og 38 ar i Femern A/S.

AJS Storebeelt - finansielle nagletal 2020

Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2020 2.086
- heraf genudlan 2.086
Bruttogeeld (dagsveerdi) 21.199
Nettogeeld (dagsvaerdi) 20.021
Rentebaerende nettogaeld 18.473
Realrente (for vaerdiregulering) 0,40
Renteomkostninger 145 0,76
Veerdiregulering -100 -0,52
Samlet finansomkostning " 45 0,24

" Note: Belgbet er ekskl. garantiprovision, der udger 28,6 mio. kr.
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AIS @resund - finansielle npgletal 2020

Mio. kr.  Pct. p.a.
Lantagning 2020 1.249
- heraf genudlan 1.249
Bruttogzeld (dagsvaerdi) 13.900
Nettogzeld (dagsvaerdi) 12.999
Rentebaerende nettogeeld 11.169
Realrente (fgr vaerdiregulering) 0,90
Renteomkostninger 145 1,32
Veerdiregulering 214 1,94
Samlet finansomkostning " 359 3,26

) Note: Belgbet er ekskl. garantiprovision, der udger 16,4 mio. kr.

AIS Femern Landanlag - finansielle nogletal 2020

Mio. kr. Pct. p.a.
Lantagning 2020 3.034
- heraf genudlan 3.034
Samlet bruttogeeld (dagsvaerdi) 8.290
Nettogeeld (dagsveerdi) 6.346
Rentebzerende nettogaeld 4.449
Realrente (far veerdiregulering) -0,10
Renteomkostninger 11 0,29
Veerdiregulering 1.147 29,86
Samlet finansomkostning " 1.158 30,15

) Note: Belabet er ekskl. garantiprovision, der udger 7.0 mio. kr.

Femern A/S — finansielle nagletal 2020

Mio. kr. Pct. p.a.
Lantagning 2020 5.594
- heraf genudian 5.594
Samlet bruttogzeld (dagsvaerdi) 12.757
Nettogaeld (dagsveerdi) 5.860
Rentebaerende nettogeeld 5.288
Realrente (fer veerdiregulering) 1.20
Renteomkostninger 64 1,56
Veerdiregulering 435 10,14
Samlet finansomkostning " 499 12,20

" Note: Belabet er ekskl. garantiprovision, der udgar 428.2 mio. kr.
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Rentabilitet i A/S Storebzelt

AJS Storebaelts geeld tilbagebetales ved hjzelp af indteegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgares tilbagebetalingstiden pa Finansministeriets langsigtede rentesken for en 10-
arig statsobligation fra august 2020 pa den del af gaelden, der ikke er renteafdzekket, mens den del af geel-
den, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medfarte, at tilbagebetalingstiden
blev forlaenget til 34 &r, hvorved geelden forventes tilbagebetalt i 2032. | indevaerende regnskabsar er tilbage-
betalingstiden usendret 34 ar.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebeelt og @resund blev
nedsat i forbindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebaelt afhaenger indtaegterne af den faktiske
jernbanetrafik, og nedsaettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtsegterne pa 270 mio. kr.
i 2016-priser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gran transportpolitik" fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

Efter udlodning af et forventet udbytte pa 1.378 mio. kr. for regnskabsaret 2020 vil der samlet vaere udloddet
9.821 mio. kr. til aktionaeren. Af den samlede udlodning vedrerer 9.000 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gren transportpolitik” fra 2009 og 821 mio. kr. vedrgrer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar der ca. 1,6 mia. kr. vedrgrende "En grgn transportpolitik” og
ca. 1,4 mia. kr. vedrgrende finansieringen af Fynske Motorve;j.

De vaesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og skan for
renteudviklingen, der er baseret p& Finansministeriets rentesken for en 10-arig statsobligation

1 2021 forventes en positiv trafikveekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslesbet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens lastbiler forventes at veekste med 0 pct. Tra-
fikveeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler fra 2025.
Driftsomkostninger er baseret pa en forudsaetning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024,
hvorefter de er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed knyt-
tet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlasgget.

A/S Storebaelt — forventet udvikling i gaeld, mio. kr.
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Rentabilitet i A/S @resund

Investeringen | @resundsforbindelsens landaniaeg tilbagebetales, dels ved betaling fra Banedanmark for ra-
deretten over @resundsbanen, dels ved en udbyttebetaling fra @resundsbro Konsortiet I/S, hvor A/S @re-
sund ejer 50 pct. | den langsigtede rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden p& Finansministeri-
ets langsigtede rentesken for en 10-arig statsobligation fra august 2020 pé den del af gaelden, der ikke er
renteafdaekket, mens den del af gaelden, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Som konsekvens af finanslovsaftalen for 2016 nedtrappes jernbanebetalingen gradvist frem til 2024 og vil
samlet set vaere nedsat med 200 mio. kr. i 2016-priser, nar den er fuldt indfaset. Heri indgar ogsa, at A/S
@resund er palagt at inddaekke jernbanebetalingen til @resundsbro Konsortiet I/S, som hidtil har vaeret finan-
sieret igennem finansloven.

A/S @resund vil som falge af sambeskatningen med koncernens avrige selskaber opna en likviditetsfordel.
Denne fordel opnas, fordi sambeskatningen med A/S Storebaelt indebeerer, at A/S Storebzelt umiddelbart
kan udnytte de skattemaessige underskud i A/S @resund mod at erlaegge provenuet af den skattemaessige
besparelse til A/S @resund. A/S Presund far dermed fremrykket anvendelsen af sine skattemaessige under-
skud i tid.

Tilbagebetalingstiden for A/S @resund er beregnet til 46 ar, hvilket er en reduktion pa 1 ar sammenholdt med
sidste ars regnskab. Det skyldes primzert effekten af et lavere forventet renteskan, der nu er baseret pa Fi-
nansministeriets seneste langsigtede renteskan. | modsat retning trackker udskydelsen af udbyttebetalingen
fra @resundsbro Konsortiet I/S som konsekvens af EU-Kommissionens annullering af statsstottegodkendel-
sen samt en nedjustering af trafikindteegterne som konsekvens af covid-19 pandemien.

Beregningen af tilbagebetalingstiden er baseret pa den i 2018 besluttede udbyttepolitik.

A/S Gresund er falsom over for sendringer i ekonomien i Presundsbro Konsortiet I/S, da det er her trafikind-
teegterne til afdrag pa geelden kommer fra, og indirekte i A/S Storebeelt via sambeskatningen.

A/S Gresund — forventet udvikling i gaeld, mio. kr.
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Se mere om tilbagebetalingstiden i @resundsbro Konsortiet I/S pé& side 29.
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Rentabilitet i Femern Balt-projektet

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en ny finansiel analyse af den samlede skonomi i Femern
Beelt-projektet (kyst til kyst-forbindelsen samt de danske landanlaeg). Opdateringen er sket med baggrund i
EU-Kommissionens statsstatteafgerelse af 20. marts 2020 om finansiering af Femern Baelt-forbindelsen.

Analysen viser, at det samlede Femern Baelt-projekt kan vaere tilbagebetalt 28 ar efter &bningen, og det er
en forbedring pa otte ar i forhold til den seneste finansielle analyse fra 2017. Det skyldes lavere finansie-
ringsomkostninger, da Femern A/S kan opna finansiering til en betydelig lavere realrente end oprindelig for-
udsat. Statsstetteafgerelsen angar kyst til kyst-forbindelsen og indeholder betingelser om, at garantiperioden
afgreenses til det 16. driftsar, at der indfares et loft over den samlede statsgaranterede gaeld pa 69,3 mia. kr.,
og at Femern A/S skal betale en garantiprovision pa 2 pct.

Femern Baelt-projektet — forventet udvikling i gald, mio. kr.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter batancedagen indtruffet haendelser af betydning for arsrapporten 2020.

Forventninger til 2021

Forventningerne til resultatet for 2021 — baseret pa budgettet vedtaget i november 2020 — udger et overskud
for dagsvaerdireguleringer og skat i starrelsesordenen 1,8 - 2,0 mia. kr. | budgettet er indarbejdet en forven-
tet effekt af den fortsatte nedlukning af arbejdspladser og landegraenser i de forste maneder af 2021, men
usikkerheden om varigheden og omfanget af restriktioner som falge af covid-19 pandemien og den efterfgl-
gende genabning af samfundet betyder, at der er stor usikkerhed knyttet til resultatet for 2021.

Usikkerheden er primzert knyttet til trafikindteegterne fra vejforbindelserne over hhv. Storebaelt og @resund,
mens usikkerheden knyttet til finansieringsomkostningerne vurderes at vaere begraenset, da det forventes, at
renten og inflationen vil forblive pa et lavt niveau igennem en lzengere periode.

| forhold til anleegsarbejderne i forbindelse med det samlede Femern-projekt er selskabet i fortsat dialog med

entreprengrerne og selskabernes andre samarbejdspartnere for at begraense eventuelle konsekvenser for
de fysiske aktiviteter, der gennemfares pa dansk og tysk side.
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Mal for CSR-arbejdet i 2021
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Nedenfor fremgar de CSR-mal, som koncernen arbejder med i 2021.

[ Ingen arbejdsulykker med
fraveer.

= Max 2 pct. sygefravaer,
inklusive langtidssygefravaer.

+ Ingen sager om problemer
med ligestilling og psykisk
arbejdsmilja.

« Fastholde andelen af
medarbejdere med szerlige

Uehov.

Sociale
forhold

Ansvarlig
leverandar-
————styring—

* Ingen sager, hvor leverandorers
eventuelt overtreedelse af Sund &
Beelts Code of Conduct eller
kontraktuelt indgaede sociale
klausuler passerer ubehandlet,

« Implementere procedure i drifts-
organisationen for handtering af
leverancer med seerlig risiko for

\uansvarlig adfaerd.

» Ingen miljgudslip, der \
forvolder skade pa naturen.

« Optimere forhold for vild
natur pa sproge.

Miljagforhold

Jkonomiske

forhold N

* Ingen korruptionssager og ingen
ubehandlede whistleblower
henvendelser.

Laes mere om Sund & Beelts CSR-mal for 2021 pa www.sundogbaelt.dk/samfundsansvar.
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Storebaelt - Vedligehold og reinvesteringer

Selskabet har en vedligeholdsstrategi, der er baseret pa langsigtet Iensomhed, proaktivt forebyggende vedli-
gehold af alle kritiske anlaeg og sterst mulig fremkommelighed, tilgaengelighed og sikkerhed for trafikanterne.
Vedligeholdelsesstrategiens betydning bliver mere tydelig i takt med, at infrastrukturanlzegget seldes og sli-
des, at ny teknologi muliggar optimeringer, og at nye miljgkrav kraever justeringer.

Det er ngdvendigt i stigende omfang at gennemfare reinvesteringer pa infrastrukturanleeggene, der er desig-
net tilbage i slutningen af 80°’erne og i begyndelsen af 90'erne, og som nu har vaeret i drift i mere end 20 &r.

Eksempler pa starre vedligeholdsopgaver og investeringsprojekter i 2020 er maling af gstbroens brodrager
og injicerings-opgaver tunnelen.

Sund & Beelt har opdateret sit asset management system, Maximo, til at kunne handtere implementering af
digitale veerktgjer og analyse af de mange nye data. Projektet har krasevet mange ressourcer fra hele driftsor-
ganisationen, og med en dedikeret indsats er det lykkes at udvikle en steerk asset management platform til
gavn for den fremtidige digitale drift og samtidig skabe en Igsning, der kan anvendes af tilsvarende infra-
strukturselskaber rundt omkring i verden.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen er fortsat i hele 2020. Arbejdet
omfattede bl.a. etablering af fiernstyrbare overledninger fire steder pa forbindelsen. De to farste overlednin-
ger er etableret sidst i 2020, og de sidste to bliver monteret i starten af 2021. Ligeledes skal der etableres
anleeg til at styre trafikken pa forbindelsen i forbindeise med brug af overledningerne. Dette omfatter bl.a.
montering af et antal bomme samt en raekke variable faerdselstavler jeevnt fordelt pa hele forbindelsen. En-
delig vil arbejdet med automatisk haendelsesdetektering og tiltag i forhold til vindfalsomme karetajer fort-
saette i 2021.

Trafikken pa @resundsmotorvejen

Trafikken pa @resundsmotorvejen var som i resten af landet praeget af covid-19 pandemien,; vi skal tilbage til
2006 for at finde tilsvarende lave trafiktal. @resundsmotorvejen har dog fortsat en central rolle i udviklingen
af Amager og er en uundveerlig forbindelse mellem Kebenhavn og omverdenen via lufthavnen og @resunds-
bron. Det spiller i haj grad ind p& den daglige forvaltning af det kritiske infrastrukturanleeg.

Derfor er tilgaengelighed, fremkommelighed og sikkerhed for trafikanterne altid i fokus, nar der gennemferes
vedligehold og reinvesteringer pa denne vejstraskning. Det har veeret forsegt at udnytte den mindre trafikin-
tensitet til at gennemfare mere vedligeholdelse i dagtimerne, men trafikintensiteten har trods covid-19 pan-

deminen veeret s& hgj, at det ikke har veeret muligt at spzerre kerebaner i dagtimerne i sterre omfang.

Trafikken pa @resundsmotorvejen er i 2020 faldet med 28,5 pct. i forhold til 2019, svarende til 66.533 koreto-
jer i gennemsnit pr. degn vest for Jrestad og 52.389 karetgjer pr. dagn gst for Grestad. Lastbiltrafikken er
dog kun faldet med 8,8 pct. pa motorvejen.

Klimabeskyttelse pA Amager

Ullerupdiget er afsluttet og giver nu en sikring mod en 1.000 &rs stormflodshzendelse. Sund & Beelt har ned-
sat en interessent-gruppe, der ser pa stormflodssikring af Kastrup Halva, som i dag er det sted pa @resund
Landanlaeg, der har den laveste sikring mod stormflod.

Digitalisering og data

Sund & Beelt arbejder fortsat med at udvikle og effektivisere inspektionen af de store infrastrukturanlaeg med
droner, kameraer og sensorer. Der foregar en lebende udvikling af denne teknologi og de processer og pro-
cedurer, der anvendes til inspektion og vedligehold. Arbejdet vil sikre bedre og billigere inspektioner, etable-
ring af objektive tilstandsvurderinger og lsengere levetid samt datagrundiag for etablering af "predictive” ved-
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ligehold. Samlet set betyder implementering af digitale vaerktejer en reduktion i vedligeholdelsesomkostnin-
gerne savel som reduktion af COz-udledningen over tid som felge af forlaengelse af levetiden pa isaer beton-
og stalkonstruktionerne.

Hovedtal, mio. kr.

Vej — Storebaelt 2020 2019
Omseetning 2.578 2.916
Omkostninger -211 -217
Afskrivninger -238 -234
Resultat af primzer drift (EBIT) 2129 2.465
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 28 27
Resultat for finansielle vaerdireguleringer 2.157 2.492
Vej — Gresund 2020 2019
Omseetning 0 1
Omkostninger 20 -26
Afskrivninger -31 -31
Resultat af primaer drift (EBIT) -11 -56
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -52 -59
Resultat for finansielle vardireguleringer -63 -115

| omkostningerne for vej — @resund indgar der i 2020 en indteegt pa 42 mio. kr. vedrgrende moms som sel-
skabet har modtaget retur. Omkostningerne ekskl. moms retur udger 22 mio. kr.

Jernbane

Ny vedligeholdsaftale

Sund & Balts sterste driftsaftale "Vedligehold af jernbanetekniske anlaeg” blev udbudt i 2019, hvilket betad
entreprengrskifte pr. 1. november. Aftalen deekker bade Storebaelt og Bresundsbanen og laber i fire ar, hvor-
efter den kan forlaenges i op il fire ar.

Storebaelts jernbaneanlag
Storebzelts jernbaneanlaeg omfatter ca. 25 km dobbeltsporet elekirificeret jernbane og inkluderer stationerne
i Nyborg og Korsar.

Togtrafikken over Storebzelt

Det samlede antal persontog pa Storebeelts jernbanestraekning i 2020 var 39.586 tog, hvilket er en stigning
pa ca. 7 pet. i forhold til 2019, hvor der karte 37.103 persontog over forbindelsen. For godstogstrafikken blev
det i 2020 til 8.779 tog svarende til en stigning pa ca. 4 pct. sammenholdt med 2019, hvor der kerte 8.474
tog over forbindelsen.

Rettidighed

Rammevilkar for driftspavirkning af tog pa Storebaelts jernbane var i 2020 fastlagt til maksimalt 576 forsin-
kede tog. Ved arets udgang var der registreret 505 forsinkede tog, hvilket svarer til ca. 88 pct. af den kvote,
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Sund & Baelt fik tildelt i 2020. Der er lgbende foretaget analyser af de konstaterede fejl for at undga genta-
gelser og styrke anlaeggenes palidelighed og oppetid. Antallet af fejl i det aldrende sikringsanlaeg vejede tun-
gest i statistikken.

Gresundsbanen

@resundsbanen omfatter dels en 18 km jernbanestraekning fra Kabenhavns Hovedbanegard til og med Ka-
strup Station ved Kebenhavns Lufthavn, dels en seks km godsbanestraekning fra Ny Ellebjerg til Kalvebod-
broen.

Togtrafikken pa Gresundsbanen

Det samlede antal persontog pa @resundsbanen i 2020 var 68.435 tog, hvilket er et fald pa ca. 32 pct. i for-
hold til 2019, hvor der karte 100.601 persontog pa denne straekning. For godstogstrafikken blev det i 2020 il
7.300 tog svarende til en stigning pa ca. 1 pct. sammenholdt med 2019, hvor der kgrte 7.205 tog p& Dre-
sundsbanen. Det store fald i persontog forklares med de vanskeligheder covid-19 pandemien har medfert for
togtrafikken mellem Kebenhavn og Maima.

Rettidighed

Rammevilkar for driftspavirkning af tog pa @resundsbanen var i 2020 fastlagt til maksimalt 540 forsinkede
tog. Ved arets udgang var der registreret 233 forsinkede tog, hvilket svarer til ca. 43 pct. af den kvote, Sund
& Beelt har faet tildelt.

For at udvide kapaciteten pa @resundsbanen projekteres en ny station "Ny Kastrup Lufthavn Station” nord
for den eksisterende Kebenhavns Lufthavn Station med henblik pa at etablere retningsdrift, sa @stgaende

tog kommer til at benytte de eksisterende perronaniaeg og vestgaende tog kommer til at benytte et nyt per-
ronanlaeg, der bliver beliggende ved de spor, der i dag primaert benyttes til godstrafik.

Hovedtal, mio. kr.

Jernbane — Storebzlt 2020 2019
Omsaetning 295 292
Omkostninger -108 -109
Afskrivninger -287 -291
Resultat af primaer drift (EBIT) -100 -108
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -200 -189
Resultat for finansielle vasrdireguleringer =300 -296
Jernbane ~ @resund 2020 2019
Omsaetning 20 40
Omkostninger -59 -73
Afskrivninger -176 -192
Resultat af primeer drift (EBIT) -215 =225
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -107 -114
Resultat for finansielle vaerdireguleringer -322 -339
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Havne og faergeruter

AJS Storebzelt ejer fire faergehavne nord og syd for Storebasltsforbindelsen. Det drejer sig om Odden og
Ebeltoft samt Spodsbjerg og Tars.

Havnene drives pa almindelige kommercielle vilkér, hvor havneindtaegterne fra brugerne finansierer investe-
ringer, drift og vedligehold. Molslinjen A/S varetager driften af de to faergeruter, der besejler de fire havne.
Driften af feergeruten Spodsbjerg-Tars kan ikke drives pa kommercielle vilkar, og derfor varetages opgaven
som operater pa ruten - efter udbud i 2016 - af Molslinjen A/S. A/S Storebzelt daekker det igbende underskud
pa denne rute.

For begge ruter har effekterne af covid-19 pandemien pavirket trafikudviklingen vaesentligt. Molslinjen A/S,
der besejler Odden og Ebeltoft havne, har i 2020 haft et fald p4 28,0 pct. i antallet af personbiler pa ruten
Odden-Aarhus sammenholdt med 2019. Imens har der pa ruten Spodsbjerg-Tars veeret et fald pa 10,4 pct.
for personbiler og en tilbagegang for lastbiler og busser pa 5,1 pct.

Driftstilskuddet til Spodsbjerg-Tars udger 33 mio. kr. i 2020 mod 39 mio. kr. i 2019.

Hovedtal, mio. kr.

Havne 2020 2019
Omsaetning 30 28
Omkostninger -6 -5
Afskrivninger -13 -14
Resultat af primaer drift (EBIT) 11 9
Finansielle poster ekskl. Vaerdireguleringer -2 -2
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer 9 6
Feerger 2020 2019
Omsaetning 0 0
Omkostninger -33 -39
Afskrivninger 0 0
Resultat af primar drift (EBIT) =33 -39
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer -33 -39
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Sund & Balt Partner A/S

Sund & Beelt Partner A/S stiller pa konkurrencemaessige vilkar viden til radighed for andre infrastrukturejere i
Danmark og resten af verden ved at tilbyde radgivning, digitale veerktajer og unik viden om finansiering, an-
leeg, drift og vedligehold af store infrastrukturanlaeg som broer, tunneler, jernbaner og motorveje.

Ydelserne er baseret pa broselskabernes mere end 20 ars erfaringer og viden sammen med digitale vaerktg-
jer, der er udviklet for at skabe forbedringer i effektivitet og kvalitet i driften af Sund & Baelt koncernens eksi-
sterende anlaeg. For at i stgrre udstraekning at kunne dele viden end hidtil bliver den menneskelige know-
how konverteret il digitale veerktajer og services. Vi har dermed gjort vidensdelingen skalerbar og tilgaenge-
lig for alle. Sund & Baelt Partner A/S indgér samarbejdsaftaler, der har til formal at udvikle metoder og ser-
vices, som kan optimere driften for sdvel Sund & Beelt Holding A/S’ driftsselskaber som andre driftsoperata-
rer rundt om i verden.

Sund & Beelt Partner A/S har i 2020 indgaet en partnerskabsaftale med IBM om udvikling samt salg og mar-
kedsfaring af en skreeddersyet Asset Management platform, tilpasset behovet hos operatarer af broer, tun-
neler, veje og jernbaner rundt om i verden. Potentialet og behovet vurderes til af vaere stort. Malet er, at
samarbejdsaftalerne skal udmante sig i konkrete digitale services og vaerktgjer og have en positiv effekt pa
omseaetningen for 2021.

Hovedaktiviteten for generering af omsaetning for selskabet har i 2020 vaeret salg af finansforvaltningsydel-
ser og trafikmodeller. Omsaetningen herfra har vaeret pa niveau med omsaetningen i 2019.

Hovedtal, mio. kr.

Sund & Balt Partner 2020 2019
Omsaetning 5 5
Omkostninger -5 -5
Afskrivninger 0 0
Resultat af primzer drift (EBIT) 0 0
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vaerdireguleringer 0 0

Sund & Beelt Partner A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund & Baslt Holding A/S. Selskabet er ikke om-
fattet af statsgarantien.
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Brobizz A/S sikrer effektiv og digital brugerbetaling af infrastruktur, der styrker mobiliteten i Danmark og Eu-
ropa. Vi ger det saledes nemt at vaere billist. Vi har fokus pa at levere en god, effektiv og digital kundeople-
velse gennem et enkelt og velfungerende produkt, som vores kunder har tillid til. Vi har ogsa et specieit fo-

kus pa at levers specislle services tilpasset transportvirksomheder med lastbiler.

Brobizz A/S udsteder identifikationsmidler i form af Bizz, Bizz til Europa og Nummerpladebetaling til bruger-
betalt infrastruktur, faerger, lufthavnsparkering samt transportrelaterede tjenester. Brobizz A/S betjener savel
let trafik som tung trafik samt privat og erhvervskunder.

Brobizz A/S har solid erfaringer med betalingsl@sninger pa tveers af nationale graenser. Bizz virker i dag pa
betalingsveje, broer og feerger i Danmark samt resten af Skandinavien og i @strig. Endvidere anvendes Bizz-
I@sningen til lufthavnsparkering i Kebenhavn og Billund.

Selskabets strategi er at vaere et konkurrencedygtigt, digitalt og effektivt selskab, som via steerke samar-
bejdsaftaler og partnerskaber tilbyder relevante tjenester og services til gavn for selskabets kunder og ejere.

| 2020 indgik Brobizz A/S bl.a. partnerskab med faergeoperatarer i Norge, sa erhvervskunder med lastbiler
kan opna gunstige rabataftaler via Bizz. Selskabet indgik ogsa samarbejdsaftale med Alborg Kommune om-
kring nummerpladebetaling pa feergeruten Hals-Egense og Egholmfaergen.

Via Bizz til Europa har ernvervskunder adgang til betalingsveje i 8 lande ud over Skandinavien. Dette via et
samarbejde med TelePass S.p.A.

Brobizz A/S har i 2020 i realiseret en omsaetning pa 91 mio. kr. svarende til et fald pa 1 mio. kr. set i forhold
til 2019. 2020 blev et udfordrende &r for selskabet, hvor omsaetningen har vaeret lavere end forventet som
folge af covid-19. Der er gennem hele aret blevet arbejdet fokuseret med at tilpasse selskabets omkost-
ningsniveau til den lavere aktivitet gennem bl.a. fremrykning af projekter med fokus pa optimering.

Hovedtal, mio. kr.

Brobizz 2020 2019
Omseetning 91 92
Omkostninger =73 -2
Afskrivninger -18 -19
Resultat af primzer drift (EBIT) 0 1
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer -0 -0
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer 0 1

Brobizz A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund & Bzelt Holding A/S. Brobizz A/S er ikke omfattet af
statsgarantien.
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BroBizz Operator A/S

BroBizz Operatar A/S blev stiftet i 2017 overensstemmelse med Sund & Beelt koncernens lovgrundlag for pa
markedsvilkar at kunne byde pa etablering, drift og vedligehold af elektroniske bompengesystemer. Ved
etableringen af selskabet blev det muligt at nyttiggere den store viden og erfaring om etablering og drift af
betalingsanlzeg, som er oparbejdet i Sund & Bzelt koncernen i forbindelse med anlaeg og drift af Storebeelts-
forbindelsen.

BroBizz Operater A/S driver betalingsanleegget pa Kronprinsesse Marys Bro i Frederikssund og har gjort det
siden broens abning 30. september 2019. For det sidste kvartal i 2020, hvor der er reelle sammenligningstal
med 2019, ses en trafikstigning pa knap 15 pct.

Antallet af registrerede Fjordpay kunder, som betaler via det lokale nummerplade abonnement, er steget i
2020 med hele 132 pct. Det skyldes, at de lokale kunder ser en gevinst ved at tilmelde sig det lokale abon-
nement, som kerer helt automatisk og dermed ger det lettere at betale for passagen.

Trafikmaengden er mindre pavirket af covid-19 pandemien end pa det gvrige vejnet, hvilket kan skyldes
meaengden af lokal trafik og placeringen taet pa et sommerhusomrade.

BroBizz Operatar A/S vil ogsa kunne byde pa andre fremtidige betalingsanlaeg i forbindelse med etablerin-

gen af brugerfinansieret infrastruktur i Danmark, herunder andre betalingsopkraevningslgsninger s&som op-
kreevning ved keretgjsudstyr, kameraoptagelse af karetgjets nummerplade og lignende.

Hovedtal, mio. kr.

BroBizz Operater 2020 2019
Omsaetning 6 21
Omkostninger -8 -22
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -2 -1
Finansielle poster ekskl. Veerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle veerdireguleringer -2 -1

BroBizz Operatar A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Brobizz A/S. Selskabet blev stiftet i 2017. BroBizz
Operater A/S er ikke deekket af statsgarantien.
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Femern Baelt

Kyst til kyst-forbindelsen

Femern A/S har ansvaret for at projektere, anleegge og drive den faste forbindelse over Femern Bzelt pa
vegne af den danske stat, herunder tilvejebringe grundlaget for myndighedsgodkendelsen af kyst til kyst-for-
bindelsen.

De overordnede rammer for selskabets arbejde falger af den traktat, der blev indgaet i september 2008 mel-
lem Danmark og Tyskland om planlesgning, myndighedsgodkendelse, finansiering, etablering og drift af en
fast forbindelse over Femern Baelt mellem Radbyhavn og Puttgarden.

| Tyskland er traktaten godkendt ved en lov vedtaget i Forbundsdagen og Forbundsradet i 2008, og i Dan-
mark har Folketinget godkendt traktaten ved en projekteringslov "Lov om projektering af en fast forbindelse
over Femern Baelt med tilherende landanlaeg” i april 2009.

Den 28. april 2015 vedtog Folketinget "Lov om anleeg og drift af en fast forbindelse over Femern Baelt med
tilherende landanlasg i Danmark”. Anlaegsloven er ogsa den danske miliggodkendelse af projektet.

Den samlede gkonomiske ramme for kyst til kyst-projektet er i anlzegsloven 55,1 mia. kr. (2015-prisniveau).
| den finansielle analyse af det samlede Femern Beelt-projekt, der blev fremlagt i december 2020, er anlaegs-
budgettet opgjort til 52,6 mia. kr. (2015-prisniveau) inklusive reserver pa 7,3 mia. kr. Dertil kommer en ekstra
reserve pa 2,5 mia. kr.

Myndighedsgodkendelse i Tyskland
Den 31. januar 2019 blev den tyske myndighedsgodkendelse af Femern Bzelt-projektet udstedt. Dermed
blev Femern Bzaelt-projektet bade politisk og administrativt godkendt i Tyskland.

Myndighedsgodkendelsen blev paklaget til den tyske Forbundsforvaltningsdomstol i Leipzig, som behand-
lede klagerne mod myndighedsgodkendelsen i retsmader ved Forbundsforvaltningsdomstolen i Leipzig i pe-
rioden 22. september — 6. oktober 2020.

Den 3. november 2020 afgjorde Forbundsforvaltningsdomstolen i Leipzig klagesagerne mod myndigheds-
godkendelsen. Klagerne blev afvist efter en grundig retsproces, hvor godkendelsesmyndigheden og Femern
AJ/S besvarede en bred vifte af spargsmal fra domstolen foranlediget af klagerne. Det var farste gang i nyere
tid, at Forbundsforvaltningsdomstolen afviste alle klager mod en tysk myndighedsgodkendelse i farste om-

gang.

Forbundsforvaltningsdomstolens afgerelse den 3. november 2020 er endelig. Den tyske myndighedsgoadken-
delse er retsgyldig, og byggeriet af Femern Baelt-tunnelen kan saettes i gang i Tyskland i 2021 i overens-
stemmelse med den overordnede tidsplan for Femern Baelt-projektet.

Det er afslutningen pa et langt forleb, hvor Forbundsdagen i Berlin, delstatsmyndighederne i Slesvig-Holsten
og det tyske retssystem har godkendt Femern Beelt-projektet og fastlagt betingelserne for anlaegsarbejdets
gennemfgrelse.

| Izbet af november 2020 iveerksatte Femern A/S og delstatsmyndighederne i Slesvig-Holsten arbejdet med
opfelgningen pa domstolsafgarelsen i forhold til den videre anlaegsproces pa tysk side.

Forbundsforvaltningsdomstolens juridiske og faktuelle begrundelser for afgarelsen den 3. november 2020
forventes at foreligge primo 2021.

De store anlaagskontrakter

Den 30. maj 2016 indgik Femern A/S fire store anleegskontrakter med de foretrukne entreprenagrer pa an-
leegsbyggeriet af Femern Bzelt-tunnelen. Kontrakterne blev underskrevet med en betingelse om, at anleegs-
arbejdet forst igangsaettes, nar den endelige tyske myndighedsgodkendelse er opnaet, eller nar Transport-
ministeriet har truffet afgerelse herom.
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Der blev den 26. marts 2019 indgaet en politisk aftale i forligskredsen bag Femern Balt-projektet (Socialde-
mokratiet, Venstre, Dansk Folkeparti, Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti, Det Konservative Folkeparti
og Liberal Alliance) om igangseetning af anleegsarbejdet i Danmark pa den faste Femern Baelt-forbindelse.

Den 1. november 2019 tradte en aftale mellem Femern A/S og Fehmarn Belt Contractors (FBC), som star for
anlaeg af arbejdshavne samt udgravning af tunnelrenden i Femern Baelt og landopfyldningerne, om etable-
ring af arbejdshavnen mv. ved Redbyhavn i kraft. Dermed blev selve anleegsfasen for tunnelprojektet ivasrk-
sat pa dansk side.

Byggeriet af arbejdshavnen gst for Redbyhavn er godt i gang. | labet af 2020 blev over halvdelen af de godt
2 mio. tons sten til arbejdshavnens moler og diger til landopfyldningen lagt ud for Lollands sydkyst. Arbejds-
havnen forventes at sta feerdig inden udgangen af 2021.

Den 23. april 2020 indgik forligskredsen bag Femern Beelt-projektet en politisk aftale om igangseetning af an-
laegskontrakterne med entreprenarkonsortiet Femern Link Contractors (FLC) med virkning fra den 1. januar
2021.

Dermed saettes det planlagte byggeprogram i kontrakterne med FLC, som skal bygge en tunnelelementfa-
brik, selve tunnelen samt portaler og ramper, i gang inden for anlasgsbudgettet pa 52,6 mia. kr. (2015-pri-
ser). Den faste forbindelse forudsaettes pa den baggrund at Abne medio 2029.

Anlzegskontrakterne med FLC omfatter falgende anlaegsaktiviteter:

Etablering af tunnelelementfabrikken ved Radbyhavn

Etablering af tunnelportaler- og ramper ved Rgdbyhavn og Puttgarden
Produktion og nedsaenkning af de 89 tunnelelementer

Etablering af beboelses- og administrationsfaciliteter

Anskaffelse af saerligt marint tunneludstyr

FLC starter den 1. januar 2021 anlaegsarbejdet pa dansk side med etablering af tunnelelementfabrikken ved
Radbyhavn, hvor tunnelelementerne skal produceres.

FLC igangsatte i efteraret 2020 forberedende aktiviteter ved Redbyhavn, herunder geotekniske boringer pa
byggepladsen, anlaeg af infrastruktur til fabrikken samt detaljeret design.

Med den tyske Forbundsforvaltningsdomstols afgarelse den 3. november 2020 er der skabt grundlag for at
ivaerksaette den resterende del af anlasgskontrakten med FBC med henblik pa opstart af udgravning af selve
tunnelrenden mellem Redbyhavn og Puttgarden. Dialog med FBC herom pagar.

Covid-19

Overordnet set har entreprengrerne til Femern-projektet hidtil kunnet gennemfere deres leverancer, og alene
enkelte aktiviteter har veeret udfordret under covid-19 pandemien. Med forventning om, at samfundsforhol-
dene i forhold til covid-19 kan normaliseres inden for den naermeste fremtid, vurderes pavirkningerne aktuelt
ikke i 2021 at veere vaesentlige. Femern A/S har lgbende stor fokus pa problematikken omkring covid-19
pandemien.

Statsstottesagen

Den 13. december 2018 afsagde EU-Retten dom vedrerende finansieringsmodellen for Femern Beelt-projek-
tet. Med dommen blev EU-Kommissionens tidligere statsstattegodkendelse fra 2015 af finansieringen af kyst
til kyst-projekt annulleret.

Den 20. marts 2020 traf EU-Kommissionen en ny afgerelse om godkendelse af statsstatte til finansieringen
af Femern Baelt-projektet. Med afgarelsen blev en justeret statsstattemodel for projektet godkendt.

Femern A/S har pd baggrund af EU-Kommissionens statsstetteafgerelse den 20. marts 2020 udarbejdet en
opdateret, samlet finansiel analyse af Femern Beelt-projekt, som blev fremlagt i december 2020.
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Den finansielle analyse dokumenterer, at projektekonomien er robust med en samlet tilbagebetalingstid for
Femern Baelt-tunnelen og de danske landanlaeg pa 28 ar efter 4bning.

Styring af anlaegsfasen
Femern A/S’ arbejde med etablering af den faste Femern Baelt-forbindelse sker med udgangspunkt i sty-
ringsmalene Tid, @konomi, Kvalitet & Sikkerhed og Organisation.

Anlaegsarbejdets udfarelse falger procedurer fastlagt i kontrakterne herunder vedrarende aendringer eller
uenighed mellem entreprenererne og Femern A/S.

Anlaegsfasens fulde igangsaettelse 1. januar 2021 hviler pa flere ars systematisk forberedelse, afpravning og
videreudvikling af Femern A/S’ systemer til handtering af de tre overordnede bygherreopgaver under an-
legsfasen:

o Styring af kontrakterne i forhold til de overordnede styringsmal for projektet.

» Overvagning af, at entreprengrernes udfgrelse af arbejdet lever op til alle de stillede krav i Danmark og
Tyskland.

s Rapportering, information og kommunikation om status og fremdrift.

Styring, overvagning og rapportering i forhold til anlaegsarbejdet sker med afsaet i et implementeret rapporte-
ringskoncept, hvor Femern A/S Igbende og systematisk felger udviklingen i de fire overordnede styringsmal
pa baggrund af konkrete Key Performance Indicators (KPV'er) for hvert styringsmal:

Tidsplan

Anlzegsbudget

Handtering af skonomiske krav om og/eller tiibagebetaling af kompensation (claim)
Arbejds- og sociale klausuler

Klima- og miljeforhold mv.

Arbejdsmiljg og sygefravaer mv.

Rapporteringskonceptet er baseret pa afrapportering fra entreprengrerne pa projektet, der er kontraktligt for-
pligtet til pa4 manedsbasis at dokumentere efterlevelse af kravene i kontrakterne over for Femern A/S samt
selskabets egne data.

KPI'erne grnnemgas hade i divisionerne og na tvaers af Femern A/S, oa der rapporteres manediigt p& Fe-
mern A/S’ direktionsmader.

Organisering

Femern A/S er en projektorganisation og under fortsat opbygning. Efter aktivering af anlaegskontrakterne fal-
ger opbygningen fremdriften i projektet, og der arbejdes fortsat mairettet med ledelse, organisering, rekrutte-
ring, fastholdelse og udvikling.

Den strategiske rekrutteringsindsats er fortsat i 2020, og der er ansat erfarne medarbejdere inden for alle
kerneomrader af bygherreorganisationen. Selskabet oplever stor interesse for projektet i processen med at
titreekke steerke kandidater fra bade ind- og udland.

Fastholdelse af nuveerende medarbejdere er ligeledes vigtigt for selskabet, da erfaring og indgéende kend-
skab til anlaegskontrakterne, myndighedsgodkendelserne samt avrige rammevilkar i bdde Danmark og Tysk-
land er centralt for den fortsatte udvikling og gennemfgarelse af projektet.

@konomi
Femern A/S har samlet set afholdt omkostninger i 2020 for 1.955 mio. kr. Beregnet EU-tilskud udger 226
mio. kr., som er modregnet i de samlede omkostninger. Nettotilgang er saledes 1.729 mio. kr.

Selskabet finansierede i 2020 aktiviteterne via EU-tilskud og genudlan gennem Nationalbanken. Der er
hjemtaget finansiering til de kommende ars lanebehov til anlaeg af den faste forbindelse, og ved indgangen
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til 2020 var der samlet set optaget genudlan for 11.750 mio. kr. i hovedstole. Den samlede lanefinansiering
ultimo 2020 udger usendret nominelt 11.744 mio. kr., mens dagsveerdien udger 12.757 mio. kr.

Det overskydende laneprovenu er placeret i vaerdipapirer, der nominelt udger 6.632 mio. kr., og som anven-

des til finansiering i den kommende periode. Nettogaelden udger nominelt 4.902 mio. kr. og 5.860 mio. kr.
opgjort til dagsveerdi.

Hovedtal, mio. kr.

Femern 2020 2019
Omkostninger -2 -1
Afskrivninger 0] 0
Resultat af primeer drift (EBIT) -2 -1
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle veerdireguleringer -2 -1

Laes mere om selskabets CSR-politik og samfundsansvar pa: www.femern.com/da/About-us/CSR

Femern A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af A/S Femern Landanleeg. Selskabet er omfattet af statsgaran-
tien.
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A/S Femern Landanlaeg

A/S Femern Landanlaeg er etableret med henblik pa at varetage ejerskabet og finansieringen af de danske
landanleeg i forbindelse med den faste forbindelse over Femern Baelt. Med vedtagelsen af Lov om anleeg og
drift af en fast forbindelse over Femern Baelt med tilh@rende landanizeg i Danmark i april 2015 blev A/S Fe-
mern Landanlasg bemyndiget til at anleegge og drive de danske landanleeg i tilknytning til en fast forhindelse
over Femern Baelt. Ved udstedelsen af bekendtgerelse om delegation af visse opgaver og befgjelser ved an-
laeg og drift af en fast forbindelse over Femern Beelt med tilhgrende landanlzeg i Danmark 17. september
2015 blev bygherreopgaven med udbygning og opgradering af jernbaneanlzegget overdraget til Banedan-
mark. Opgradering og udbygning af de danske vejanlaeg har Vejdirektoratet som bygherre. A/S Femern
Landanlaeg har fortsat ansvaret for ejerskabet og finansieringen af de danske landanlzeg.

Den overordnede tidsplan for de danske landanlzeg indebzerer, at den sakaldte Fase 1, der omfatter udbyg-
ning og opgradering af jernbaneanlzeggene fra Ringsted til Nykebing F faerdiggares i 2021 - bortset fra elek-
trificering, der skal vaere faerdig i 2024. Alle store anlaegskontrakter vedrarende arbejdet melilem Ringsted og
Nykgbing F er indgaet og igangsat, og visse er afsluttet. | 2020 er den anden af i alt tre store sporspaerringer
pa streekningen gennemfart, s& alle broer nu er klar til at blive taget i brug. Heraf har feerdiggerelse af den
nye Masnedsundbro vaeret den starste opgave, og desuden er fire ud af seks stationer faerdiggjort; 90 pct. af
anlaegsarbejderne udfert og 80 pct. af sporarbejderne udfart.

| 2020 er der politisk givet tilladelse til igangsaetning af projektering samt anleegsforberedende arbejder ved-
rarende Fase 2, der omfatter den resterende del af jernbaneanleeggene fra Nykebing F til kyst til kyst-forbin-
delsen med greenseflade ved den nye station, Holeby.

Der blev ultimo 2019 gennemfart en uafhaengig kvalitetssikring af anleegsbudgettet for Femern Landanlaeg.
Som en del af rapporten er udarbejdet et sakaldt Estimate-at-Completion (EAC) prognose. EAC er baseret
p4 allerede afholdte omkostninger tillagt planlagte kommende omkostninger samt et risikotillaeg. Det vurde-
res fortsat, at EAC med 80 pct. sandsynlighed ikke vil overstige budgetrammen pa 9,5 mia. kr. Banedanmark
og A/S Femern Landanleeg har p& baggrund af rapportens anbefalinger igangsat en raekke initiativer, der ak-
tivt understetter gkonomistyringen af projektet.

A/S Femern Landaniaeg har i efteraret 2020 sikret sig stotte fra EU til Femern Beelt-projektet pa op til 29 mio.
kr. til Fase 2 af opgraderingen pa de danske jernbaneanleeg mellem Nykaebing F og Holeby. Statten tildeles
konkret til Design og Projektering af Fase 2 og udger op til 50 pct. af de estimerede design- og projekterings-
omkostninger.

Selskabets aktiverede anlaegsomkostninger udger ved udgangen af 2020 i alt 4.024 mio. kr. Belgbet sam-
mensasttes af projektomkostninger pa 4.966 mio. kr., modregnet EU-tilskud p& 942 mio. kr.

Arets resultat far finansielle vaerdireguleringer udgar et overskud pa 408 mio. kr. mod et underskud pa 3 mio.

kr. i 2019. Zndringen omfatter garantiprovision pa 411 mio. kr. modtaget fra Femern A/S for perioden 1. ja-
nuar 2019 - 31. december 2020 og er en konsekvens af afggrelsen fra EU-Kommissionen i statsstattesagen.

Hovedtal, mio. kr.

Femern Landanlag 2020 2019
Omkostninger -3 -3
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -3 -3
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 411 0
Resultat for finansielle vaerdireguleringer 408 -3

A/S Femern Landanleeg er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund & Beelt Holding A/S. Selskabet er omfattet
af statsgarantien.
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@resundsbro Konsortiet I/S

I 2020 fik Dresundsbro Konsortiet I/S et overskud far vaerdiregulering pa 801 mio. kr., hvilket i forhold til sid-
ste ar er et fald pa 480 mio. kr. Forringelsen af resultatet hidrarer fra et kraftigt fald i vejindtaegterne som
falge af covid-19 pandemien.

Skeerpede indrejseregler i form af pget greensekontrol og indrejseforbud til Sverige ultimo &ret, @get hjemme-
arbejde og udeblevne fritidsrejser har medfart, at vejindtaegterne faldt med ca. 490 mio. kr. i forhold til 2019
og dermed udger 985 mio. kr.

Den samlede biltrafik faldt med 39,4 pct. i forhold til 2019. | gennemsnit karte 12.537 karetajer over @re-
sundsbron pr. dag, og der passerede i alt 4,6 mio. keretajer pa broen i 2020. | marts og april faldt den sam-
lede trafik mest — omkring 60-70 pct. i forhold til samme periode sidste ar. Fra midten af maj begyndte trafik-
ken langsomt at stige igen, og opsvinget fortsatte i sensommeren, hvor de skeerpede indrejsereglerne delvist
blev lempet. Men som falge af @get smittespredning og nye restriktioner faldt trafikken igen i efteraret.

Lastbiltrafikken har vaeret meget stabil under hele pandemien og faldt marginalt med 0,6 pct. i forhold il
2019. Markedsandelen for lastbiltrafikken over @resund udger 58,7 pct.

Personbiltrafikken blev derimod pavirket kraftigt og faldt med 41,7 pct. i forhold til 2019. Pendler-trafikken
faldt med 26,8 pct., erhvervstrafikken faldt med 48,5 pct., og fritidstrafikken faldt med 44,0 pct. Markedsan-
delen for personbiler over @resund udgar 85,3 pct.

I lgbet af aret rejste 4,6 millioner togpassagerer pa @resundsbron ifelge en forelsbig beregning af @resunds-
bron. Det kan sammenlignes med 12,2 millioner togpassagerer i 2019.

EBIT udger et overskud pa 923 mio. kr., hvilket er en reduktion pa ca. 540 mio. kr. i forhold til 2019.

Arets renteudgifter udger 122 mio. kr. og er 58 mio. kr. lavere end i 2019, hvilket primeert skyldes, at inflatio-
nen i Danmark og Sverige har vaeret lavere end i 2019.

Efter udgiftsfersel af dagsvaerdireguleringer pa 355 mio. kr. udger arets resultat et overskud pa 446 mio. kr.
Egenkapitalen er pr. 31. december 2020 positiv med 3.087 mio. kr.

Tilbagebetalingstiden udger usendret hgjst 50 ar fra abningen i 2000, og dermed vil @resundsbron veere til-
bagebetalt senest i 2050.

I 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for dresundsbro Konsortiets I/S’ lan mv. er ulovlige i henhold til EU's statsstatteregler. | okto-
ber 2015 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstattereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m fl. indbragte dette for EU-retten, som traf sin afge-

relse den 19. september 2018, hvilket medferte en annullering af EU-Kommissionens afgarelse fra

2015. Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstatten var ulovlig eller €j, men udelukkende, at EU-Kom-
missionen har begéet en raekke procedurefejl. EU-Kommissionen indleder herefter en "formel undersegel-
sesprocedure”, hvor man forventede en afgerelse i 2020. Dette blev dog ikke tilfaeldet — bl.a. pga. covid-19
pandemien — og det er pt uvist, hvornar en ny afgarelse foreligger.

@resundsbro Konsortiet I/S udgiver en selvstaendig rapport om samfundsansvar og baeredygtig udvikling,
som findes under: www.oresundsbron.com/da/info/csr-politik?q=samfundsansvar

Yderligere detaljer findes i @resundsbro Konsortiet I/S' arsrapport eller pa4 www.oresundsbron.com

Sund & Baelt Holding A/S ejer gennem A/S @resund 50 pct. af @resundsbro Konsortiet I/S, der star for drif-
ten af Presundsbron.
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Hovedtal, mio. kr.

@resundsbro Konsortiet I/S 2020 2019
Omseetning 1.522 2.011
Omkostninger -251 -261
Afskrivninger -348 -290
Resultat af primaer drift (EBIT) 923 1.460
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -122 -179
Resultat for finansielle veerdireguleringer 801 1.281
Finansielle vaerdireguleringer -355 -426
Arets resultat 446 855
Koncernens resultatandel 223 427

Trafikudvikling i pct.
2020 2019 2018
@resundsbron -39,4 -0,7 -0.4

@resundsbro Konsortiet I/S - Forventet udvikling i geld,
mio. kr.

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

-12.000
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Samfundsansvar

Sund & Baelt bidrager til at skabe vaekst og sammenhaengskraft i Danmark ved at drive en ansvarlig virksom-
hed. Malet er at binde mennesker og regioner sammen pa en made, som balancerer hensyn til gkonomi,
mennesker og miljg i den daglige drift. Sikker og effektiv trafikafvikling er fundamentet for koncernen, lige-
som sikkerhed for bade kunder og medarbejdere er i hgjseedet. CSR er dermed ikke en isoleret aktivitet,
men en grundholdning, der er integreret i det daglige arbejde.

Femern Bzelt-anlaegsprojektet har en ambities CSR-politik, som er implementeret for anlaegsfasens aktivite-
ter og for en uddybning henvises til arsrapport 2020 for Femern A/S. Skal en szerlig indsats fremhagves, kan
det naevnes, at der i 2020 blev udsendt et arbejdspapir for Femern tunnel-projektet til en klimastrategi, der
saetter klimamal for projektet og den faerdige tunnel, der efter planen skal g& i drift i 2029.

Sund & Baelt har tilsluttet sig FN's Global Compact og er gennem medlemskabet forpligtet til at respektere,
efterleve og arbejde med 10 principper. Dette gor Sund & Baelt ved hjeelp af en CSR-politik og en risikovur-
dering med tilhgrende aktiviteter.

CSR-politikken omfatter:
e Social ansvarlighed, herunder respekt for menneskerettigheder og fremme af ligestilling
o Mijsmaessig ansvarlighed, herunder minimering af klimapavirkninger, naturbeskyttelse og baeredygtigt
ressourceforbrug
¢ @konomisk ansvarlighed, herunder antikorruption og abenhed

Nzervaerende afsnit samt afsnittene Mal for CSR-arbejdet 2020, "Milje og klima”, "God selskabsledelse” og
"Medarbejdere” udger den lovpligtige redegerelse for samfundsansvar og kensmeessig sammensaetning, jf.
ARL § 99a og § 99b.

Social ansvarlighed

Arbejdet med social ansvarlighed, herunder menneskerettigheder som ligestilling og ikke-diskrimination, per-
sonlig sikkerhed oy gunstige arbejdsvilkar, er beskrevet i nserveerende afsnit samt afsnittene "Milje og kilma”
og "Medarbejdere”.

Miljpmaessig ansvarlighed
Arbejdet med miljemaessig ansvarlighed, herunder ogsa klimapavirkningen i form af energiforbrug, er be-
skrevet i naervaerende afsnit samt i afsnit om "Milj@ og klima”.

@konomisk ansvarlighed
Arbejdet med skonomisk ansvarlighed er beskrevet i naervaerende afsnit samt i afsnittet "God selskabsle-
delse”.

Det vurderes, at den vaesentligste risiko for korruption kan henfares til indkeb. For at imgdega dette forelig-
ger der detaljerede retningslinjer for medarbejdernes modtagelse af gaver, personlige eller nzere relationers
pkonomiske interesser, politiske donationer og sponsorater. Vi arbejder desuden bl.a. med anti-korruption og
abenhed ved at have en whistleblower-ordning, prioritere aktindsigtsanmodninger heijt og have nui-toleran-
cemal omkring korruptionssager og klagesager fra myndigheder.

Laes mere om Sund & Beelts samfundsansvar pa www.sundogbaelt.dik/samfundsansvar
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CSR-mal og resultater
Stort set alle mal for 2020 er indfriet, se nedenfor for uddybninger samt figur pé neeste side.

Sociale forhold
Vi har ikke @get, men dog fastholdt andelen af medarbejdere med szerlige behov i 2020. Iszer har Sund &
Bmlt fokus pa at give veteraner mulighed for at komme tilbage pa arbejdsmarkedet.

Vi har ogsa fastholdt vores lave niveau for sygefravaer fra tidligere ar, og i 2020 1 det pa 1,2 pct.

Sund & Beelt besluttede kort efter nedlukningen i marts 2020 at stgtte bekeempelsen af covid-19 ved at give
knap 1.000 passager over Storebeelt til transport af materialer, der skulle anvendes il produktionen af hand-
sprit.

Selskabets CSR-politik omfatter bl.a. respekt for menneskerettigheder. Den starste risiko i forhold til menne-
skers liv og helbred knytter sig til vores egne medarbejdere samt vores entreprengrer, nar de arbejder pa
Sund & Baelts forskellige anlaeg. Dette arbejde omfatter saerlig risiko i forbindelse med tog i hgj hastighed,
motorvejstrafik og arbejde i hgjden. Hvordan vi arbejder med at minimere denne risiko er beskrevet neermere
i afsnittet om "Milje og klima”.

| det fortsatte arbejde med at sikre respekt for menneskerettigheder, fortseettes med at styrke leverandersty-
ring, hvor der er szerlig fokus pa menneskerettigheder. Se mere nedenfor i afsnit om ansvarlig leverandersty-
ring.

Miljeforhold

Alle biler i driften er nu elbiler, og der er ogsa opsat ladestandere til medarbejdere, der karer i elbiler.

Vi har i 2020 haft meget fokus pa naturudviklingen pa Sproge, og her hjzelper veteranerne med at implemen-
tere nye rutiner for naturpleje, der giver mere vild natur: Fx sla mindre graes og lade haveaffald og dede
treeer ligge.

Bkonomiske forhold
Der har heller ikke i 2020 vaeret korruptionssager eller sager om besvigelser. Der har vaeret en fejlindmelding
i whistleblower-systemet vedrerende kundehandtering, men ellers ingen whistleblowersager.

Ansvarlig leverandgrstyring
Vi har i 2020 ikke haft sager med overtraedelse af hverken vores Code of Conduct eller af sociale klausuler.

| 2021 vil vi implementere en procedure i driftsorganisationen, der saetter seerlig fokus pa leverancer, hvor
der kan vaere en risiko for uansvarlig adfaerd pa det sociale, miljgmaessige eller skonomiske omrade, hvor
disse leverandarer vil skulle redegare for, hvordan de sikrer sig mod forhold som tvangsarbejde, diskrimina-
tion, forringelse af naturvaerdier, korruption mv.
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Mal og resultater for CSR-arbejdet i 2020

ﬂngen arbejdsulykker med fravaer \
- Mal opfyldt
= Max 2 pct. sygefraveer, inklusive
langtidssygefraveer
- Mal opfyldt

* Ingen sager om problemer med
ligestilling og psykisk arbejdsmilje
- Mal opfyldt

* dge andelen af medarbejdere med
saerlige behov
- Mal ikke opfyldt

.

Sociale
forhold

Ansvarlig
leverandor-

- styring

+ Ingen sager, hvor leveranderers
eventuelle overtraedelse af Sund &
Baelts Code of Conduct eller
kontraktuelt indgéede sociale
klausuler passerer ubehandlet

- Mal opfyldt

.

Sund=BaIt

S7771] =V

( * Ingen miljpudslip, der \
forvolder skade pa naturen
- Mal opfyldt

* Fokus pa energiforbrug og
ressourceanvendelse
- Mal opfyldt

Miljgforhold

Jkonomiske

forhold

* Ingen korruptionssager og ingen
ubehandlede whistleblower
henvendelser

- Mal opfyldt

Laes mere om Sund & Baelts samfundsansvar pgd www.sundogbaelt.dk/samfundsansvar
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God selskabsledelse

Sund & Bzelt Holding A/S er et statsligt aktieselskab. Aktionaeren — i form af den danske stat — har den ende-
lige myndighed over selskabet inden for de rammer, som er fastlagt i lovgivningen, og staten udaver sit ejer-
skab i overensstemmelse med de retningslinjer, som er givet i publikationen Statens ejerskabspolitik.

Ledelsesstrukturen er todelt og bestar af bestyrelse og direktion, som er uafhzengige af hinanden, og ingen
er mediem af begge selskabsorganer.

Sund & Bzelt tilstrazber, at selskabet ledes efter principper, der til enhver tid lever op til god skik for selskabs-
ledelse.

NASDAQ Copenhagens anbefalinger til god selskabsledelse svarer til anbefalingerne fra Komitéen for god
Selskabsledelse, der senest er opdateret i november 2017. Sund & Beelt opfylder generelt NASDAQ Copen-
hagens anbefalinger vedrarende god selskabsledelse. Undtagelser fra anbefalingerne begrundes med kon-
cernens saerlige ejerforhold, hvor staten er eneste aktionzer. Der er falgende undtagelser til anbefalingerne:

| forbindelse med valg til bestyrelsen foretager aktionaeren en vurdering af de ngdvendige kompetencer, som
bestyrelsen samlet set skal besidde, herunder krav til mangfoldighed. Derfor er der ikke nedsat et nomine-
ringsudvalg.

Aktionaeren fastlaegger bestyrelsens vederlag, mens det er bestyrelsen, der varetager fastleeggelsen af di-
rektionens aflenning. Der anvendes ikke incitamentsaflenning eller bonusordning for direktion og bestyrelse.
Derfor er der ikke nedsat et vederlagsudvalg eller udarbejdet vederlagsrapport.

De generalforsamlingsvalgte medlemmer af bestyrelsen er pa valg hvert andet &r. Ifalge anbefalingerne ber
medlemmerne vaere pa valg hvert ar.

Sund & Baelt opfylder kravene til mangfoldighed i @verste ledelseslag, idet bestyrelsen bestér af 3 kvinder og
6 maend, svarende til en 33/67 pct. fordeling mellem kennene.

Selskabet har nedsat et revisionsudvalg, der som minimum afholder meder halvarligt. Revisionsudvalgets
medlemmer bestar af Ruth Schade (formand) og Peter Frederiksen.

Bestyrelsen har afholdt fire bestyrelsesmmder i aret, og bestyrelsen anses samlet for at vaere uafhaengig i
2020.

| relation til, hvilke ledelseshverv virksomhedens ledelse beklaeder i andre erhvervsdrivende virksomheder,
henvises til afsnittet "Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere”.

Bestyrelsen har gennemfart en selvevaluering i 2020 i overensstemmelse med statens ejerskabspolitik og
anbefalingerne for god selskabsledelse. Bestyrelsesformanden har oversendt konklusionerne fra selvevalue-
ringen til selskabets ejer — Transportministeriet.

Anbefalingerne fra Komitéen for god Selskabsledelse kan ses pa https.//corporategovernance.dk/
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Risikostyring og kontrolmilje

Visse haendeilser kan veere en hindring for, at Sund & Balt helt eller delvis kan na sine mal. Konsekvenserne
af og sandsynligheden for, at en sddan haendelse vil indtreeffe, er et risikomoment, koncernen forholder sig til
Isbende. En reekke risici kan koncernen selv styre og/eller reducere, mens andre har karakter af udefrakom-
mende haendelser, som koncernens selskaber ikke har nogen indflydelse pa. Koncernen har identificeret og

prioriteret forskellige risici ud fra en helhedsorienteret vinkel. Som et led i arbejdet med disse forhold rappor-

teres der arligt til bestyrelsen.

Den starste risiko for tilgaengeligheden er en langvarig afbrydelse af en trafikforbindelse som fglge af en bro-
pasejling, terrorhandling, oversvammelse eller lignende. Sandsynligheden for en sadan haendelse er meget
lile, men de potentielle konsekvenser er til gengaeld omfattende. De potentielle gkonomiske tab for koncer-
nen, som felge af sddanne begivenheder, inkl. driftstab i op til to ar, er daekket af forsikringer.

Sund & Beelt har som malsaetning, at sikkerheden pé forbindelserne skal vaere hej og mindst lige s& hgj som
pa tilsvarende danske anlag. Denne malsaetning er hidtil opfyldt, og det aktive sikkerhedsarbejde fortszetter.
Arbejdet understattes af risikoanalyser, der opdateres med jeevne mellemrum.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen pa Storebeelt er fortsat i hele
2020 og kommer til at fortsaette i 2021. Arbejdet omfatter bl.a. overledninger til at komme uden om haendel-
ser, der speerrer for trafikken samt forgget skiltning og forbedret detektering af haendelser.

Set i lyset af klimaforandringerne, der ager risikoen for bade generel forhgjet vandstand og for aget risiko for
farligt vejrlig, vurderes risikoen for oversvemmelse af infrastrukturanlzeggene Igbende. | 2019 er digerne pa
Sproge forhgjet, og der er ogsa planlagt gennemfart tilsvarende projekter i forbindelse med anlaeggene ved
Knudshoved og Halsskov. | forhold til @resundsbanen og @resundsmotorvejen er der allerede pd Amager
opfert en reekke diger, men det er ngdvendigt i samarbejde med myndigheder og andre infrastrukturinteres-
senter at finde lgsninger, der kan reducere risikoen for oversvemmelser. Sund & Beelt har staet i spidsen for
at etablere en yderligere stormflodsbeskyttelse pa det estligste Amager og nedsat en interessentgruppe, der
ser pa stormflodssikring af Kastrup Halve, som i dag er del sled pa @resund Landanlzeg, der har den laveste
sikring mod stormflod.

Sund & Bzelt opretholder i samarbejde med relevante myndigheder et omfattende beredskab, herunder et
internt kriseberedskab, til at handtere ulykker mv. pa selskabets trafikanleeg. Beredskabet testes javnligt ved
hjeelp af avelser.

For at imedega miljgmaessige risici knyttet til gennemfarelsen af drifts- og anleegsopgaver indgéar dette i
myndigheds- og planleegningsarbejdet og sidenhen i arbejdsudferelsen, den labende kontrol og opfalgning
herpa. Eksempler pa sadanne risici kan veere pavirkning af vandmiljget.

Den langsigtede trafikudvikling er en vaesentlig faktor for gaeldens tilbagebetalingstid, jf. note 23 og 24, hvor
beregningerne og usikkerhedsfaktorerne er beskrevet. Ud over den generelle usikkerhed, der altid ger sig
geeldende i sddanne langsigtede prognoser, er der en speciel risiko forbundet med eendringer i det offentli-
ges regulering af prissaetningen, fx i form af et EU-direktiv.

Udviklingen i de langsigtede vedligeholds- og reinvesteringsomkostninger er behzeftet med en vis usikker-
hed. Sund & Beelt arbejder proaktivt og systematisk med at reducere disse usikkerhedsfaktorer, og det er
ikke sandsynligt, at disse risici udlgser starre negative effekter pa tilbagebetalingstiden.

Arbejdet med helhedsorienteret risikostyring har kortlagt og systematiseret et antal risici forbundet med sel-
skabets almindelige drift. Her kan naevnes risikoen for nedbrud af it- eller andre tekniske systemer, uretmaes-
sig indtreengen i it-systemerne, forsinkelser og fordyrelser af vedligeholdsarbejder mv. Disse risici handteres
i den daglige ledelse og i linjeorganisationen.
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Sund & Baslt koncernens risikostyring og interne kontrol i forbindelse med regnskab og finansiel rapportering
har til formal at minimere risikoen for vassentlige fejl. Det interne kontrolsystem omfatter klart definerede rol-
ler og ansvarsomréader, rapporteringskrav samt rutiner for attest og godkendelse. Den interne kontrol gran-
skes af revisorerne og gennemgas af bestyrelsen via revisionsudvalget.

Miljo og klima

For Sund & Beelt er det en grundlseggende veerdi at statte en baeredygtig udvikling samt bidrage til at opfylde
de mal, som samfundet opstiller pa milja- og klimaomradet. Det sker bl.a. gennem en proaktiv indsats ved at
forebygge og minimere pavirkninger fra koncernens aktiviteter p& det omgivende samfund. Konsulenthuset
MOE har for Sund & Baelt i 2020 gennemfert en undersegelse af, hvordan etablering og driften af infrastruk-
turanleegget og vores forvaltning af Sprogas natur har pavirket Sproges naturveerdier. Der er hermed efter-
handen opnaet et erfaringsgrundlag, der er af vaesentlig vaerdi for den videre forvaltning af Sproge. MOE
skriver bl.a. i rapporten:

"Sproge fremstar i dag som en naturperle med mange spaendende arter af planter og dyr. Siden afslutningen
af anlaegsfasen er der sket en generel positiv udvikling af naturen, og Sund & Beelts naturpleje har bidraget
vaesentligt til denne udvikling”.

Nagletal pa udvalgte miljeindikatorer
2020 2019 Tendens

Affaldsmaengde (ton) 1.308 1.365 l
Vandforbrug (m?3) 9.984 11.222 !
Vandudledning (mio. m3) 35 35 —
Elforbrug (mio. kWh) 9,8 9,9 —
COz-udledning (ton) 5112 5.158 —

Affaldsmzengden er lidt lavere i 2020 end i 2019. Pga. covid-19 har der veeret lidt faerre aktiviteter, herunder
at mange medarbejdere med kontorfunktioner har arbejdet hjemmefra, hvilket formodes at have pavirket
maengden af affald.

Det samlede vandforbrug er i 2020 faldet med mere end 1,2 mio. m3, svarende til en reduktion pa 11 pct. Ar-
sagen til dette skal blandt andet findes i det milde vejr, der praegede hele 2020, der bevirkede meget lidt salt-
ning. Der spredes en blanding af salt og vand ved saltning af vejene. Vandforbruget i Vester Segade har li-
geledes vaeret meget lavere i 2020 sammenlignet med 2019, pa grund af at mange medarbejdere har

veeret hjemsendt.

Selskabets samlede CO--udledning er lidt reduceret i 2020 sammenlignet med 2018. | CO2 udledningen ind-
géar Sund & Beelts samlede forbrug af breendstof, el og naturgas. Da 2020 var en mild vinter, blev der kert
mindre saltning og snerydning, ligesom elforbruget har vaeret lavere pa kontorerne. Medarbejdernes korte
km i tienesten har ligeledes vaeret lavere, da mange mader er blevet holdt virtuelt, hvilket har pavirket
breendstofforbruget positivt.

Sund & Baelt har omlagt alle tjenestebiler fra benzin til el i december 2020. Derfor vil forbruget af el forvente-
ligt stige fremadrettet, hvorimod braendstofforbruget tilsvarende forventes reduceret.

Maeengden af udledt grundvand, regn- og dreenvand er det samme i 2020 som i 2019. Sterstedelen af vandet

er grundvand oppumpet for at terholde anlaeggene. Normalt vil maengden af regn- og dreenvand variere fra
ar til ar. At tallene denne gang er identiske ma tilskrives er en tilfaeldighed.
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Arbejdsmiljeet prioriteres

Sikkerhed og sundhed for de mange beskeeftigede pa Sund og Beelts anlaeg er meget vigtigt i det daglige
arbejde. Anlseggenes starrelse og indretning samt trafikken kraever konstant fokus p& medarbejdernes og
entreprengrernes arbejdsmilj, da den vaesentligste arbejdsmiljerisiko er alvorlig personskade ved arbejdet
pa anleeggene. Det skal veere sikkert og trygt at faerdes overalt pa anleegget, hvad enten man udfarer tilsyn
eller drift- og vedligeholdelsesopgaver. Alle, der skal ud pa Sund & Beelts anlzeg i forbindelse arbejdsopga-
ver, skal have gennemfart og bestaet et obligatorisk sikkerhedskursus. Kurset er onlinebaseret og kan tages
fra overalt, hvor der er internetdaskning. For at fastholde niveauet mht. arbejdsmilje og til stadighed sege at
forbedre det, er Sund & Baelts Tekniske afdeling, der er ansvarlig for drift og vedligehold af de fleste anlaeg, i
feerd med at forny sin hidtidige OHSAS 18001 certificering til et ISO 45001 arbejdsmiljgcertifikat. Certificerin-
gen skal sikre, bl.a. ved sin eksterne auditering, at eventuelle afvigelsen fx i forhold til gaeldende arbejdsmil-
jelovgivning bliver identificeret og derefter hurtigt kan blive rettet.

For at sikre de bedst mulige arbejdsmiljgbetingelser til drifts- og vedligeholdsopgaver for de arbejdende pa
Storebaeltsbroens motorvejsanlaeg kan dele af motorvejen ved starre arbejder eller kampagner spaerres helt
for karende trafik ved hjzelp af nye mobile autoveern. P4 den made kan man kan udfare arbejdet sikkert og
uforstyrret, mens trafikken kerer dobbeltrettet p4 den anden side af midterautovaernet. P4 jernbaneaniseg-
gene er det meste af drift- og vedligeholdelsesarbejdet forlagt til nattetimerne, da det giver mindst indgriben i
togtrafikken. Her er det fx muligt at spaerre et jernbanespor ad gangen til lesning af arbejdsopgaver. Det
kraever til gengaeld ekstra stor fokus pa planleegningen, da de arbejder, der skal udfares, skal vaere afsiuttet
inden morgentrafikken skal igangseettes. Ofte, er der pga. af den begraensede arbejdstid, mange arbejdshold
i gang samtidigt, ogsa dette kraever en minutigs planlaegning bade af logistiske arsager, men ogsa af hensyn
til arbejdsmiljeet for de arbejdende i tunnelen.

1 2020 blev der for samtlige Sund & Beelts anleeg, vaerksteder og kontoromrader for andet ar i treek indrap-
porteret 0 ulykker med fravaer.

Trafiksikkerhed pa vejanlag

Sund & Beelt har en malszetning om, at det skal vaere mindst lige s& sikkert at kare pa motorvejsstraskningen
over Storebaelt og pa Jresundsmotorvejen som pa Danmarks @vrige motorvejsnet. Sund & Bzelt har en pro-
aktiv tilgang til trafiksikkerhed, bl.a. ved at forebygge uheld gennem analyse og afdeekning af alle uheld. Der
var i 2020 ét personskadeuheld pa Storebaeltsforbindelsen med en alvorlig tiiskadekommen og 0O personska-
deuheld pa @resundsmotorvejen (forelabige opggrelser).

Sund & Beelt oplever en stigning i antal afspaerringer der bliver pakgrt. Saledes var der ni haendelser i 2020
hvor det materiel, der bliver brugt til eller i en afspaerring, er blevet ramt af forbikerende lastbiler. | forsag pa
at nedbringe antallet af pakarsler, har Sund & Bzelt som et nyt initiativ aendret procedure, s& der fremover i
visse tilfeelde bliver udlagt rumlestriber, s& chauffaren tidligere end i dag bliver opmaerksom pa en afspzer-
ring.

Sund & Beelt har siden 2019 arbejdet pa et projekt der sigter mod at skabe starre fremkommelighed, ved
etablering af mobile barrierer i form af midterautovaern, som kan aktiveres ved ulykker, s trafikken kan afvik-
les dobbeltrettet i enten det vestgdende eller gstgaende motorvejsspor.

Storebzeltsbroen var i 2020 samlet set kun lukket for al trafik i en time, hvoraf de 40 min var to gange om
natten i december maned, hvor det nye mobile autovaern blev testet. Derudover var der i alt 16 lukninger i én
retning med en samlet varighed pa godt 15 timer. De 11 lukninger skyldes trafikuheld og 4 lukninger som i alt
varede 1,5 time blev brugt til test af de nye mobile autovaern. Et uheld skiller sig ud, idet en braendende last-
bil i nedsporet p& hejbroen og leesset med brandbar spiritus i glasflasker bevirkede et fuldt lukket spor i mere
end 4,5 time i vestgdende retning.

Naturpleje pa Sproge

Det er Sund & Beelts politik at vedligeholde de granne omrader under hensyntagen til naturen og udave en
aktiv naturforvaltning. Det sker bl.a. ved at bevare Sproge som et unikt naturomrade. Sprogg ligger i fuglebe-
skyttelsesomrade 98 og indgar i Natura 2000-omrade 116. Der skal saledes tages sarlig hensyn til de for
omradet udpegede beskyttede fugle. | Natura 2000-planen indgar edderfugl, splitterne og dvaergterne.
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Dvaergternen yngler langs vandkanten pa estrevet, og deres reder bliver derfor ofte oversvemmet og gar til. 1
2020 er der kun observeret ét ynglepar. Ynglebestanden pa Sproge svinger en del i sterrelse, da dvaergter-
nerne skifter mellem flere lokaliteter, og nogle &r yngler de i stedet pa Vestsjaelland. Edderfuglene furagerer i
havet omkring Sproge. Bestanden her er stabil. Der er optalt 250 ynglepar. Da deres fade er afhaengig af
havet, er det en fugleart, hvis rammebetingelser Sund & Baelt ikke har indflydelse pa.

For splitternen har det derimod vaeret muligt med simple midler at forbedre forholdene. Frem til 2008 ynglede
der kun fa splitterner pa Sproga, men efter etablering af et vandomrade, der for splitternen og dens "beskyt-
terfugl”, haettemagen, var optimalt placeret | et omrade af een, er det lykkedes at tiltraekke et starre antal
ynglende splitterner. | perioden 2010-2014 steg antal ynglepar fra ar til &r, og antallet har de efterfalgende ar
ligget stabilt pa ca. 1.000 ynglepar. | 2019 er dette tal reduceret til ca. 750 ynglepar. Baggrunden for denne
nedgang er vurderet at veere forarsaget af, at det i 2019 har vaeret sveerere for fuglene at finde fade i omra-
derne omkring Sproge.

Pa Sproge findes ogsa den granbrogede tudse, der er beskyttet ifalge EU-habitatdirektiv (Bilag V) og er fre-
det i Danmark. Dens vandhuller er beskyttet efter §3 i naturbeskyttelsesloven, og dens levesteder mé ikke
beskadiges eller gdeleegges.

Som del af naturovervagningsprogrammet pa Sproge foretages periodisk en bestandsopgarelse af den
grenbrogede tudse. Bestanden er i 2018 estimeret til ca. 2.400 individer, heraf ca. 1.600 individer pa GI.
Sproge. | perioden far &bningen af Storebzeltsforbindelsen blev antallet opgjort il 1.600-2.800 individer pa
Gl. Sproge. Pa Ny Sproge var der i 2014 estimeret at befinde sig ca. 4.000 individer, men dette tal er i 2018
reduceret til ca. 800 individer. Sikring af levevilkarene for den grenbrogede tudse pa Sprogg er derfor fortsat
prioriteret. Den naeste bestandsopgerelse er planlagt udfert i 2021.
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Om Sund & Belt Holding

Aktionaerforhold

Sund & Bzelt Holding A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Sund & Baelt Holding A/S er moder-
selskab i Sund & Baelt koncernen. Hele aktiekapitalen i Sund & Bzelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Den danske stat

Sund & Beelt
Holding A/S

Kommercielle selskaber

i |

|

A/S Femern
Landanlaeg

Sund & Beelt

Partner A/S A/S Gresund

Brobizz A/S A/S Storebaelt

Jresundsbro

BroBizz Operater
Konsortiet I/S

AIS

Femern A/S

Ejerandel
M 100% M s50%

Hovedaktivitet

Sund & Bzelt-koncernens primaere opgave er at eje og drive de faste forbindelser over Storebaelt og @resund
samt at anlaegge, eje og med tiden drive den faste forbindelse over Femern Beelt. Opgaverne skal for de
ibrugtagne forbindelser Izses under hensyn til opretholdelse af en hgj tilgeengelighed og et heijt sikkerhedsni-
veau og anlaeg af forbindelsen over Femern Bzelt skal ske ud fra de planiagte mal for tid, akonomi, sikkerhed
og kvalitet. Desuden skal tilbagebetalingen af lan, der er optaget for at finansiere anlaeggene, ske inden for
en rimelig tidshorisont.

Brobizz A/S’ formal er at fremme mobiliteten for trafikanter i Skandinavien og ud i Europa via udstedelse af
bl.a. Bizz og nummerpladebetaling, der kan anvendes som identifikationsmiddel til en raekke transportrelate-
rede betalingsydelser, sdsom betalingsveje, broer, feerger, parkering mv.

Sund & Beelt-koncernens opgaver er at:

Drive og vedligeholde vejforbindelsen pa Storebasltsbroen
Opkreeve betaling fra bilister pa Storebaeltsbroen
Overvage og vedligeholde Storebeelts jernbanestraekning
Drive og vedligeholde @resundsmotorvejen

Overvage og vedligeholde @resundsbanen
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» Opkrasve betaling fra Banedanmark for vederlag pa @resundsbanen og for jernbaneaniaegget pa Store-

beelt

Forvalte og sikre tilbagebetaling af A/S Storebaelts og A/S @resunds geeldsportefalje

Varetage det delvise ejerskab af @resundsbro Konsortiet I/S

Drive og vedligeholde havneanlaeg i Odden, Ebeltoft, Spodsbjerg og Tars

Vasre ansvailig fur projeklering, forundersagelser og anlaegsarbejder i relation til kyst til kyst-forbindel-

sen for den faste forbindelse over Femern Baelt

» Vzere ansvarlig for ejerskabet og finansieringen af de danske landanlaeg i tilknytning til den faste forbin-
delse over Femern Beelt

e Vzere ansvarlig for koordineringen af projekterings- og anlaegsarbejderne for den faste forbindelse over
Femern Belt bestaende af kyst til kyst-forbindelsen og de danske landanlseg

» Udfere bygge- og driftsherreradgivning i relation til primaert store internationale infrastrukturprojekter pa
forretningsmeessigt grundlag

» Virke som operater af betalingsanlaeg i forbindelse med brugerfinansieret infrastruktur i Danmark via
BroBizz Operatar A/S

® o o o

Medarbejdere

Sund & Bzelt Holding A/S beskaeftiger 316 fuldtidsansatte medarbejdere, der varetager opgaver i modersel-
skabet og i de 100 pct. ejede datterselskaber. Koncernens medarbejdere har anseettelse i henholdsvis Sund
& Baelt Holding A/S og Brobizz A/S. Medarbejderne er fordelt med henholdsvis 145 medarbejdere, der be-
skasftiger sig med driftsopgaver, 120 medarbejdere der arbejder med anlaegsprojektet i Femern A/S og 51
medarbejdere, der er ansat i udstederorganisationen, Brobizz A/S.

Naervaerende afsnit udger den lovpligtige redegerelse for det underrepraesenterede kan i henhold til ARL §
99b. Hovedparten af de driftsmzessige opgaver er outsourcet og udferes af ca. 200 ansatte hos private ser-
vicevirksomheder og entreprenarer.

Medarbejdere

Grundholdninger

Sund & Bzelt gnsker at tiltraeekke, udvikle og fastholde medarbejdere med de kvalifikationer og kompetencer,
der er nadvandiqe for en effektiv onfyldelse af Sund & Raelts malsaptningear

Koncernen tilbyder medarbejderne attraktive vilkar og rammer for jobbet og lytter til ensker og behov fra
medarbejdere og ledere. Vi gnsker at veere en koncern, man har lyst til at vaere ansat i, uanset alder og erfa-
ring.

Rammerne for det gode arbejdsliv er bl.a. defineret i Sund & Baelts personalepalitik, der omfatter politikker
for familie, seniorer, sundhed og tryghed, alkohol og rygning, len, antimobning, elev/praktik/ fleksjob og lige-
stilling samt i Sund & Beelts veerdier og interne retningslinjer.

Grundholdninger i politik for ligestilling pa ledelsesniveauer generelt

Sund & Beelt ser mangfoldighed i ledelsen som en styrke, der bidrager positivt til vores virke og ledelseskraft.
Der arbejdes for en mere ligelig kensfordeling gennem rekruttering, fastholdelse og udvikling med henblik pa
at fa flere kvindelige lederkandidater og en starre andel af kvindelige ledere generelt.

Hvert ar sperges alle medarbejdere ind til udviklingsmuligheder, herunder lederudviklingsmuligheder. Herved
far bade mandlige og kvindelige medarbejdere overvejet, om en lederstilling kan veere relevant.

Sund & Baelt har fokus pa, at bade kvindelige og mandlige ledere har mulighed for at ga péa barsel, og at der
er mulighed for fleksible arbejdstider og arbejdsformer.

Side 40 af 112



Sund=Balt
Sz7r1rcd =5\

Resultater 2020

Selskabet er omfattet af kravet om at rapportere vedrerende kenssammenszetningen i gverste ledelsesor-
gan. For alle datterselskaber gaelder, at man i de pagaeldende bestyrelser har opnaet ligelig fordeling og fal-
gelig ikke behever at opstille endsige rapportere om maltal. Sund & Bzelt har alene valgt at opstille og rede-
gore for maltal, politik, indsats og resultater for de selskaber i koncernen, der selvstaendigt er omfattet af de
danske arsregnskabsregler.

Kensfordelingen blandt direktarerne er den samme som i 2019. Ved udgangen af 2020 var der saledes in-
gen kvindelige direkterer ansat. Andelen af kvinder pa de gvrige ledelsesniveauer 1a pa 36 pct. i 2020. Dette
er lavere end 2019, hvor den I& pa 42 pct., og folger s&ledes den samlede udvikling i kensfordeling i koncer-
nen.

Sund & Beelt arbejder fortsat pa at fastholde en hej andel af kvinder i lederstillinger. Ved den arlige medar-
bejdersamtale draftes lederudviklingsmuligheder. Hvis to kandidater til en ledig stilling er lige kvalificerede,
sa overvejes kgnsfordelingen.

Sund & Beelt har i 2020 fortsat haft fokus pa sygefravaeret, og af negletallene nedenfor fremgar det, at syge-
fraveeret er faldet i 2020 og udgjorde 1,2 pct. Til sammenligning udgjorde sygefravaeret 1,6 pct. i 2019. Det
er et flot resultat, som vi er stolte af.

Sund & Baelt-koncernen 2020 2019
Antal ansatte 316" 293"
Kensfordeling

- Kvinder 38 pct. 42 pct.
- Meend 62 pct. 58 pct.
Kensfordeling, direktarer

- Kvinder 0 pct. 0 pct.
- Meend 100 pct. 100 pct.
Kensfordeling, evrige ledelsesniveauer

- Kvinder 36 pct. 42 pct.
- Meend 64 pct. 58 pct.
Uddannelsesbaggrund

- Hojere 53 pct. 52 pct.
- Mellemlange 25 pct. 26 pct.
- Korte 22 pct. 22 pct.
Medarbejderomsaetning 13,1 pct. 10,4 pct.
Gennemsnitsalder 46 ar 46 ar
Efteruddannelse pr. medarbejder 9.495 kr. 10.293 kr.
Sygefraveer (inkl. langtidssyge) 1,2 pct. 1,6 pct.

1) Medarbejderantallet er opgjort efter headcount metoden. | tallet indgér ikke studentermedhjesipere.
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Bestyrelse, direktion samt ledende medarbejdere

Bestyrelse

Peter Frederlksen

Direktar

Bestyrelsesformand siden 2016
Indtradt i bestyrelsen 2016
Valgperiode udlgber 2022

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:

@resundsbro Konsortiet I/S (naestformand)
A/S United shipping & Trading Company
Bunker Holding A/S

Uni-Tanker A/S

Szrlige kompetencer
Ledelse inden for store transport- og logistikvirksom-
heder, herunder arbejde med strategi og analyse

Joirm Tolstrup Rohde
Direktar

Naestformand siden 2017
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udlgber 2021

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:

3C Groups A/S

Blue Ocean Robotics A/S
Facit Bank A/S

Green Food Holding A/S

| bestyrelsen for:
@resundsbro Konsortiet I/S
Marius Pedersen Holding A/S
Lagismose Meyers A/S
Dinex A/S

Fynsk Erhverv

Odense Robotics

Sarlige kompetencer

Ledelse inden for store internationale produktions —
og logistik virksomheder, herunder arbejde med stra-
tegi, skonomi og markedsfaring samt interesseorga-
nisationer
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Claus Jensen Walter Gustav Christophersen
Forbundsformand, Dansk Metal Selvstaendig erhvervsdrivende
Indtradt i bestyrelsen 2014 Indtradt i bestyrelsen 2011
Valgperiode udigber 2021 Valgperiode udigber 2021
Ledelseshvery Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:

CO-industri

Industrianstalida i Norden, IN

| bestyrelsen for:

IndustriALL — European Trade Union (naestformand)
Teenketanken EUROPA

Sund & Beelt Holding A/S

@resundsbro Konsortiet {/S

European Workers Participation Fund, EWPF
A/S A-Pressen

Akademiet for de Tekniske Videnskaber, ATV
Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, AE
Arbejderbevaegeisens Kooperative Finansieringsfond,
AKF

Arbejdernes Landsbank

Arbejdsmarkeds Tillzegspension, ATP

CPH Vaekstkomite

Danmarks Nationalbank

Det @konomiske Rad

Folk & Sikkerhed

Fonden Peder Skram

Industriens Kompetenceudviklingsfond, IKUF
Industriens Pensionsforsikring A/S
Industriens Pension Service A/S

Industriens Uddannelse- og Samarbejdsfond, IUS
IndustriPension Holding A/S
Interforcekomitéen

LIND@ port of ODENSE A/S

Fonden for Entreprengrskab

Arbejdsretten (dommersuppleant)
TeknologipagtRadet

Danmarks Erhvervsfremmebestyrelse
Fagbevaegelsens Hovedorganisation — FH
AKF Holding

AlsFynBroen

E-20 Komitéen

Grent Erhvervsforum

Klimapartnerskab

Vestjysk Bank

Szerlige kompetencer Sarlige kompetencer

Ledelse inden for Dansk Metal. Indgaende kendskab Erfaring fra privat erhvervsliv samt politisk arbejde in-
til samfunds-, og arbejdsmarkedsforhold, overens- den for erhvervs-, trafik- og samfundsmaessige for-
komstsystemet samt forhandlinger. hold.
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Ruth Schade
Indtradt i bestyrelsen 2016
Valgperiode udigber 2022

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:
Harboes Bryggeri A/S
Harboe Ejendomme A/S
Keldernaes A/S
Visbjerggarden A/S
Danfrugt Skeelsker A/S

Sarlige kompetencer

Ledelse med forretningsstrategi, ekonomi, selskabs-
retlige og aftalemaessige forhold samt investor-rela-
tion.

Erik Skotting

Direkter, Metroselskabet & Hovedstandens Letbane
Indtradt i bestyrelsen 2021

Valgperiode udlgber 2023

Sarlige kompetencer

Mangearig erfaring fra bygge- og anlaegsbranchen,
hvoraf hovedparten har vaeret i ledende stillinger -
dels i entreprenerbranchen og dels som bygherre pa
megaprojekter. Herunder som designchef/projektchef
i @resundskonsortiet for den del af den faste forbin-
delse over @resund, der blev udfert som saenketun-
nel. Divisionsdirektar i MT Hajgaard A/S. Siden 2010
direktor i Metroselskabet og Hovedstadens Letbane
med ansvar for selskabernes bygge- og anlsegsakiivi-
teter, der specielt omfatter Cityringen, metro til Nord-
havn, metro til Sydhavn og letbane fra Lundtofte til Is-
noj.

Michael Hannibal

Partner, Copenhagen Infrastructure Partners (CIP)
Indtradt i bestyrelsen 2021

Valgperiode udlgber 2023

Ledelseshverv
| bestyrelsen for:
Systematic A/S

Micro Matic A/S

Sarlige kompetencer

Mere end 26 ars erfaring med teknik-, infrastruktur-
og energiprojekter, herunder havbaserede energi og
anlaagsprojekter. Stor indsigt i forskellige kontraktmo-
deller, herunder joint ventures og konsortier. Ledel-
seserfaring fra stiling som CEO Offshore Wind i Sie-
mens Wind Power, og Partner i Copenhagen Infra-
structure Partners.

Sund Br;elt
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Lene Lange

COO, Bricks A/S

Indtradt i bestyrelsen 2016
Valgperiode udlaber 2022

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
Nordic Waste A/S

| bestyrelsen for:

Value Advice ApS

PatentCo ApS

Den selvejende institution Aarhus Jazz Orchestra

Saerlige kompetencer

Ledelse fra advokatfirmaer og forskellige virksomhe-
der med juridisk radgivning og projektledelse inden
for offentlige private partnerskaber.

Susanne J. Monferré
Vice President, Qrsted
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2023

Saerlige kompetencer

Staerke kompetencer inden for opbygning af strategi-
ske indkebsfunktioner fra transport-, entreprenar-
samt energibranchen bade inden for drift og anlaeg. |
naesten hele karrieren i ledende stillinger og deraf
tung ledelseserfaring. Erfaring fra gennemfarelse af
adskillige cost-out og effektiviseringsprogrammer
bade i det private og i halvoffentlige virksomheder.
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Martin Duus Havelykke
Medarbejdervalgt

Driftsleder, Konstruktion og anlasg

Indtradt i bestyrelsen 2013
Valgperiode udlaber 2021

Jens Villemoes
Medarbejdervalgt

Head of Media Relations
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udleber 2021

Direktion

Mikkel Hemmingsen
Administrerende direkter i:
Sund & Baelt Holding A/S

Bestyrelsesformand i:
A/S Storebeelt

A/S @resund

AJ/S Femern Landanlzaeg
Femern A/S

Brobizz A/S

Brobizz Operator A/S
Sund & Bzelt Partner A/S

I bestyrelsen for:
@resundsbro Konsortiet I/S
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Christina Bendixen Wiirtz
Medarbejdervalgt

Sikkerhedsleder, jernbane og auditor
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udliaber 2021

Claus F. Baunkjzer
Direktor i:
Sund & Bzelt Holding A/S

Administrerende direktar i:
Femern A/S
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Ledende medarbejdere

Bkonomiafdeling
Mogens Hansen
Bkonomidirektar

Administrerende direkter i:
A/S Storebeelt

A/S @resund

A/S Femern Landanlaeg

| bestyrelsen for:

A/S Storebaelt

A/S Dresund

A/S Femern Landanlaeg
Femerns A/S

Sund & Bzelt Partner A/S
Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S

Teknisk afdeling
Lars Fuhr Pedersen
Teknisk direktor

Teknisk afdeling
Bjarne Jargensen
Asset Management Executive Director

Brobizz A/S
Henrik Heller Esberg
Administrerende direkter pr. 1. januar 2021

Kasper @rtvig
Administrerende direktar indtil 31. december 2020

Femern A/S
Claus F. Baunkjaer
Administrerende direktor

Sund=Bxlt
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Finansafdeling

Kaj V. Holm

Finansdirektar samt viceadministrerende direktar i:
@resundsbro Konsortiet I/S

| bestyrelsen for:
KommuneKredit
Renne Havn A/S

Ledelsessekretariatet
Louise Friis
Chefjurist

Neestformand i bestyrelsen for:
A/S Storebeelt

A/S Dresund

A/S Femern Landanleeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S

Sund & Bzelt Partner A/S

Sund & Balt Partner A/S
Bjarne Jargensen
Administrerende direktor

BroBizz Operater A/S
Ole Lykke Christiansen
Administrerende direktar
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Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar — 31. december

Sund & Belt Holding A/S

Sund=Belt

Szirrd =\

Mio. kr.
Sund & B=lt koncernen

2019 2020 Note 2020 2019
Nettooms atning
127 159 4 Nettoomsaetning 2.969 3.304
127 159 Nettoomsatning i alt 2.969 3.304
Omkostninger
-55 -97 5 Andre eksterne omkostninger -335 -399
-110 -111 6 Personaleomkostninger -146 -143
38 58 Andre driftsindteegter 63 55
-32 -50 7 Af- og nedskrivninger -811 -798
-159 -200 Omkostninger i alt -1.229 -1.285
-33 -41 Resultat af prim zer drift (EBIT) 1.740 2.019
8 Finansielle poster
1.600 1.600 Modtagne udbytter fra kapitalandele 0 0
1 6 Finansielle indtaegter 125 1
0 -2 Finansielle omkostninger -455 -338
8 -2 Veerdireguleringer, netto -1.675 -2.167
1.609 1.602 Finansielle poster i alt -2.004 -2.504
Resultat for indregning af andel af
1.576 1.561 resultat i faellesledet virksomhed og -264 -485
0 0 Resultatandel i faellesledet virksomhed 223 427
1.576 1.561 Resultat for skat -41 -57
5 7 9 Skat -82 9
1.581 1.568 Arets resultat =123 -48
0 0 Anden totalindkomst 0 0
0 0 Skat af anden totalindkomst 0 0
1.581 1.568 Totalindkomst =123 -48
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Balance 31. december — Aktiver

Sund & Bzt Holding A/S
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Mio. kr.

Sund & Balt koncernen

2019 2020 Note Aktiver 2020 2019
Langfristede aktiver
Imm aterielle aktiver
131 158 10 Softw are 201 168
131 158 Im materielle aktiver i alt 201 168
Materielle aktiver
0 0 1" Vejanlzeg 17.191 16.850
0 0 12 Jernbaneanlaeg 21.942 20.7563
0 0 13 Havneanlaeg 170 181
0 0 14 Grunde og bygninger 84 91
11 16 15 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 69 55
81 61 16 Leasingaktiver 61 81
92 77 Materielle anlaegsaktiver i alt 39.517 38.011
Andre langfristede aktiver
0 0 17 Lan til entreprener 174 137
976 976 18 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0
0 0 19 Kapitalandele i fasllesledet virksomhed 1.544 1.321
316 214 23 Udskudt skat 0 0
1.292 1.190 Andre langfristede aktiver i alt 1.718 1.458
1.516 1.424 Langfristede aktiver i alt 41.437 39.636
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
[} 0 17 Lan til entreprener 91 0
232 115 20 Tilgodehavender 920 592
0 0 24 Veerdipapirer 10.674 11.872
0 0 24 Derivater 2.198 2.341
78 102 9 Selskabsskat 0 0
12 32 20 Periodeafgraensningsposter 1.018 844
322 249 Tilgodehavender i alt 14.900 15.650
18 97 Likvide beholdninger 555 518
340 345 Kortfristede aktiver i alt 15.455 16.168
1.856 1.770 Aktiver i alt 56.892 55.804
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Balance 31. december — Passiver
Mio. kr.
Sund & Bzlt Holding A/S Sund & Balt koncernen
2019 2020 Note Passiver 2020 2019
Egenkapital
355 355 22 Aktiekapital 355 355
431 620 Overfart resultat -4.661 -3.380
786 975 Egenkapital i alt -4.528 -3.025
Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
0 0 23 Udskudt skat 895 873
666 661 24 Obligationslan og geeld til kreditinstitutter 50.538 47.440
61 41 16 Leasingforpligtelser 41 61
727 701 Langfristede galdsforpligtelser i alt 51.474 48.374
Kortfristede galdsforpligtelser
0 0 24 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 3.266 4.995
0 0 24 Kreditinstitutter 33 30
20 20 16 Leasingforpligtelser 20 20
0 0 Selskabsskat 22 0
322 73 27 Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser 625 614
o] 0 24 Derivater 5.567 4.331
0 0 28 Periodeafgraensningsposter 412 464
342 94 Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.945 10.455
1.069 795 Gzldsforpligteiser i alt 61.419 58.829
1.856 1.770 Passiver i alt 56.892 55.804
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Egenkapitalopgerelse 1. januar — 31. december

Mio. kr.
Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzelt koncernen

Aktie- Overfort Aktie- Overfart
kapital resultat | alt kapital resultat | alt
355 261 616 Saldo pr. 1. januar 2019 355 -1.921 -1.566
0 -1.411 -1.411 Udbetalt udbytte 0 -1.411 -1.411
0 1.581 1.581 Arets resultat og totalindkomst 0 -48 -48
355 431 786 Saldo pr. 31. december 2019 355 -3.380 -3.025
355 431 786 Saldo pr. 1. januar 2020 355 -3.380 -3.025
0 -1.380 -1.380 Udbetalt udbytte 0 -1.380 -1.380
0 1.568 1.568 Arets resultat og totalindkomst 0 -123 -123
355 620 975 Saldo pr. 31. december 2020 355 -4.883 -4.528
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Pengestromsopgorelse 1. januar — 31. december

Sund & Balt Holding A/S

Sund=B=lt

A S 15, F 7 Fd ?? — ‘i'-' ";‘.:R,\\.

Mio. kr.

Sund & Balt koncernen

2019 2020 Note 2020 2019
Pengestrom fra driftsaktivitet
-33 -41 Resultat af primeer drift (EBIT) 1.740 2.019
Reguleringer
32 50 7 Af- og nedskrivninger 811 798
78 102 9 Sambeskatningsbidrag -22 0
-2 0 Regulering for svrige ikke kontante poster 0 -2
Pengestremme fra primaer drift for
75 110 sndring i driftskapital 2.530 2.815
AEndring i drifts kapital
-46 90 Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -525 -208
-466 -237 Leverandergaeld og andre gaeldsforpligtelser 197 272
-437 -37 Pengestremme fra drifts aktivitet i alt 2.201 2.879
Pengestremme fra investeringsaktivitet
1.600 1.600 Udbytte fra datter- og associerede virksomheder 0 0
-105 -53 10 Keb af immaterielle aktiver -70 =117
-1 -48 11-15 Kob af materielle aktiver -3.025 -1.976
0 0 11-15 Salg af materielle aktiver 420 18
0 0 17 Langfristede udlan -128 -137
0 0 Keb af vaerdipapirer -695 -7.091
0 0 Salg af vaerdipapirer 1.791 265
1.494 1.499 Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -1.707 -9.038
1.057 1.462 Frit cash flow 494 -6.159
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet
676 0 Optagelse af langfristede forpligtelser 6.422 14.027
-300 -2 Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -4.931 -6.586
0 0 Laneoptagelse hos kreditinstitutter 33 5
0 20 Nedbringelse af geeld hos kreditinstitutter -314 0
0 0 Renteindteegter, modtaget 82 0
-16 -1 Renteomkostninger, betalt -577 -537
0 0 Modtagne EU-tilskud 228 322
-20 -20 Tilbagebetaling af leasingforpligtelser -20 -20
-1.411 -1.380 Betalt udbytte til aktionaer -1.380 -1.411
-1.071 -1.383 24 Pengestromme fra finansieringsaktivitet i alt -458 5.801
-14 79 Periodens aendring i likvider 36 -358
31 18 Likvider, primo 518 876
17 97 Likvider, ultimo 555 518
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Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige regnskabsmaessige estimater og sken
Segmentoplysninger

Nettoomseaetning

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Afskrivninger

Finansielle poster

Skat

Software

Vejanlaeg

Jernbaneanlaeg

Havneanlzeg

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Leasing

Lan til entreprengrer

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i feellesledet virksomhed
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter, aktiver
Egenkapital

Udskudt skat

Nettogeeld

Finansiel risikostyring

Rentabilitet

Leverandarer og andre geeldsforpligtelser
Periodeafgransningsposter, forpligtigelser

Kunbiahluelle fuipliglelser, eventualforpligtelser og sikksrhedsstille

Neertstdende parter
Begivenheder efter balancedagen
Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Sund"'Baalt
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Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Sund & Baelt Holding A/S er et aktieselskab hjemmeherende i Danmark. Den finansielle del af &rsrapporten
for Sund & Beelt Holding A/S for 2020 omfatter bade koncernregnskabet for Sund & Baelt Holding A/S og
dets datterselskaber (koncernen) samt separat arsregnskab for moderselskabet.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S for 2020 aflaegges i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards (IFRS) som udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderli-
gere danske oplysningskrav til &rsrapporter for selskaber med bersnoterede obligationer (regnskabsklasse
D).

Koncernregnskabet og arsregnskabet for moderselskabet er aflagt i danske kroner, som ligeledes er koncer-
nens funktionelle valuta. Alle belab angives, hvis intet andet er oplyst, i millioner kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsdret og for
sammenligningstallene. Dog for standarder implementeret fremadrettet, er sammenligningstal ikke korrigeret.

| balancen preaesenteres tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag under hhv. aktiver og passiver.
Dette er i modseetning til tidligere, hvor tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indgik i mellemvae-
render med tilknyitede virksomheder og blev preesenteret i noten for leverandarer og andre gaeldsforpligtel-
ser.

| balancen praesenteres periodiserede renter vedr. finansielle instrumenter under periodeafgraensningsposter
for henholdsvis aktiver og passiver. Dette er i modsaetning til tidligere, hvor periodiserede renter vedr. finan-
sielle instrumenter blev indregnet i tilgodehavender samt leveranderer og andre gaeldsforpligtelser.

Regnskabspraksis for nettoomsaetning, andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger, kapitalandele
i dattervirksomheder, kapitalandele i feeliesledet virksomhed, tilgodehavender, periodeafgransningsposter
(aktiver) samt periodeafgraensningsposter (forpligtelser) er beskrevet i de respektive noter.

Koncernen har valgt at anvende den sakaldte Fair Value Option i IFRS 9. Det betyder, at lan og derivater
males til dagsvaerdi, og at aendringer i dagsveerdien indregnes i totalindkomstopggrelsen. Lan klassificeres til
dagsveerdimaling pa tidspunktet for ferste indregning i balancen, mens derivater altid indregnes til dags-
veerdi, jf. IFRS 9.

Begrundelsen for at vaelge Fair Value Option er, at selskabet konsekvent anleegger en portefgliebetragtning i
forbindelse med finansforvaltningen, og dette indebaerer, at den tilsigtede eksponering over for forskellige
finansielle risici tilvejebringes med forskellige finansielle instrumenter, bade primaere og afledte finansielle
instrumenter. Det betyder, at der i styringen af den finansielle markedsrisiko ikke skelnes mellem for eksem-
pel lan og derivater, men alene fokuseres pa den samlede eksponering. Valget af finansielle instrumenter til
afdaekning af de skonomiske risici i finansforvaltningen kan derfor give anledning til regnskabsmaessige
asymmetrier, medmindre Fair Value Option anvendes.

Fair Value Option er efter selskabets opfattelse det eneste af de under IFRS tilladte malingsprincipper, der
reflekterer dette synspunkt. Arsagen er, at de gvrige principper alle medfarer uhensigtsmeessige asymme-
trier mellem ellers identiske eksponeringer, afheengigt af om eksponeringen er etableret i form af 1an eller
derivater eller fordrer omfattende krav til dokumentation af sikringsforholdet, som tilfaeldet er med reglerne
om "hedge accounting”. Idet bade lan og derivater males til dagsveerdi, vil malingen i regnskabet opna
samme resultat for 1an og tilknyttet afdaekning med derivater, nar afdaekningen af den skonomiske risiko er
effektiv, og selskabet opnar dermed en symmetri i den regnskabsmaessige behandling. Lan uden tilknyttede
derivater males til dagsvzerdi i modsaetning til hovedreglen i IFRS 9, der indregner Ian til amortiseret kostpris,
og det giver naturligt anledning til udsving i arets resultat som fglge af veerdireguleringer.

Implementering af nye og a&ndrede regnskabsstander
Der er i 2020 ikke tradt nye eller sendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag i kraft, som er rele-
vante for koncernen.
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Vedtagne regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i kraft
Der er pa nuvaerende tidspunkt ingen aendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som er vedtaget
af IASB og godkendt af EU, og som traeder i kraft senere, der er relevante for koncernen.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sund & Beelt Holding A/S ng de 100 prt /jrde dattervirksom-
heder A/S Storebaelt, A/S @resund, Sund & Bzelt Partner A/S, Femern A/S, Brobizz A/S, BroBizz Operatar
A/S og A/S Femern Landanlaeg. | koncernregnskabet indregnes @resundsbro Konsortiet I/S efter indre veer-
dis metode, hvorefter koncernens andel af arets resultat og egenkapital, svarende til 50 pct., indgar i kon-
cernregnskabet. En eventuel negativ egenkapital indregnes som en hensat forpligtelse, idet @resundsbro
Konsortiet I/S er struktureret som et interessentskab med solidarisk haeftelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Sund & Baelt Holding A/S og dattervirksomhe-
derne ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflaegges i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af interne indtaegter og omkostninger samt interne mellemvaeren-
der, ligesom moderselskabets kapitalandele i dattervirksomheder udlignes mod den hertil svarende egenka-
pital.

Nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra stiftelsestidspunktet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagen og betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopgarelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i udenlandsk valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen melliem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tigodehavendets eller gaeldens opstaen
eller kursen pa foregdende balancedag indregnes i totalindkomstopgerelsen under finansielle poster.

Ikke-moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsvaerdi, omregnes pa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

Valulakursormreygning af finansiclie ahliver og passiver indgér i vasrdireguleringsin, og valutakurssmregning af
debitorer, kreditorer med videre henfares til finansielle indtsegter og omkostninger.

Segmentoplysninger

Ifalge IFRS skal der oplyses om indteegter, udgifter, aktiver og passiver per segment. Det er Sund & Bzelts
vurdering, at koncernen udgares af et segment. Den interne rapportering og topledelsens gkonomistyring
sker pa basis af et samlet segment.

Offentlige tilskud
Offentlige tilskud indregnes, nar det er rimeligt sandsynligt, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskud-
det vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af omkostninger indregnes i totalindkomstopgearelsen forholdsmeessigt over de perioder,
hvori de tilknyttede omkostninger resultatferes. Tilskuddene modregnes i de afholdte omkostninger.
Offentlige tilskud, der er knyttet til opgarelsen af vej- og jernbaneanlaeg, fratraekkes i aktivets kostpris.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til koncer-
nens aktiviteter, herunder forfjeneste og tab ved lgbende salg og udskiftning af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af inmaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
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Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renteindteegter og -udgifter, realiseret inflationsopskrivning, kursgevinster og
kurstab for likvide beholdninger, vaerdipapirer, gaeld og derivater samt valutaomregning af transaktioner i
fremmed valuta. Endvidere medtages realiserede gevinster og tab vedrarende afledte finansielle instrumen-
ter.

Forskel i dagsvaerdi pa balancetidspunkterne udger de totale finansielle poster, der i totalindkomstopgerel-
sen opdeles i finansielle indtaegter, finansielle omkostninger og vaerdiregulering. Finansielle indtsegter og
omkostninger indeholder renteindtaegter, renteudgifter samt realiseret inflationsopskrivning fra gaeld og deri-
vater. Veerdiregulering indeholder kursgevinster og -tab samt valutakursomregning for finansielle aktiver og
forpligtelser.

Finansielle omkostninger til finansiering af aktiver under udferelse indregnes i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sund & Bzelt koncernens selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem de sambeskattede sel-
skaber efter den indgaede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedragrende disse saldi ind-
regnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for indregning af udskudte
skatteaktiver er opfyldt.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
saettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat
- herunder som falge af aendring i skattesats - indregnes i totalindkomstopgarelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Finansielle aktiver og forpligtelser
Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser sker farste gang pa handelsdagen.

Likvide beholdninger indregnes til dagsveerdi ved farste indregning, savel som ved efterfalgende méling i ba-
lancen. Forskel i dagsvasrdien mellem balancetidspunkterne indregnes i totalindkomstopgarelsen under fi-
nansielle poster. Alle likvide beholdninger bliver pa ferste indregningstidspunkt klassificeret som aktiver vur-
deret til dagsveerdi.

Bersnoterede vaerdipapirer indregnes pa handelsdatoen til dagsveerdi under kortfristede aktiver og mates
efterfalgende til dagsveerdi. £ndringer i dagsveerdien indregnes labende i totalindkomstopggrelsen under
finansielle poster.

Beholdninger og afkast af egne obligationer modregnes i tilsvarende udstedte, egne obligationslan og indgar
saledes ikke i koncernregnskabets totalindkomstopgarelse og balance.

L&n indregnes til dagsvaerdi savel pa forste indregningstidspunkt som efterfelgende i balancen. Alle lan bli-
ver pa indregningstidspunktet klassificeret som finansielle forpligtelser mailt til dagsveerdi via totalindkomstop-
gerelsen. Uanset omfanget af rentesikring males alle lan til dagsvaerdi med Igbende resultatfering af dags-
veerdireguleringer, der opgeres som forskel i dagsveerdi mellem balancetidspunkterne.
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Dagsvzeerdien p& obligationsudstedelser af bilaterale lan fastlaegges som kursvaerdien ved tilbagediskonte-
ring af fremtidige kendte og forventede betalingsstramme med de relevante diskonteringsrenter, da der ikke
forefindes barskurser pa unoterede obligationsudstedelser og bilaterale 1an. Diskonteringsrenterne fastlaeg-
ges med baggrund i aktuelle markedsrenter, der vurderes at vzere tilgaengelige for selskabet som lantager.

Realrentsldn bestar af en realrente plus et tilleeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation indgar i
fastlaeggelsen af dagsveerdien pa realrentelan og bestemmes ud fra ligeveegtsinflationen fra de sakaldte
"break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede inflation, som er
ukendt pa indgaelsestidspunktet. Dansk ligeveegtsinflation opgeres med et spaend til de europzeiske "break
even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen folger af de almindelige omtalte
principper.

Dagsvaerdien pa lan med tilknyttede strukturerede finansielle instrumenter fastleegges i sammenhaeng, og
markedsvaerdien af eventuel optionalitet i rente- og afdragsbetalingerne pa lanet fastlaegges med standardi-
serede og anerkendte veerdiansattelsesmetoder (lukkede formler), hvori volatilitet pa referencerenter og va-
luta indgar.

Lan med kontraktmaessigt forfald ud over 1 ar indgar som langfristet gaeld.

Derivater indregnes og males i balancen til dagsvaerdi, og ferste indregning i balancen opgeres til dags-
vaerdi. Positive og negative dagsveerdier indgar under henholdsvis Finansielle aktiver og Finansielle passi-
ver, og modregning (netting) af positive og negative dagsvaerdier pa derivater foretages alene, nar der fore-
ligger en ret til og intention om at afregne de finansielle instrumenter samlet.

Derivater anvendes aktivt til at styre den samlede gaeldsportefolje og indgér i balancen under henholdsvis
kortfristede aktiver eller passiver.

Derivater omfatter finansielle instrumenter, hvor vaerdien afhaenger af den underliggende vaerdi pa de finan-
sielle variabler, primaert referencerenter og valutaer. Alle derivater indgas med finansielle modparter og er
OTC-derivater. Der foreligger ikke barskurser for sddanne transaktioner. Derivater omfatter typisk rente- og
valutaswaps, terminsforretninger, valutaoptioner, FRA'er samt rentegarantier og swaptioner. Kursvaerdien
fastlaegges ved tilbagediskontering af kendte og forventede fremtidige betalingsstramme med relevante dis-
konteringsrenter. Diskonteringsrenten fastl&gges p4 samme made som Ian og likvide beholdninger, dvs. ud
fra de aktuelle markedsrenter, der vurderes at vasre tilgaengelige for koncernen som lantager.
inflationsswaps indetivider hiyesom realrentelan et tilasg for inflationscpskriviingen. Den forventede inflation
indgér i fastlseggelsen af dagsvaerdien pa inflationsswaps og bestemmes ud fra ligeveegtsinflationen fra de
sakaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede infla-
tion, som er ukendt pa indgaelsestidpunktet. Dansk ligevaegtsinflation opgares med et spaend til de europeei-
ske "break even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige
omtalte principper.

Dagsvzerdien pa derivater med optionalitet i betalingsstrammene, som eksempelvis valutaoptioner, rentega-
rantier og swaptioner, fastlagges med anerkendte og standardiserede vaerdiansaettelsesmetoder (lukkede
formler), hvori volatiliteten pa de underliggende referencerenter og valutaer indgar. Derivater, der bestar af
en kombination af flere underliggende finansielle instrumenter, indgar samlet med summen af dagsveerdien
pa de enkelte finansielle instrumenter.

Ifalge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsveerdi, henferes til et 3- delt hie-
rarki for veerdiansaettelsesmetoden. Niveau 1 i vaerdiansasttelseshierarkiet indeholder aktiver og forpligtelser
indregnet med likvide og tilgeengelige barskurser. Dernaest niveau 2 med veerdianseettelse af aktiver og for-
pligtelser med anvendelse af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte veerdiansaettelsesmetoder
og prisningsformler. Endelig er der niveau 3 med aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pa
observerbare markedsdata, og som derfor kraever saerlig omtale.
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Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Efterfglgende males aktiverne til
kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Immaterielle aktiver afskrives linesert over den forventede brugstid, dog maksimalt over 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Efterfal-
gende maéles aktiverne til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

| kostprisen for materielle anlaegsaktiver indgar endvidere varebeholdning af reservedele. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Leasingaktiver vedrgrer primzert leje af lokaler. Leasingaktivet er opgjort med udgangspunkt i den opgjorte
leasingforpligtelse, og leasingaktivets brugstid er fastlagt til den uopsigelige leasingperiode.

Veerdien af vej- og jernbaneanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter falgende principper:

e Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
¢ Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.

» Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

 Modtagne EU-tilskud er modregnet i kostprisen.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopgarelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Afskrivninger pa vej- og jernbaneanlasg er pabegyndt i takt med, at byggeriet er afsluttet, og anlaeggene ta-
get i brug. Anlaeggene afskrives lineaert over den forventede brugstid. For vej- og jernbaneanlseg over Store-
beelt og Dresund er foretaget en opdeling af anlaeggene i bestanddele med ensartede brugstider:

o Den primaere del af anlaeggene omfatter konstruktionerne, som er designet efter en minimumsbrugstid
pa 100 ar. Afskrivningsperioden udger for disse dele 100 ar.

e Mekaniske installationer, autoveern og vejbeleegninger afskrives over brugstider pa 20-50 ar.

o Software og elekiriske installationer afskrives over brugstider pa 10-20 ar.

o Jernbaneanlaggenes tekniske installationer afskrives over 25 ar.

@vrige aktiver optages til kostpris og afskrives linezert over aktivernes brugstider, der ud-
gear:

e Administrative it-systemer og programmer (software) 3-5ar
« Indretning af lejede lokaler, lejemalenes lgbetid, dog maks. 5ar
o Erhvervede rettigheder 7 ar
e Andre anlaeq, driftsmidler oq inventar 5-10 ar
e« Havneanlaeg og bygninger pa havne 25 ar
e Bygninger til brug for drift 25ar

Afskrivninger indregnes i totalindkomstopgerelsen som en saerskilt post.

Afskrivningsmetode og brugstid revurderes arligt og sendres, hvis der er sket en vaesentlig sendring i forhold
eller forventninger. Ved aendring i afskrivningsperioden indregnes virkningen fremadrettet som en aendring i
regnskabsmaessigt skan.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle

nedskrivninger. Scrapvaerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrap-
veaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Side 57 af 112



Sund Baelt
Sr771dd =

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i totalindkomstopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar koncernen i henhold til en indgaet leasing-
aftale vedrgrende et specifikt identificerbart aktiv far stillet leasingaktivet til radighed i leasingperioden, og
nar koncernen opnar ret til stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten
til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv.

Leasingforpligtelser méles ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser tilbagedis-
konteret med en alternativ l&nerente. Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive
rentes metode. Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er eendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra aendringer i koncernens vurdering af, om en forlzengelses- eller opsigelsesoption med ri-
melig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af leasingforpligtelsen. Efter-
folgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet afskrives
over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid. Afskrivningerne indregnes linezert i totalind-
komstopgegrelsen.

Leasingaktivet justeres for eendringer i leasingforpligtelsen som falge af eendringer i vilkarene i leasingaftalen
eller andringer i kontraktens pengestremme i takt med sendringer i et indeks eller en rente.

Leasingaktiver afskrives linesert over den forventede lejeperiode, der udgear:
e Lejede lokaler 5ar

Koncernen har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i ba-
fancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrgrende leasingaftaler linezert i totalindkomstopgerelsen.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver testes for tab ved veerdiforringelse (gvrige aktiver er om-
fattet af IFRS 9), nar der er indikation for, at den regnskabsmaessige vaerdi muligvis ikke kan genindvindes.
£t tab ved veerdiforringeise indregnes med dei belob, hivormed aktivels regiiskabsmasssige vesrdi overstiger
genindvindingsvaerdien, dvs. den hgjeste vaerdi af aktivets nettosalgspris eller nytteveerdi. Nytteveerdien op-
geres til nutidsvaerdien af det forventede fremtidige cash flow med anvendelse af en diskonteringsfaktor,
som afspejler markedets aktuelle afkastkrav. Med henblik pa vurdering af vaerdiforringelse grupperes akti-
verne i den mindste gruppe af aktiver, der frembringer selvsteendige identificerbare pengestremme (penge-
stremsfrembringende enheder). Se videre note 26 Rentabilitet.

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomstopgarelsen.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuel skat og udskudt skat

Sund & Baelt Holding A/S og de sambeskattede selskaber haefter for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaer-
dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes under andre langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegreensningsregler er fordelt mellem sambeskattede selska-
ber efter den indgéede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrerende disse saldi indregnes
i balancen, mens skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for udskudte skatteaktiver er opfyldt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Pensionsforpligtelser
Koncernen har indgéet bidragsbaserede pensionsaftaler og lignende aftaler med koncernens ansatte.

Bidragsbaserede pensionsordninger indregnes i totalindkomstopgerelsen i den periode, hvori de optjenes.
Skyldige indbetalinger medtages i balancen under anden gaeld. Eventuelle forudbetalte indbetalinger medta-
ges i balancen under tilgodehavender.

Andre geeldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelsen

Koncernens pengestramsopgerelse er opstillet efter den indirekte pracsentationsmetode med udgangspunkt
i posterne i drets totalindkomstopgerelse. Koncernens pengestramsopgerelse viser pengestremme for aret,
arets forskydning i likvide midler samt koncernens likvide midler ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som resultat fer finansielle poster reguleret for ikke-likvide resultat-
poster, beregnede selskabsskatter samt sendring i driftskapitalen. Driftskapitalen omfatter de driftsrelaterede
balanceposter under omsaetningsaktiver og kortfristet gaeld.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver
samt modtaget udbytte fra fallesledet virksomhed.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter lantagning, afdrag pa geeld, tilbagebetaling af leasingfor-
pligtelser, finansieringsposter samt udbytte til aktionzer.

Likvider bestar af likvide beholdninger og vaerdipapirer, der pa anskaffelsestidspunktet har en restlgbetid un-

der tre maneder, og som uden hindring kan omsaettes il likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetyde-
lige risici for vaerdiandringer.
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Negletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad: Resultat af primeer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.

Anlssggenes afkast: Resultat af primeer drift (EBIT) i procent af investaringen i vej- og jernbaneanlaeg

Note 2 Vasentlige regnskabsmaessige estimater og skon

Ved opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skan over, hvorle-
des fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Skan, der er
vassentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved opgerelse af af- og nedskrivninger af vej-
og jernbaneanlaeg samt beregning af dagsveerdi for visse finansielle aktiver og forpligtelser.

Afskrivning af vej- og jernbaneanizeg er baseret pa en vurdering af anleeggene i hovedbestanddele og deres
brugstid. Der foretages et lgbende skon over aktivernes brugstid. En forandring heri vil medfare en vaesentlig
pavirkning af resultatet, men har ingen betydning for pengestreamme. For visse finansielle aktiver og forplig-
telser sker et skon af forventet fremtidig inflation ved beregning af dagsveerdi.

Opgorelsen af dagsvaerdien pa finansielle instrumenter er forbundet med sken for den relevante diskonte-
ringsrente for selskabet, volatiliteter pa referencerenter og valuta for finansielle instrumenter med optionalitet
i betalingsstremmene samt sken for den fremtidige inflationsudvikling for realrentelén og -swaps. De fore-
tagne skan til opgarelse af dagsveerdier og nedskrivningsbehov er i videst muligt omfang heegtet op pa ob-
serverbare markedsdata og lebende vurderet med aktuelle prisindikationer, jf. note 1 Anvendt regnskabs-
praksis.

[ forbindelse med opgerelsen af udskudt skat foretages et sken for den fremtidige udnyttelse af fremfarbare
skattemaessige underskud og beskarne nettofinansieringsudgifter, som er baseret pa den forventede fremti-
dige indtjening i koncernen samt den forventede levetid pa anlaegsaktiverne. Det foretagne skan er sa vidt
mulig baseret pa observerbare markedsdata og lgbende vurderet med inflationsudvikling og aktuelle kursin-
dikationer, jf. note 23 Udskudt skat.

Anlaeg i A/S @resund og Presundsbro Konsortiet I/S anses som en pengestrgmsgenererende enhed, idet
selskabernes vej- og jernbaneanlaeg fungerer som én samlet enhed.

Anlzeg i A/S Storebaelt anses som en pengestramsgenererende enhed, idet selskabets vej- og jernbanean-
leeg fungerer som én samlet enhed.
Note 3 Segmentoplysninger

Nedenfor er angivet de oplysninger, som ogsa skal oplyses selvom der kun er et segment, jf. note 1 Anvendt
regnskabspraksis.

Nettoomsaetningen pa "Vej" omfatter betaling pr. keretgj, der passerer forbindelsen, mens nettoomsaetnin-
gen pa "Jernbane” omfatter betaling for aktuelt antal karte tog fra Banedanmark, og denne nettoomsaetning
indeholder saledes nettoomsaetning til én kunde, som belgber sig til mere end 10 pct. af koncernens sam-
lede nettoomsaetning.

Hele omsaetningen i koncernen er genereret i Danmark.
Koncernen er ud over betalingen fra Banedanmark i nettoomsaetningen "Jernbane” ikke afhaengig af enkelte

starre kunder og har herunder ingen transaktioner med enkelte kunder, der belaber sig til 10 pct. af koncer-
nens nettoomszaetning eller derover.
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Indteegter fra salg af tienesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indtaegter kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Indteegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget. Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra vej- og jernbaneanlaeg og havneafgifter for brug af

havneanlaeg.

Omseetning fra vejanlaeg omfatter betaling pr. keretej, der passerer Storebasltsforbindelsen. Betaling opkrae-
ves kontant, via betalingskort, ved efterfalgende fakturering eller som forudbetaling. Forudbetalte ture ind-
teegtsfares i takt med, at de forbruges. Taksterne pa Storebeeltsforbindelsen fastsaettes af Transportministe-

ren.

Omsaetning fra jernbaneanlzeg omfatter betaling fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanlaeggene.
Jernbanevederlagets starrelse over Storebzaelt er baseret pa faktisk trafik og jernbanevederlagets starrelse

over @resund fastsaettes af Transportministeren.

Sund & Bzlt koncernen

AIS AlS dvrige
Specifikation af nettoomsaetning Storebalt Gresund selskaber 2020
Nettoomszetning, vej 2.578 0 0 2.578
Nettoomsaetning, jernbane 295 20 0 315
Nettoomsastning, havne 30 o 0 30
Nettoomsaetning, evrige 0 0 47 47
Nettoomseaetning i alt 2.902 20 a7 2.969
Sund & Beelt koncernen

A/S A/S Bvrige
Specifikation af nettoom s atning Storebaelt Presund selskaber 2019
Nettoomsaetning, vej 2.916 0 0 2.916
Nettoomseetning, jernbane 292 40 0 333
Nettoomsaetning, havne 28 0 0 28
Nettoomsaetning, evrige 0 0 27 27
Nettoomsaetning i alt 3.236 40 27 3.304

I Sund & Baelt Holding A/S bestér nettoomsestningen af modtagne vederlag fra dattervirksomheder pa 142
mio. kr. (2019: 127 mio. kr.) samt fra indteegter fra Milj@zoner pa 17 mio. kr. i 2020 (2019: 0 mio. kr.).
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Note 5 Andre eksterne omkostninger
| andre eksterne omkostninger indgar omkostninger, som vedrerer den tekniske, trafikale og kommercielle
drift af forbindelserne. Dette omhandler eksempelvis drift og vedligehold af tekniske anleeg, bemandings- og

opkraevningsomkostninger knyttet til betalingsanlaegget, forsikringer, ekstern bistand, it, lokaleomkostninger
og kontorholdsomkostninger.

Honorar til generalfosamlingsvalgt

revisor:
Sund & Bzelt Holding A/S 1.000 kr. Sund & Bxlt koncernen
2019 2020 Deloitte 2020 2019
0 170 Lovpligtig revision 695 0
0 0 Andre erkleeringer med sikkerhed 305 0
0 399 Skatteradgivning 921 0
0 46 Andre ydelser 124 0
0 615 Revisionshonorarer i alt 2.044 0
0 0 Indregnet under materielle anlaegsaktiver -242 0
Revisionshonorarer iht.
0 615 totalindkomstopgarelsen 1.802 0
Honorar til generalfosamlingsvalgt
revisor:
Sund & Bzlt Holding A/S 1.000 kr. Sund & Baelt koncernen
2019 2020 Price waterhouse Coopers 2020 2019
200 0 Lovpligtig revision -31 900
0 0 Andre erklaeringer med sikkerhed 0 0
700 236 Skatteradgivning 347 700
494 130 Andre ydelser 489 4.957
1.394 366 Revisionshonorarer i alt 806 6.557
0 0 Indregnet under materielle anlsegsaktiver -192 -4,200
Revisionshonorarer iht.
1.394 366 totalindkomstopgerelsen 614 2.357

Andre ydelser omfatter erklaeringer om selskabets finansforvaltning og EMTN-programmet samt XBRL-ind-
beretninger af del- og &rsrapporter.
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Note 6 Personaleomkostninger

| personaleomkostninger indgar de samlede omkostninger til medarbejdere, direktion og bestyrelse. De sam-
lede omkostninger omfatter direkte leanomkostninger, pensionsbetalinger, uddannelse og andre direkte per-
sonalerelaterede omkostninger.

Personaleomkostninger omkostningsfares i den periode, hvor arbejdet er udfgrt. Det samme gaelder omkost-
ninger til lanrelaterede skatter, optjent feriegodtgerelse og lignende omkostninger.

Sund & Beelt Holding A/S Sund & Blt koncernen

2019 2020 2020 2019

a8 102 Len og vederlag 227 203

9 9 Pensionsbidrag 18 14

2 2 Social forsikring 5 5

2 2 Pivrige personaleomkostninger 7 8

110 115 Personaleomkostninger i alt 257 230

0 -4 Indregnet i immat. anlsegsaktiver under udforels: -4 0

0 0 Indregnet i mat. anleegsaktiver under udferelse -107 -87
Personaleomkostninger iht.

110 111 totalindkomstopgorelsen 146 143

140 206 Gennemsnitlig antal ansatte 306 274

144 269 Antal ansatte ultimo 310 301

Vederlag til direktionen

1.000 kr. lkke
Monetare
Fastlen Pensioner ydelser 1 alt
2020
Mikkel Hemmingsen 2.591 437 3 3.031
Claus F. Baunkjeer 2.604 139 3 2.746
Dvrig direktion (5 personer) 5.546 555 324 6.425
1 alt 10.741 1.131 330 12.202
2019
Mikkel Hemmingsen 2.374 398 3 2.775
Dvrig direktion (5 personer) 5.023 502 324 5.849
| alt 7.397 900 327 8.624

For de to direktarer, som er anmeldt til Erhvervsstyrelsen, er der i tilfaelde af opsigelse fra selskabets side
indgaet aftale om godtgerelse pa 12 maneders Ign.

Et af medlemmerne i @vrig direktion, er ansat i den fzellesledet virksomhed, hvorfor halvdelen af vederlaget
er medtaget i belgbet.
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Vederlag til bestyrelsen
1.000 kr.

Vederlag 2020

Sund=Beal
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Vederlag 2019

Peter Frederiksen (formand) 587
Jarn Tolstrup Rohde (naestformand) 237
Walter Christophersen 263
Claus Jensen 169
Ruth Schade 263
Lene Lange 263
Martin Duus Havelykkke 263
Christina Bendixen Wiirtz 263
Jens Willemoes 263
I alt 2.571

Peter Frederiksen (formand)

Jorn Tolstrup Rohde (neestformand)
Walter Christophersen

Claus Jensen

Ruth Schade

Lene Lange

Martin Duus Havelykkke

Christina Bendixen Wirtz

Jens Willemoes

1 alt

312
228
1566
156
156
156
166
156
156
1.632

Der forefindes hverken incitamentsaflgnning eller bonusordning for direktion og bestyrelse.

Key management personel, som omfatter bestyrelse og direktion, aflannes som vist ovenfor.

Note 7 Afskrivninger

Sund & Bzt Holding A/S

Sund & Balt koncernen

2019 2020 2020 2019
Afskrivninger:
5 20 Immaterielle anleegsaktiver - softw are 30 13
0 0 Materielle anlaegsaktiver - jernbaneanlaeg 456 472
0 0 Materielle anleegsaktiver - vejanlaeg 249 254
0 0 Materielle anleegsaktiver - havneanlseg 13 14
0 0 Materielle anlaegsaktiver - grunde og bygninger 7 7
6 2 Materielle anleegsaktiver - indretning af lejede lokaler 3 6
1 2 Materielle anlsegsaktiver - andre anlaeg, driftsmidler og inv 16 12
20 20 Materielle anlargsaktiver - lrasing 20 20
32 44 Afskrivninger i alt 799 798
Nedskrivninger:
0 6 Immaterielle anleegsaktiver - softw are 5 0
0 0 Materielle anlzegsaktiver - vejanlaeg 7 0
0 6 Nedskrivninger i alt 12 0
32 50 Af- og nedskrivninger i alt 811 798
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Note 8 Finansielle poster

Koncernen indregner sendringer i dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgarel-
sen. Forskellen i dagsveerdi mellem statusdagene udger de totale finansielle poster, der opdeles i veerdire-
guleringer og nettofinansomkostninger, hvor sidstnaevnte indeholder renteindteegter og -udgifter.

Nettofinansomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflationsop-
skrivninger og amortisering af over-/underkurser, mens pramier og forventede inflationsopskrivninger indgar
i vaerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

Sund & Bxlt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen

2019 2020 2020 2019
Finansielle indtaegter

1.600 1.600 Indteegter fra kapitalinteresser 0 0

1 0 Renteindtaegter, vaerdipapirer, banker mv. 3 1

0 0 Renteindteegter, finansielle instrumenter 116 0

1.601 1.600 Finansielle indtaegter i alt 119 1

Finansielle omkostninger

0 5 Renteomkostninger, lan -309 -336
0 0 Renteomkostninger, finansielle instrumenter -135 0
0 0 @vrige finansielle poster, netto -3 -2
0 5 Finansielle omkostninger i alt -448 -338
1.601 1.605 Nettofinansieringsomkostninger -329 -338
Vardireguleringer, netto
0 0 - Veerdipapirer -8 3
8 -3 - Lan -405 -418
0 0 - Valuta- og rentesw aps -1.264 -1.344
0 0 - Valutaoptioner 0 -1
0 0 - @vrige veerdireguleringer 1 -407
8 -3 Vardireguleringer, netto -1.676 -2.167
1.609 1.602 Finansielle poster i alt -2.004 -2.504
0 0 Af finansielle poster udger finans. instrum, -1.399 -1.345
0 0 Indregnet i mat. anlsegsaktiver under udferelse 534 70

| renteomkostninger indgér provision tit den danske stat pa 72 mio. kr., heraf er 25 mio. kr. indregnet under
materielle anleegsaktiver under udfarelse (provision udgjorde 68 mio. kr. i 2019, hvoraf 22 mio. kr. var indreg-
net under materielle anlaegsaktiver under udferelse).

Nettofinansieringsomkostningerne er for koncernen 9 mio. kr. lavere i 2020 sammenholdt med 2019, hvilket
dels skyldes gennemslaget af det fortsatte fald i markedsrenter, dels lavere inflationsopskrivning.
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Note 9 Skat

Sund & Bzelt Holding A/S
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Sund & Bait koncernen

2019 2020 2020 2019
78 102 Aktuel skat -22 0
-73 -94 AEndring i udskudt skat -59 9
-22 8 Regulering aktuel skat, tidligere ar -37 2
22 -8 Regulering udskudt skat, tidligere ar 37 -2
5 7 Skat i alt -82 9
Skat af &rets resultat sammenszettes saledes:
-347 -343 Beregnet 22 pct. skat af drets resultat 9 13
352 351 Andre reguleringer *) -91 -4
5 7 I alt -82 9
0,3 0,5 Effektiv skatteprocent 198,6 16,1

*) Reguleringen | Sund & Beelt Holding A/S relateres til modtaget udbytte fra datterselskab.

Note 10 Software

Sund & Bzelt Holding A/S

Sund & Bzlt koncernen

2019 2020 2020 2019
39 143 Kostpris primo 238 123
104 52 Arets tilgang 70 116
0 -5 Arets afgang -5 0
143 189 Kostpris ultimo 303 238
7 11 Af- og nedskrivninger primo 70 57

4 258 Arels al- uy nedshiivimger a7 12

0 -5 Afskrivninger pa afhaendede aktiver - 0
11 32 Af- og nedskrivninger ultimo 103 70
131 157 Regnskabsmaessig vaerdi 201 168
0 V] Afskrivninger indregnet i anlaeg under udfarelse 3 2
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Note 11 Vejanlaeg

Anlzeg under udferelse omfatter vej- og jernbaneanleeg i forbindelse med Femern Bzelt-forbindelsen.

Direkte Finansie-
aktiverede Vaerdiaf ringsom- Anlzg 1 alt 1 alt
omkost- eget kostninger under

Sund & Bzelt koncernen ninger arbejde (netto) udferelse 2020 2019
Kostpris primo 14.464 997 4,565 2172 22.198 21.827
Korrektion til primo 0 -1 -2 1 -1 0
Arets tilgang 55 0 0 549 604 385
Arets afgang -96 0 0 0] -96 -15
Overfarsler i arets lab 0 0 0 0 0 0
Kostpris ultimo 14.424 996 4.564 2.722 22.706 22.197
Af- og nedskrivninger primo 4.128 220 1.000 0 5.347 5.107
Arets af- og nedskrivninger 200 10 46 0 256 254
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -89 0 0 0 -89 -14
Af- og nedskrivninger ultimo 4.239 230 1.046 0 5.514 5.347
Regnskabsmassig vardi 10.185 766 3.518 2.722 17.191 16.850

I anleeg under udfarelse er finansieringsomkostninger eksklusive finansielle vaerdireguleringer i aret indreg-
net med en indtaegt pa 1,6 mio. kr. (2018: udgift pa 3,3 mio. kr.). Samtlige finansieringsomkostninger eksklu-
sive finansielle vaerdireguleringer i de selskaber, der har anlaeg under udferelse, er medgaet til aktivet og
derfor aktiveret.

Femern A/S modtager EU-tilskud til daekning af omkostninger, og dette tilskud er indregnet i balancen. | Fe-
mern A/S er i 2019 indregnet en indteegt pa 68 mio. kr.

I de af A/S Femern Landanlaeg afholdte omkostninger pa 3.890 mio. kr. (2018: 2.791 mio. kr.) er modregnet
EU-tilskud pa 658 mio. kr. (2018: 447 mio. kr.)., hvoraf 211 mio. kr. er indregnet i 2019.
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Direkte Finansie-
aktiverede Vardi af ringsom- Anlaeg 1 alt I alt
omkost- eget kostninger under

Sund & Bzlt koncernen ninger arbejde (netto) udferelse 2020 2019
Kostpris primo 17.410 567 5.521 5.357 28.854 27.669
Arets tilgang 23 0 0 1.849 1.872 1.474
Modtagne EU-tilskud 0 0 0 -226 -226 -279
Arets afgang -64 0 0 0 -64 -10
Overfarsler i arets igb 0 0 0 0 0 0
Kostpris ultimo 17.368 567 5.521 6.980 30.436 28.854
Af- og nedskrivninger primo 5.933 203 1.966 0 8.101 7.639
Korrektion til primo o} 0 0 0 0 0
Arets af- og nedskrivninger 362 8 86 0 456 472
Afskrivninger p4 afhaendede aktiver -64 0 0 0 -64 -10
Af- og nedskrivninger ultimo 6.231 211 2.052 0 8.494 8.101
Regnskabsmassig vardi 11.137 356 3.470 6.980 21.942 20.753
Note 13 Havneanlaeg
Sund & Bzlt koncernen 2020 2019
Kostpris primo 354 352
Arets tigang 3 6
Arets afgang 0 -4
Kostpris ultimo 357 354
Af- og nedskrivninger primo 173 163
Arets af- og nedskrivninger 13 14
Afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -4
Af- og nedskrivninger ultimo 186 173
Regnskabsmassig vardi 170 181
Note 14 Grunde og bygninger
Sund & Baelt koncernen 2020 2019
Kostpris primo 179 166
Arets tilgang o] 13
Arets afgang -1 0
Kostpris ultimo 178 179
Af- og nedskrivninger primo 88 82
Arets af- og nedskrivninger 7 7
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -1 0
Af- og nedskrivninger ultimo 94 88
Regnskabsmaessig vardi 84 91

—
-
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Note 15 Andre anlaeg, driftsmidler og inventar

Drifts- Indretning

midler og af lejede I alt
Sund & Beelt koncernen inventar lokaler 2020
Kostpris primo 221 67 288
Arets tilgang 31 6 36
Arets afgang -3 0 -3
Kostpris ultimo 249 73 321
Af- og nedskrivninger primo 173 60 234
Arets af- og nedskrivninger 16 3 19
Af- og nedskrivninger ultimo 190 63 253
Regnskabsmaessig veerdi 59 10 68

Drifts- Indretning

midler og af lejede | alt
Sund & Bzlt koncernen inventar lokaler 2019
Kostpris primo 205 66 271
Arets tilgang 19 1 21
Arets afgang -3 0 -3
Kostpris ultimo 221 67 288
Af- og nedskrivninger primo 161 54 215
Arets af- og nedskrivninger 15 6 22
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -3 0 -3
Af- og nedskrivninger ultimo 173 60 234
Regnskabsmaessig vaerdi 48 7 55

Drifts- Indretning

midler og af lejede 1 alt
Sund & Balt Holding A/S inventar lokaler 2020
Kostpris primo 7 37 44
Arets tiigang 8 0 9
Kostpris ultimo 16 37 53
Af- og nedskrivninger primo 3 29 33
Arets af- og nedskrivninger 2 3 4
Af- og nedskrivninger ultimo 5 32 37
Regnskabsmaessig vaerdi 11 5 16

Side 69 af 112



ISundsBaalt

7771 =B
Drifts- Indretning

midler og af lejede 1 alt
Sund & Bzlt Holding A/S inventar lokaler 2019
Kostpris primo 8 35 43
Arets tiigang 0 1 2
Arets afgang -1 0 -1
Kostpris ultimo 7 37 44
Af- og nedskrivninger primo 3 23 26
Arets af- og nedskrivninger 1 51 7
Afskrivninger pa afhasndede aktiver -1 0 -1
Af- og nedskrivninger ultimo 3 29 33
Regnskabsmaessig vaerdi 4 7 11

Note 16 Leasingaktiver

Sund & Bzlt Holding A/S

Sund & Bzelt koncernen

2019 2020 2020 2019
0 101 Kostpris primo 101 0
101 0 Korrektion til primo 0 101
101 101 Kostpris ultimo 101 101
0 20 Af- og nedskrivninger primo 20 0
20 20 Arets af- og nedskrivninger 20 20
20 40 Af- og nedskrivninger ultimo 40 20
81 61 Regnskabsmaessig vaerdi 61 81
Leasingforpligtelser
Forfald af leasingforpligtelser
20 20 Under 1 ar 20 20
41 41 Mellem 1 til 3 ar 41 41
20 0 Mellem 3 til 5 &r 0 20
0 0 Over 5 ar 0 0
81 61 Tota_l |kke-d|s_konteret ) 61 81
leasingsforpligtelse ultimo
Leasingsforpligtelse indregnet i balance
20 20 Kortfristet 20 20
61 41 Langfristet 41 61
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Note 17 Lan til entreprengrer
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I henhold til anleegskontrakt og tilleegsaftale med entreprenererne stilles |anefacilitet til radighed. Farste tran-

che af lanefacilitet blev udbetalt i 2019.

Lan afdrages isbende over 36 maneder et ar efter optagelse.

Sund & Bzlt koncernen

2020 2019
Langfristet 174 137
Kortfristet 91 0
1 alt 265 137

Note 18 Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris eller eventuel lavere genindvindingsvaerdi.

Sund & Belt Holding A/S

2020 2019
Kostpris primo 976 976
Arets kapitalindskud 0 0
Kostpris ultimo 976 976
Regnskabsmaessig vardi 976 976
Selskabs- Egen- Udbetalt Egen-
Hjemsted Ejerandel kapital kapital Resultat udbytte kapital
A/S Storebaeit Kebenhavn 100 pct 355 4,007 3.107 -1.600 5.514
A/S @resund Kabenhavn 100 pct 5 -6.416 -293 0 -6.709
A/S Femern Landanieeg Kabenhavn 100 pct 500 -130 -574 0 -704
Sund & Beelt Partner A/S Kgbenhavn 100 pct 5 1 0 0 1
Brobizz A/S Kabenhavn 100 pct 30.000 123.436 -391 0 123.046
1 alt 30.865 120.908 1.849 -1.600 121.157
Datterselskabernes aktivitet
A/S Storebaelt Den primaere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over Storebzelt.
A/S @resund Den primeere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over @resund med tilhgrende
landanlzeg.

A/S Femmern Landanlaeg Det primaere formal er at eje og koordinere projekterings- og anlsegsarbejderne, herunder
treeffe andre nodvendige dispositioner vedrerende udbygning og opgradering af de tilhgrende
landanlzeg til den faste forbindelse over Femern Baelt. Selskabets formal er tillige at eje alle
aktier i Femern A/S.

Sund & Beelt Partner A/S  Den primeere opgave er at yde bygherreradgivning vedrerende infrastrukturprojekter i ind- og
udland. Tilige yder selskabet radgivning vedrerende trafikplanlaegning og finansiel planlazgning.

Brobizz A/S Den primaere opgave er at virke som udsteder af bl.a. Bizz og nummerpladebetaling til
anvendelse af bl.a. brugerbetalt infrastruktur. Selskabets formdl er tillige at eje alle aktier i
BroBizz Operatar A/S.
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Note 19 Kapitalandele i fallesledet virksomhed
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Kapitalandele i faellesledet virksomhed males i balancen efter equity-metoden, hvorefter den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens opgjorte regnskabsmaessige vaerdi bliver indregnet. Eventuelle tab pa kapital-

andele indregnes under hensatte forpligtelser i balancen.

@resundsbro Konsortiet I/S er en fallesledet virksomhed af A/S @resund og SVEDAB AB. Der er tale om et
delt ejeskab savel juridisk som stemmerettighedsmaessigt. Endvidere haefter de to ejere solidarisk over for
den fellesledede virksomheds forpligtelser, og ejerne har ikke mulighed for at overdrage rettigheder eller

forpligtelser mellem hinanden uden forudgdende samtykke fra den anden part.

@resundsbro Konsortiet I/S har hjemsted i Kebenhavn/Malmg, og Sund & Bzelt koncernens ejerandel er 50

pct.

Sund & Bzlt koncernen

2020 2019
Veerdier af kapitalandel, primo 1.321 894
Andel af arets resultat 223 427
Kapitalandel, ultimo 1.544 1.321
Overfart til hensaettelser, primo 0 0
Overfort til hensattelser, ultimo 0 0
Veerdi af kapitalandel, ultimo 1.544 1.321
Hovedtal fra fallesledet virksomhed
Driftsindteegter 1.522 2.011
Driftsormkostninger -251 -261
Afskrivninger -348 -290
Finansielle poster -122 -179
Veerdiregulering -355 -426
Resultat og totalindkomst 446 855
Kortfristede aktiver 2.659 1.969
- Heraf likvider 176 1
Langfristede aktiver 14.663 14.867
Egenkapital 3.087 2.641
Kortfristede forpligtelser 3.201 6.109
- Heraf kortfristede finansielle forpligtelser 3.131 4.942
Langfristede forpligtelser 11.033 8.086
- Heraf langfristede finansielle forpligtelser 11.033 8.086
Eventualforpligtelser 98 94

Arets resultat i @resundsbro Konsortiet I/S udgar et overskud pa 446 mio. kr. (2019: 855 mio. kr.). Koncer-
nens andel af arets resultat i resundsbro Konsortiet I/S pa 223 mio. kr. (2019: 427 mio. kr.) er indregnet i

totalindkomstopgarelsen som Resultatandel i feellesledet virksomhed.
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Note 20 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg males til amortiseret kostpris. Tilgodehavender fra salg omfatter kundetilgodeha-
vender, mellemvaerender med betalingskortselskaber og tilgodehavende banevederlag.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor det vurderes, at et individuelt tigodehavende eller en
portefelje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivninger er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer
og fremtidige forventede tab. Pr. 31. december 2020 indgik der i de samlede kundetilgodehavender p& 282
mio. kr. reservation for usikre tilgodehavender pa 5 mio. kr., hvilket dermed udger den beregnede risiko for
kundetab. Den bogfaerte veerdi af tilgodehavender repraesenterer dermed den forventede realiserbare vaerdi.
Der er ingen vaesentlige forfaldne tilgodehavender, som ikke er nedskrevet.

Tilgodehavender omfatter ogsa tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, a conto skat, EU-tilskud og
andre tilgodehavender.

Andre tilgodehavender males til nutidsvaerdien af de belab, der forventes modtaget.

Sund & Bzlt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2019 2020 2020 2019

3 24 Fra salg og tienesteydelser 282 359

201 49 Virksomhedsdeltagere 0 0

1 1 Tilgodehavender, @resundsbro Konsortiet IS 1 0

19 36 A conto skat 36 19

0 0 Tigodehavende, EU-tilskud 433 161

7 5 Andre tigodehavender 167 54

232 115 Tilgodehavender i alt 920 592

Forventet tab pa tilgodehavender

Vagtet Tilgode- Forventet
1.000 kr. tabs- havende tab Total 2020
kke-forfaldne saldi 0,2% 233.315 -407 233.722
Under 30 dage 0,7% 38.416 -272 38.689
Mellem 30 og 90 dage 12,8% 1.803 -231 2.033
Over 90 dage 92,5% 3.965 -3.667 7.632
I alt 1,6% 277.499 -4.578 282.077

Vaegtet Tilgode- Forventet
1.000 kr. tabs- havende tab Total 2019
lkke-forfaldne saldi 0,1% 286.259 -296 286.555
Under 30 dage 0,6% 67.220 -424 67.643
Mellem 30 og 90 dage 21,9% 686 -150 837
Over 90 dage 141,7% 1.763 -2.498 4.261
I alt 0,9% 355.928 -3.368 359.296
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Note 21 Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfol-
gende regnskabsar.

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzelt koncernen
2019 2020 2020 2019

0 8 Forudbetalt lokaleleje 8 0

6 6 Forudbetalte forsikringsprazmier 7 27

0 8 Forudbetalte softw are-licenser 8 0

6 11 Forudbetalte omkostninger - svrige 217 111

0 0 Periodiserede renter, finansielle instrumenter 779 706

12 32 Periodeafgransningsposter i alt 1.018 844

Periodiserede renter, finansielle instrumenter, er specificeret i note 24 Nettogaeld.

Note 22 Egenkapital
Aktiekapitalen i Sund & Bzelt Holding A/S omfatter 3.550.000 stk. a nominelt 100 kr.
Hele aktiekapitalen ejes af den danske stat. Aktiekapitalen er uaendret siden 1992.

Sund & Baelt Holding A/S har i 2020 udbetalt et udbytte pa 389 kr. pr. aktie 4 nominelt 100 kr. (397 kr. i
2019).

Kapitalstyring
Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, herunder behovet for likvide
beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital.

Koncernen forventer en negativ egenkapital i en laengere arraekke. Se naermere herom i ledelsesberetningen
i afsnittet "@konomi”.

Den danske stat garanterer uden seerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for A/S Storebeelts, A/S Dre-

sunds, A/S Femern Landanleegs og Femern A/S’ gvrige ekonomiske forpligtelser. @resundsbro Konsortiet
I/S’ geeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.
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Som felge af regnskabsmaessig aktivering af finansieringsomkostningerne i anlaegsperioden | A/S Storebaslt
og A/S @resund er den regnskabsmaessige veerdi af anlaeg hajere end den skattemaessige veerdi.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og passiver realiseres, herunder at sel-
skaberne i sambeskatningen under Sund & Bzelt Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster.
Koncernen har varetaget opferelsen af den faste forbindelse over Storebzelt og @resund, og i anlasgsperio-
den har selskaberne realiseret skattemaessige underskud, idet indteegtsgrundlaget forst kan realiseres, nar
forbindelserne er klar til brug. Udnyttelsen af selskabermnes fremfarbare underskud straekker sig over en laen-
gere periode end 5 ar, men idet de veesentligste bestanddele af selskabernes materielle anlaegsaktiver har
en skannet levetid p4 100 &r, s& vurderes det forsvarligt at indregne skattevaerdien af de fremfarbare under-
skud og de beskarne nettofinansieringsudgifter uden nedskrivning.

Sund & Baelt Holding A/S

Sund & Blt koncernen

2019 2020 2020 2019

281 316 Saldo, primo -873 -880

-73 -94 Arets udskudte skat -59 9

22 -8 Regulering udskudt skat, tidligere ar 37 -2

86 0 Andre reguleringer 0 0

316 214 Saldo, ultimo -895 -873

Udskudt skat vedrarer:

8 -20 Immaterielle og materielle aktiver -2.048 -1.782

0 0 Materielle aktiver @resundbro Konsortiet VS -317 -271

0 0 Henseettelse til tab pa debitorer 1 0

302 229 Beskarne nettofinansieringsudgifter 1.077 697

7 4 Skattemeessigt underskud 392 483

316 214 I alt -895 -873
Forskelle i arets lob: Arets Arets
regule- regule-

Primo ringer Ultimo ringer Ultimo

Sund & Bzlt koncernen 2019 2019 2019 2020 2020

Immaterielle og materielle aktiver -1.543 -239 -1.782 -267 -2.048

Materielle aktiver @resundbro Konsortiet /'S -214 -57 -271 -46 -317

Hensaettelse til tab pa debitorer 0 0 0 1 1

Beskarne nettofinansieringsudgifter 412 284 697 381 1.077

Skattemeessigt underskud 465 19 483 -92 392

I alt -880 8 -873 =22 -895
Forskelle i drets lab: Arets Arets
regule- regule-

Primo ringer Ultimo ringer Ultimo

Sund & Bzlt Holding A/S 2019 2019 2019 2020 2020

Immaterielle og materielle aktiver 7 1 8 -28 -20

Beskarne nettofinansieringsudgifter 269 32 302 -72 229

Skattemeessigt underskud 4 2 7 -2 4

I alt 281 36 316 -102 214
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Note 24 Nettogeeld

Sund & Bzlt koncernen

Total Total

Dags vaerdihierarki Niveau1 Niveau2 Niveau3 2020 Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 2019
Obligationer 10.674 0 0 10.674 11.373 500 0 11.872
Derivater, aktiver 0 2.198 0 2.198 0 2.341 0 2.341
Finansielle aktiver 10.674 2.198 0 12.871 11.373 2.840 0 14.213
Obligationslan og geeld -52.183 -1.621 0 -53.804 -49.513 -2.953 0 -52.465
Derivater, passiver 0 -5.567 0 -5.567 0 -4.331 0 -4.331
Finansielle passiver -52.183 -7.188 0 -59.372 -49.513 -7.283 0 -56.796
Sund & Balt koncernen

@ivrige Total Dvrige Total
Nettoga=ld fordelt pa valuta EUR DKK valutaer 2020 EUR DKK valutaer 2019
Likvide beholdninger -6 499 29 522 -131 637 13 518
Investeringer 7.979 2.695 0 10.674 8.161 3.711 0 11.872
Finansielle aktiver 7.973 3.194 29 11.196 8.029 4.348 13 12.390
Obligationslan og geeld -1.098 -52.457 -249 -53.804 -1.125 -49.768 -1.572 -52.465
Valuta- og rentesw aps -5.592 1.974 249 -3.369 -6.042 2478 1.574 -1.990
Valutaterminer 1.318 -1.318 0 0 -448 448 0 0
Periodiserede renter -96 518 0 422 -115 416 0 301
Finansielle passiver -5.468 -51.284 0 -56.752 -7.731 -46.425 1 -54.155
Nettogeeld i alt (dags vaerdi) 2.505 -48.090 29 -45.556 298 -42.077 14 -41.764
Ovenstaende indgar i folgende regnskabsposter:
2020
Pvrige valutaer udgores af: AUD GBP JPY NOK SEK UsD 1 alt
Likvide beholdninger 0 1 0 22 5 0 29
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og gaeld o] 0 -236 0 0 -13 -249
Valuta- og rentesw aps 0 0 236 0 0 13 249
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 o]
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1 alt 0 1 0 22 5 0 29
2019
Pvrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK uUsD I alt
Likvide beholdninger 0 1 0 6 6 0 13
Investeringer o] 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og geeld 0 0 -962 0 -566 -44 -1.572
Valuta- og rentesw aps 0 0 963 0 566 44 1.574
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 o]
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1 aft 0 1 1 6 6 0 14
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Derivater Derivater Total Derivater Derivater Total

aktiver passiver 2020 aktiver passiver 2019

Rentesw aps 1.779 -5.537 -3.758 1.671 -4.238 -2.567
Valutasw aps 418 -30 388 670 -94 576
Terminsforretninger 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 (4]
Bruttoveaerdi derivater 2.198 -5.567 -3.370 2.341 -4.331 -1.990
Periodiserede renter, finansielle instrumer 741 -269 472 664 -300 364
Modregning jf. IAS32 0 0 0 0 0 0
Bruttovaerdi total 2.938 -5.836 -2.898 3.005 -4.631 -1.626
Modregningsmuligheder ved default *) -1.283 1.283 0 -1.657 1.657 0
Sikkerhedsstillelser -1.187 3.596 2409 -1.247 2.323 1076
Nettovaerdi total 469 -958 -490 201 -751 -550

"I Note: Modregningsmuligheder omfatter netting af derivatkontrakter, der giver adgang til udligning af positive og negative markedsvaer-
dier til et samlet nettoafregningsbelab.

Periodiserede renter

Total Total
Periodeafgraensningsposter Aktiver Passiver 2020 Aktiver Passiver 2019
Bank 0 0 0 0 0 4]
Investering 26 -3 23 30 -3 27
Geeld 12 -84 -73 11 -102 -91
Rentesw aps 723 -269 454 631 -300 331
Valutasw aps 17 0 17 34 0 34
Terminsforretninger 0 0 0 0 0 0
1 alt 779 -357 422 706 -405 300
Rentebarende nettogaeld
Tilbage-
betaling Tilbagebetalingstid Rentebarende nettogaeld
af gaeld antal ar mia. kr
Selskab 2020 2019 2020 2019 2020 2019
A/S Storebeelt 2032 2032 34 34 18,5 18,9
A/S Dresund 2044 2045 46 47 11,2 11,0
A/S Femern Landanlaeg *) *) 33 33 4,4 3.3
Femern A/S *) ") 33 33 53 35
@resundsbro Konsortiet IS 2050 2050 50 50 104 11,5
Finansieringsomkostning Finansieringsomkostning
ekskl. vaerdiregulering inkl. vaerdiregulering
pct p.a pct p.a
Selskab 2020 2019 2020 2019
A/S Storebaslt 0,76 0,68 0,24 2,01
A/S Dresund 1,32 1,43 3,26 5,70
A/S Femern Landanlaag 0,29 -0,07 30,15 37.47
Femern A/S 1,56 1,93 12,20 13,68
@resundsbro Konsortiet /'S 1,19 1,71 4,67 5,20
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Afstemning af forskydning i finansielle Kortfristet Langfristet Derivater Derivater 1 alt
forpligtelser gaeld geeld aktiver passiver 2020
Primo 2020 -4.995 -46,774 2.341 -4.331 -53.760
Pengestramme 5.005 -5.712 -485 521 -671
Betalte rente  tilbagofert -55 -566 470 ~438 -588
Amortisering 23 343 -167 9 208
Inflationsopskrivning -2 -14 -4 -20 -41
Valutakursregulering -27 16 2 23 14
Dagsvaerdiregulering 48 -433 30 -1.319 -1.674
Overflytning primo/ultimo -3.263 3.263 11 -11 0
Ultim o 2020 -3.266 -49.878 2.198 -5.567 -56.513
Afstemning af pengestramme: 2020
Pengestromme -671
Laneoptagelse hos kreditinstitutter -33
Tibagebetaling af leasingforpligtelser 20
Modtagne EU-tilskud -228
Garantiprovision 71
@vrige finansielle poster, netto -81
Betalt udbytte 1.380
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 458
Afstemning af forskydning i finansielle Kortfristet Langfristet Derivater Derivater | alt
forpligtelser geeld geeld aktiver passiver 2019
Primo 2019 -5.877 -38.163 2.737 -3.352 -44.655
Pengestremme 5.557 -12.387 -441 375 -6.897
Betalte rente - tibagefert -167 -588 602 -378 -530
Amortisering 24 328 -171 10 192
Inflationsopskrivning 5 -29 8 -35 -52
Valutakursregulering 1 -34 0 24 -9
Dagsveerdiregulering 91 -891 -1.463 93 -2.170
Overflytning primo/ultimo -4.629 4.989 1.070 -1.070 360
Ultimo 2019 -4.995 -46.774 2.341 -4.332 -53.760
Afstemning af pengestromme: 2019
Pengestromme -6.897
Laneoptagelse hos kreditinstitutter -5
Tilbagebetaling af leasingforpligtelser 20
Modtagne EU-tilskud -322
Garantiprovision 44
@vrige finansielle poster, netto -52
Betalt udbytte 1.411
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -5.801
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Note 25 Finansiel risikostyring

Finansiering
Finansforvaltningen i selskaberne foregar inden for rammer, som er fastlagt af selskabernes bestyrelse, samt
geeldende retningslinjer fra garanten, Finansministeriet/Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastlaegger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstrategi, der bl.a. regulerer det
enkelte ars lantagning og likviditetsberedskab samt saetter graenser for risici knyttet til selskabernes kredit-,
valutakurs-, inflations- og renteeksponering. Desuden understettes varetagelsen af finansforvaltningen af
operationelle procedurer.

Den overordnede malsaetning er at opna lavest mulige finansieringsomkostninger for infrastrukturanizeggene
over hele deres brugstid under hensyntagen til et acceptabelt og af bestyrelsen anerkendt risikoniveau. Der
anleegges et langsigtet perspektiv i afvejningen af skonomiske resultater og risici forbundet med finansfor-
valtningen.

| det falgende beskrives selskabernes lantagning i 2020 samt de vaesentligste finansielle risici.

Lantagning

Alle 1an og gvrige finansielle instrumenter, der anvendes af selskaberne, er garanteret af den danske stat.
Det betyder, at selskaberne opnar vilkar i kapitaimarkedet, der er sammenlignelige med statens, ogsa
selvom selskaberne ikke har en selvstaendig kreditvurdering fra de internationale kreditvurderingsbureauer.

Den anlagte finansstrategi tilstraeber at opna sterst mulig fleksibilitet i lantagningen med henblik pa at drage
fordel af udviklingen pa kapitalmarkederne. Lantagningen skal imidlertid opfylde en raekke betingelser, dels
som falge af krav fra garanten, dels interne retningslinjer fastlagt i selskabernes finanspolitik. Overordnet
skal selskabernes lanetransaktioner veere gaengse og standardiserede lanekonstruktioner og samtidig i vi-
dest muligt omfang begraense kreditrisikoen. Der indgar ikke vilkar i lanetransaktionerne, der jf. IFRS 7 kree-
ver saerlig omtale.

Selve lantagningen kan i visse tilfeelde med fordel gennemfares i valutaer, hvor selskaberne ikke kan have
valutarisici jf. nedenfor. | sddanne tilfselde omlaegges lanene ved hjeelp af valutaswaps til de acceptable valu-
taer. Der er séledes ingen direkte sammenhaeng mellem de oprindelige lanevalutaer og selskabernes valuta-
risiko.

A/S Storebzelt har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) laneprogram pa det europaeiske la-
nemarked med en samlet lAneramme pa 5 mia. USD, hvoraf 36 mio. USD er udnyttet, og der er saledes en
ledig laneramme pa 4.964 mio. USD. Herudover har selskabet et svensk MTN-program pa 5 mia. SEK,
hvoraf 0,0 mia. SEK er udnyttet, og der er saledes en ledig laneramme pa 5,0 mia. SEK.

AJS @resund har ogsé etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) laneprogram pa det europaeiske
lAnemarked med en samlet laneramme pa 1 mia. USD, hvoraf 37 mio. USD er udnyttet, og der er saledes en
ledig ld&neramme pa 963 mio. USD.

Selskaberne har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et direkte Ian til selskaberne fra
Nationalbanken pa vegne af staten, baseret pa en konkret statsobligation og med samme vilkar som obligati-
onen saelges til i markedet.

Lanebehovet blev i 2020 hovedsageligt deekket af genudlan via Nationalbanken, der har vaeret en saerdeles
attraktiv finansieringskilde.

A/S Storebeelt optog genudlan til en nominel veerdi pa 2,1 mia. kr.
A/S @resund optog genud!an til en nominel vaerdi pa 1,2 mia. kr.

A/S Femern Landanlaeg optog genudlan til en nominel veerdi pa 3,0 mia. kr.
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Femern A/S har hjemtaget finansiering for sterstedelen af det kommende &r med et samlet udestaende i
genudlan for 11.750 mio. kr., og heraf er 5,6 mia. kr. omlagt til lang finansiering med udleb i 2052.

Omfanget af A/S Storebzelts lantagning i det enkelte ar bestemmes i hgj grad af, hvor store afdrag der forfal-
der pa tidligere optagne |&n (refinansiering) samt likviditetspavirkningen fra driften. I 2021 vil refinansieringen
udgere omkring 2,3 mia. kr. ng det forventede nettolanebehov omkring 2,2 mia. kr., foruden ekstraordinzere
tilbagekob af eksisterende tan samt 1an optaget til brug for sikkerhedsstillelse.

Omfanget af A/S @resunds lantagning i det enkelte ar bestemmes i hoj grad af, hvor store afdrag der forfal-
der pa tidligere optagne lan (refinansiering) samt likviditetspavirkningen fra driften. | 2021 vil refinansieringen
udgere omkring 0,7 mia. kr. og det forventede nettoldnebehov omkring 1,2 mia. kr. foruden ekstraordineere
tilbagekab af eksisterende I&n samt lan optaget til brug for sikkerhedsstillelse.

Omfanget af A/S Femern Landanleegs Iantagning i det enkelte ar bestemmes i hgj grad af, hvor store afdrag
der forfalder pa tidligere optagne lan (refinansiering) samt likviditetspavirkningen fra driften. 1 2021 vil refi-
nansieringen udgere omkring 0,3 mia. kr. og det forventede neftolanebehov omkring 1,5 mia. kr., foruden
ekstraordinzere tilbagekab af eksisterende lan samt lan optaget til brug for sikkerhedsstillelse.

Omfanget af Femern A/S lantagning i det enkelte ar bestemmes i hgj grad af, hvor store afdrag der forfalder
pa tidligere optagne Ian (refinansiering) samt likviditetspavirkningen fra driften. 1 2021 er der ingen refinan-
siering, og det forventede nettol&nebehov udger omkring 0,8 mia. kr., foruden ekstraordineere tilbagekeb af
eksisterende lan.

Selskaberne har et krav om at holde en likviditetsreserve pa minimum 6 maneders likviditetsforbrug med
henblik pa at reducere risikoen for at skulle optage lan pa tidspunkter, hvor lanevilkarene i kapitalmarkedet
midlertidigt er ufavorable.

Finansielle risikoeksponeringer

Selskaberne er eksponeret over for finansielle risici, der opstar i sammenhaeng med finansieringen af anleeg-
gene og i tilknytning til aktiviteterne i finansforvaltningen samt driftsmeessige beslutninger, herunder udste-
delse af obligationslan og geeld til kreditinstitutter, transaktioner med derivater og placering af likvide midler
il opbygning af et likviditetsberedskab samt kundetilgodehavender og leverandergeeld fra driften.

Risici relateret til disse finansielle risikoeksponeringer er primaert:

Vaiularisiui
Renterisici
Inflationsrisici
Kreditrisici
Likviditetsrisici

Finansielle risici identificeres, overvages og kontrolleres inden for de af bestyrelsen godkendte risikorammer
som fastlagt i selskabernes finanspolitik og -strategi, operationelle procedurer og efter retningslinjer fra Fi-
nansministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for selskabernes forpligtigelser.

Valutarisici

Selskabernes valutarisici relaterer sig primeert til den del af laneportefglien, der er placeret i andre valutaer
end basisvalutaen (DKK). Finansielle derivater og likvide midler indgar i opggrelsen af valutarisikoen opgjort
til dagsveerdi.
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AJS Storebzelts valutacksponering opgjort til dagsvardi 2020 og 2019 (mio. kr.)

Valuta

Dagsveerdi 2020 Valuta Dagsvaerdi 2019
DKK -19.634 DKK -17.867
EUR -387 EBUR -2.752
@vrige valutaer 0 Qvrige valutaer
| alt 2020 -20.021 | alt 2019 -20.618
EUR 1,9% 2020 Purige EUR Purige
valutaer valutaer
0,
0,0% 0,0%
DKK
DKK 98,1% 86,7%

AIS @resunds valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2020 og 2019 (mio. kr.)

Valuta

Dagsvaerdi 2020 Valuta Dagsvaerdi 2019
DKK -10.777 DKK -10.495
EUR -2222 HJIR -2.186
@vrige valutaer 0 vrige valutaer 0
1 alt 2020 -12.999 | alt 2019 -12.681
2020 Pvrige 2019 Pvrige
EUR 17,1% valutaer EUR valutaer
— 0,0% 17,2% 0,0%
DKK DKK
82,8%
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A/S Femern Landanlags valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2020 og 2019 (mio. kr.)

Valuta

Dagsvaerdi 2020 Valuta Dagsvaerdi 2019
DKK -6.336 DKK -4.438
EUR -10  BEUR 347
@vrige valutaer 0 @vrige valutaer 0
I alt 2020 -6.346 1alt 2019 -4.091
oz 20200 , 2019
, ge EUR -8,5% Pvrige
valutaer TT— valutaer
0,0% 0,0%
DKK
DKK 99,8% 108,5%

Femern A/S valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2020 og 2019 (mio. kr.)

Valuta

Dagsveerdi 2020 Valuta Dagsveerdi 2019
DKK -10.975 DKK -8.816
EUR 5113 EUR 4.874
@vrige valutaer 2 vrige valutaer 0
| alt 2020 -5.860 | alt 2019 -3.942
EUR -87,3% 2020 Pvrige 2019 @vrige
valutaer EUR -123,6% valutaer
_\ 0,0% 0,0%
DKK
223,6%
DKK
187,3%

Finansministeriet har fastlagt, at selskaberne kan have valutaeksponering i DKK og EUR. Selskabernes va-
lutarisici styres inden for rammer for valutafordelingens sammensaetning og kan frit disponeres mellem DKK

og EUR.
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Eksponeringen i EUR vurderes ikke at repraesentere nogen starre risiko, set i lyset af den stabile danske
fastkurspolitik og det relativt snaevre udsvingsband over for EUR pa +/- 2,25 pct. ifalge ERM2 aftalen. Valu-
tafordelingen mellem DKK og EUR vil i de kommende ar afhaenge af kurs- og renterelationen mellem de to
valutaer.

Valutakursfglsomheden for A/S Storebaelt udger 2 mio. kr. i 2020 (11 mio. kr. i 2019) beregnet som Value-at-
Risk.

Valutakursfalsomheden for A/S @resund udgsr 14 mio. kr. i 2020 (9 mio. kr. i 2019) beregnet som Value-at-
Risk.

Valutakursfglsomheden for A/S Femern Landanlzeg udger 0 mio. kr. i 2020 (1 mio. kr. i 2019) beregnet som
Value-at-Risk.

Valutakursfalsomheden for Femern A/S udger 32 mio. kr. i 2020 (19 mio. kr. i 2019) beregnet som Value-at-
Risk.

Value-at-Risk for valutakursfalsomheden udtrykker det maksimale tab som felge af en ugunstig udvikling i
valutakursen i forhold til basisvalutaen inden for en 1-arig horisont med 95 pct. sandsynlighed. Beregningen
er foretaget pa baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og karrelationer i de valutaer, hvor der er en ekspo-
nering.

Rente- og inflationsrisici

Selskabernes finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som falge af den Iebende lantag-
ning til refinansiering af geeld, der udlaber, rentetilpasning af variabelt forrentet gaeld samt disponering af li-
kviditet fra drift og investeringer. Usikkerheden opstar som en konsekvens af udsving i markedsrenterne.

Selskabernes renterisici styres i forhold til en flerhed af rammer og graensevaerdier, der i sammenhaeng af-
greenser geeldsportefsljens renteusikkerhed.

For A/S Storebeelt indgik falgende rammer for 2020 i styringen af renterisici:
o Rentetilpasningsrisikoen mé ikke overstige 40 pct. af nettogaelden
e Sigtepunktet for nettogaeldens varighed er 4,0 ar (udsvingsband 3,25-4,75 ar)
e Rammer for rentefordelingen og tilharende udsvingsband

For A/S @resund indgik felgende rammer for 2020 i styringen af renterisici:
o Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 40 pct. af nettogaelden
e Sigtepunktet for nettogeeldens varighed er 9,0 &r (udsvingsband 8,0-10,0 ar)
o Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband

Selskabernes renterisici styres aktivt ved brug af rente- og valutaswaps samt @gvrige derivater.

Variabelt forrentet gaeld eller gaeld med kort restigbetid medfarer, at der skal ske rentetilpasning af geelden
inden for en given tidshorisont, hvilket typisk indebeerer hajere risici end fast forrentet gaeld med lang Igbetid,
nar udsving i de lebende renteomkostninger, ogsa benaevnt rentetilpasningsrisiko, er grundlag for risikoop-
gerelsen.

Omvendt er finansieringsomkostningerne normait en stigende funktion af labetiden, og valget af gaeldsforde-
ling er derfor en afvejning af finansieringsomkostninger og risikotolerance.

Geeldsfordelingen mellem fast og variabelt forrentet nominel gaeld og realrentegeeld fastleegger i sammen-
heeng med rentebindingen (labetiden pa den fast forrentede gaeld) og valutafordelingen usikkerheden pa fi-
nansieringsomkostningerne.

Selskabernes risikoprofil er, foruden en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsri-
siko, ogsa pavirket af sammenhaengen til driftsaktiviteterne. Det indebaerer, at muligheder for risikoudligning
pé tvaers af aktiver og passiver udnyttes med det formal at opna en lavere total risiko. Den lavere risiko op-
nas ved at sammensaette gaeldsportefaljen, sa der optraeder en positiv samvariation mellem driftsindtaegter
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og finansieringsomkostninger i det omfang, det er muligt. Denne sammenhaeng var bl.a. tydelig under finans-
krisen, hvor tabte trafikindtaegter blev opvejet af lavere finansieringsomkostninger. Under covid-19 pande-
mien er indteegtstabet fra vejtrafikken kun delvis opvejet af lavere finansieringsomkostninger.

Variabelt forrentet gaeld og realrentegeeld antages typisk at have en positiv kobling til den generelle akono-
miske vaekst, idet pengepolitikken ofte vil sgge at balancere konjunkturcyklen med hajere renter, nar den
pkonomiske vaekst og inflationen er hgj, og omvendt.

Den ekonomiske sammenhzeng mellem driftsindteegter og finansieringsomkostninger begrunder en vis andel
variabelt forrentet gaeld. Udviklingen i indtaegterne fra vejtrafikken, som er den primaere indteegtskilde, er
konjunkturafhaengig, og lav samfundsgkonomisk vaekst vil typisk indebaere lavere trafikvaekst og en mindre
gunstig udvikling i driftsindteegterne. Indtjeningsrisikoen kan i et vist omfang imgdegés med variabel geeld,
idet en lavkonjunktur normalt forer til lavere renter, navnlig i den korte ende af lgbetidsspektret.

Derudover indgar en isoleret afvejning af finansomkostninger og rentetilpasningsrisiko pa den nominelle
geeld

Selskaberne har en strategisk interesse i realrentegeeld, hvor finansieringsomkostningerne bestar af en fast
realrente plus et tilleg, der afhaenger af den generelle inflationsudvikling. Arsagen hertil er, at driftsindteeg-
terne i det store og hele kan forventes at falge inflationsudvikiingen, da bade takster og jernbaneindteegter
normalt indekseres. Realrentegaeld reprazsenterer saledes en lav risiko og fungerer som afdaekning af indtje-
ningen og den langsigtede projektrisiko.

Med afsaet i finansforvaltningens overordnede malseaetning om at sikre lavest mulige finansieringsomkostnin-
ger inden for et af bestyrelsen accepteret risikoniveau har selskaberne etableret et strategisk benchmark for
g=eldsportefeljens rentefordeling og nominelle varighed.

Dette benchmark fungerer som et overordnet pejlemzerke og finansiel ramme i geeldsstyringen, og selska-
berne sigter mod at have en realrentegaeldsandel pa 25-45 pct., og varigheden pa den nominelle gaeld blev i
2020 fastlagt til 4,0 &r i A/S Storebzelt og 9,0 ar i A/S @resund.

Der er fastlagt maksimale udsvingsband pa rentefordelingen og varigheden.

Grundlaget for fastlaeggelse af det strategiske benchmark i geeldsstyringen er gkonomiske modelberegnin-
ger, der estimerer en forventet resultatudvikling fra selskabernes aktiver og passiver for en reekke relevante
tna of fimAnain
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ringsomkostninger og risiko pa indtjeningen.

Ud over ovennaevnte strategiske elementer styres renterisikoen ogsa ud fra konkrete forventninger til den
kortsigtede renteudvikling og en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger samt rentetilpasningsrisiko
pa den nominelle geeld.

| A/S Storebeelt var sigtepunktet for varigheden pa den nominelle geeld 4,0 ar i 2020, og den faktiske varig-
hed har vaeret i intervallet 3,8 ar til 4,3 &r, og overvejende vaeret overvaegtet i forhold til bechmark, bortset fra
en kortvarig periode efter udlodning af udbytte, hvor nettogaelden relativt set har veeret hajere.

Varigheden pa det strategiske benchmark for 2021 er i A/S Storebaelt fastholdt pa 4,0 &r, og sigtepunktet for
realrentegeeldsandelen er fastholdt usendret.

| A/S @resund var sigtepunktet for varigheden pa den nominelle gaeld 9,0 &r i 2020, og den faktiske varighed
har veeret i intervaliet 9,3 ar til 9,8 ar og overvejende veeret overvaegtet i forhold til bechmark.

Varigheden péa det strategiske benchmark for 2021 er i A/S @resund fastholdt pa 9,0 &r, og sigtepunktet for
realrentegeeldsandelen er fastholdt usendret.
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De lange renter tog endnu et dyk i 2020 som konsekvens af covid-19 pandemien. Selskaberne er primaert
eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her faldt renterne pa de lange lgbetider med 0,3-0,6 procentpo-
int hen over aret.

A/S Storebeelt er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne pa de lange Igbetider hen
over aret samlet set faldet med 0,3-0,6 procentpoint. Trods renteudviklingen har 2020 givet en urealiseret
kursgevinst p&4 100 mio. kr. fra dagsveerdireguleringer, hvilket primzert henfares til inflationsgaelden, hvor re-
alrenten efter korrektion for ligeveegtsinflationen rent faktisk er steget samt effekten fra lgbetidsforkortelse.

A/S @resund er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne p& de lange Izbetider hen over
aret samlet set faldet med 0,3-0,6 procentpoint. Renteudviklingen har i 2020 givet et urealiseret kurstab pa
217 mio. kr. fra dagsvzerdireguleringer.

A/S Femern Landanleaeg er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne pa de lange lgbeti-
der hen over aret samlet set faldet med 0,3-0,6 procentpoint. Renteudviklingen har i 2020 givet et urealiseret
kurstab pa 1.143 mio. kr. fra dagsveerdireguleringer.

Femern A/S er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne pa de lange |gbetider hen over
aret samlet set faldet med 0,3 procentpoint. Renteudviklingen har i 2020 givet et urealiseret kurstab pa 415
mio. kr. fra dagsvaerdireguleringer.

Styringen af renterisici har til formal at opna de lavest mulige finansieringsomkostninger pa lasngere sigt
uden specifik hensyntagen til &rlige udsving i dagsveerdireguleringen. Dagsvaerdireguleringen pavirker ikke
selskabernes gkonomi, herunder tilbagebetalingstid.

| opgerelsen af rentebindingen pa nettogaelden nedenfor indgar den nominelle vaerdi (hovedstolen) fordelt pa
udlsbstidspunkt eller tidspunkt for naeste rentetilpasning, nar denne indtreeder farst. Den variabelt forrentede
geeld henregnes saledes til den kommende regnskabsperiode i rentebindingen og viser pengestrammenes
eksponering over for rentetilpasningsrisikoen.

Selskabernes anvendelse af derivater i finansforvaitningen har til formal at tilpasse rentebindingen mellem

variabelt og fast forrentet nominel geeld samt realrentegeeld, herunder anvendes primaert rente- og valuta-
swaps.

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S Storebaelt (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar veaerdi veerdi
Vaerdipapirer 372 781 o] 0 0 0 1.153 1.163
Obligationslan og geeld -2.274 -2.500 -3.301 0 -2.832 -7.874 -18.781  -20.269
Rente- og valutasw aps -3.097 744 2.796 -1.256 240 45 -528 -930
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 15 0 0 0 0 0 15 15
Nettogeeld -4.984 -975 -505 -1.256 -2.592 -7.829 -18.141  -20.021
Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegeeld 0 0 -1.604 0 0 -2.035 -3.639 -4.098
Realrentesw aps 0 0 0 0 -2.440 -353 -2.793 -3.270
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 -1.604 0 -2.440 -2.388 -6.432 -7.368

Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-204r >20ar
Nettogeeld -7.829 0 0 (¢}
Heraf realrenteinstrumenter -2.388 0 0 0
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2019, A/S Storebzelt (mio. kr.)
Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1ar 1-2 ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5ar veerdi veerdi
Veerdipapirer 560 374 0 0 0 0 934 942
Obligationslan og geeld -2.270 -2.286 -1.000 -3.292 0 -10.195  -19.043 -20.672
Rente- og valutasw aps -4.046 991 747 2.800 -1.253 278 -483 -858
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Qvrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -30 0 0 0 0 0 -30 -30
Nettogald -5.786 -921 -253 -492 -1.253 -9.917 -18.622 -20.618
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 0 -1.595 0 -2.022 -3.617 -4.143
Realrentesw aps 0 0 0 0 0 -2.787 -2.787 -3.352
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 0 -1.595 0 -4.809 -6.404 -7.495
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 &r 10-154ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -6.400 -3.517 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.787 -2.022 0 0
Rentebinding ud over 5 ar er primeert eksponeret mod 10- og 12-arige lgbetider.
Rentefordeling
2020 Rentefordeling i pet. 2019
27.4 Variabel rente 31,1
371 Fast rente 345
35,56 Real rente 34,4
100,0 | alt 100,0
Rentefordeling inkl. Rentefordeling inkl. rentegarantier,
' rentegarantier, 2020 2019
I '- + ] | e 4 L -]~ i
| ; | ! | i [ |
| | | | |
| | | | |
| | | | | ' . :
| ] ' L |
| Real rente — Real rente — [ |
| | 1 | | | | |
| |
| 0% 10% 20% 30% 50%

[ 0% 10% 20% 30% 40% 50%

40%

Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 116,8 pct. over for renter i DKK og -16,8 pct. i EUR. For sa
vidt angar realrentegaelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).

Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationsaendring pa 1 procentpoint kan op-
geres til henholdsvis 60 mio. kr. og 60 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis stigning og

fald.
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S @resund (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar veerdi vaerdi
Veerdipapirer 75 818 0 0 0 0 893 902
Obligationslan og gaeld -873 -1.200 -1.700  -2.062 -800 -4.360 -10.995 -13.556
Rente- og valutasw aps -1.407 -372 1.700 742 1.358 -2,240 -219 -322
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Dvrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -23 0 0 0 0 0 -23 -23
Nettogaeld -2.228 -754 0 -1.320 558 -6.600 -10.344 -12.999
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeaeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 -1.413 0 -3.162 -4.575 -5.687
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 0 -1.413 0 -3.162 -4.575 -5.687
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogaeld -1.161 -1.463 -3.603 -372
Heraf realrenteinstrumenter -855 -1.087 -1.220 0
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2019, A/S @resund (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Veaerdipapirer 0 859 0 0 0 0 859 866
Obligationslan og geeld -1.374 -650 -700 -1.700 -2.062 -4.460 -10.946 -13.571
Rente- og valutasw aps -1.155 0 -373 1.700 740 -1.127 -215 -110
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 134 0 0 0 0 0 134 134
Nettogaeld -2.395 209 -1.073 0 -1.322 -5.587 -10.168 -12.681
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 o] o] 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 0 -1.419 -3.150 -4.569 -5.687
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 0 0 -1.419 -3.150 -4.569 -5.687
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-204r >20ar
Nettogeeld -149 -903 -4.162 -373
Heraf realrenteinstrumenter -857 -1.081 -1.212 0

Rentebindingen udover 5 ar er primeert eksponeret mod 15- til 25-arige Igbetider.
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Rentefordeling

2020 Rentefordeling i pct. 2019
21,5 Variabel rente 23,6
34,2 Fast rente 31,5
44,3 Real rente 44,9

100,0 1 alt 100,0

I i — e ; e
‘ i Rentefordeling inkl. rentegarantier, I
‘ 2019

I —

;
I I

Rentefordeling inkl.
rentegarantier, 2020

i _.____r 1 ;, :
Variabel rente _ i

| |

|
| |

.: I i | | | ‘

Fast rente ‘
| |

| ' | ' | ‘ ] ‘ | .
Real rente _ | | Real rente

' ] | | ‘ | . ' i |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 10% 20% 30% 40% 50% |

Variabel rente

Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 114,2 pct. over for renter i DKK og -14,2 pct. i EUR. For s&
vidt angar realrentegaelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).

Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationsaendring pa 1 procentpoint kan op-
gares til 20 mio. kr. for en symmetrisk renteaendring, og for inflationen vil en stigning ege finansieringsom-
kostningerne med 46 mio. kr., mens et fald i inflationen vil give en besparelse pa 38. mio. kr. Der indgér in-
gen optionalitet i den variable rentebinding, mens der for inflationen er solgt et "floor” pa inflationsopskrivnin-
gen (hovedstol EUR 190 mio.).
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S Femern Landanlag (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 &r 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vaerdi veerdi
Veerdipapirer 1.785 149 0 0 0 0 1.934 1.944
Obligationslan og geeld -1.143 -1.650 0 0 -350 -3.150 -6.293 -6.634
Rente- og valutasw aps -350 1.000 999 0 350 -2.043 -44 -1.646
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -10 0 0 0 0 0 -10 -10
Nettogaeld 282 -501 999 0 0 -5.193 -4.413 -6.346
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegaeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 546 540 0 0 -2.470 -1.384 -3.103
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 546 540 0 0 -2.470 -1.384 -3.103
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-104ar 10-15&r 15-20ar >20ar
Nettogaeld 798 0 0 -5.991
Heraf realrenteinstrumenter 468 0 0 -2.938
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2019, A/S Femern Landanlzg (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vardi veerdi
Veaerdipapirer 0 1.531 0 0 0 0 1.531 1.549
Obligationslan og geeld -2.396 -250 0 0 0 -2.150 -4.796 -5.000
Rente- og valutasw aps 1.018 0 1.000 998 0 -3.038 -22 -658
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 18 0 0 0 0 0 18 18
Nettogaeld -1.360 1.281 1.000 998 0 -5.188 -3.269 -4.091
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 ] 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 543 536 0 -2.455 -1.376 -2.430
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 543 536 0 -2.455 -1.376 -2.430
Rentebindingstid > 6 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar > 20 ar
Nettogeeld 798 0 0 -5.986
Heraf realrenteinstrumenter 465 0 0 -2.920

Rentebindingen er primaert eksponeret mod lange lgbetider pa 25-35 ar, og renteafdsekningen er etableret
med henblik pa afdaekning af den forventede geeldsopbygning i anleegsperioden og tilbagebetaling i driftspe-

rioden.
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Rentefordeling

2020 Rentefordeling i pct. 2019
-6,4 Variabel rente 41,6
75,0 Fast rente 16,3
314 Real rente 42,1

100,0 1 alt 100,0

! Rentefordeling inkl. Rentefordeling inkl. rentegarantier,
rentegarantier, 2020 ‘ 2019
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A/S Femern Landanlaeg har etableret renteafdaekning for en hovedstol pa 6 mia. kr. med lgbetider pa 25-35
ar og med forward start, der er afpasset til den forventede geeldsudvikling, herunder geaeldsopbygning i an-
laegsperioden og tilbagebetaling i driftsperioden. Halvdelen af rentebindingen er eksponeret mod realrenten
og er inflationsindekseret, mens den anden halvdel er nominel rentebinding.

Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 121,2 pct. over for renter i DKK og -21,2 pct. i EUR. For sa
vidt angar realrentegaeiden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI). Realrenten
pa den inflationsindekserede eksponering er omkring nul procent, mens den nominelle rentebinding er for-
rentet med omkring 1 procent.

Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationsaendring p& 1 procentpoint kan op-

geres til henholdsvis 16 mio. kr. og 11 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis stigning og
fald.
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, Femern A/S (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar veerdi vaerdi
Veerdipapirer 4.400 2.232 0 0 0 0 6.632 6.688
Obligationslan og gaeld 0 0 0 0 0 -11.750 -11.750 -12.757
Rente- og valutasw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Qvrige derivater 0 0 0 0 1] 0 0 0
Likvide beholdninger 209 0 0 0 0 0 209 209
Nettogald 4.609 2.232 0 0 0 -11.750 -4.909 -5.860
Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegaeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 0 0 o] 0 0
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >204r
Nettogzeld -6.420 0 0 -5.330
Heraf realrenteinstrumenter 0 0 0 0

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2019, Femern A/S (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar veerdi vaerdi
Veerdipapirer 5.511 2.870 0 0 0] 0 8.381 8.461
Obligationslan og geeld 0 0] 0 -1.850 0 -9.900 -11.750 -12.617
Rente- og valutasw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 214 0 0 0 0 0 214 214
Nettogzeld 5.725 2.870 0 -1.850 0 -9.900 -3.155 -3.942
Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegaeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-154ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -9.900 0 0 0
Heraf realrenteinstrumenter 0 0 0 0

Rentebindingen er primaert eksponeret mod 7- og 30-arige restlgbetider.
Rentefordeling

2020 Rentefordeling i pct. 2019
-93,9 Variabel rente -181,5
193,9 Fast rente 281,56

0,0 Real rente 0,0
100,0 I alt 100,0
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Femern A/S har hjemtaget finansiering for sterstedelen af det kommende ar, og det overskydende provenu

er placeret i sikre statsobligationer og realkreditobligationer.

Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 203,6 pct. over for renter i DKK og -103,6 pct. i EUR.

Felsomheden over for en renteaendring pa 1 procentpoint vil i forhold til pengestrammene i Iebet af det kom-
mende regnskabsar have en pavirkning pa omkring 49 mio. kr., hvilket udelukkende tilskrives placering af
overskudslikviditet i vaerdipapirer med kort restlebetid samt provenu fra forhandslan

Nar markedsrenterne aendres, pavirker det markedsvaerdien (dagsveerdien) af nettogaelden, og her er gen-
nemslaget og risikoen sterst pa den fast forrentede gaeld med lang lebetid. Det skyldes primzert diskonte-
ringseffekten og modsvarer den alternative omkostning eller gevinst, der er forbundet med fast forrentede
geeldsfordringer sammenholdt med finansiering til de aktuelle markedsrenter.

Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid pa nettogaelden. Hgj varighed indebaerer en lav
rentetilpasningsrisiko, da en relativt mindre andel af nettogaelden skal have rentetilpasning.

Varighed, A/S Storebaelt (mio. kr.)

xlden opgjort til markedevaardi.

2020 2019
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV  vardi (ar) BPV  vardi
4.4 56 -12.653 Nomine! geeld 4.2 56 -13.123
6,2 4.5 -7.368 Realrentegeeld 7.1 53 -7.495
5,1 10,1 -20.021 Nettogeeld 53 10,9 -20.618

Basis point value (BPV) udtrykker kursfalsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

Kursfelsomheden opgeares til 10,1 mio. kr., nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp, og giver en positiv

dagsvaerdiregulering i resultat og balance, nar renten stiger med

Dagsvaerdireguleringens falsomhed over for en rentesendring pa

1 bp, og omvendt.

1 procentpoint kan i A/S Storebzelt opgeres

til et dagsvaerditab pa 1.067 mio. kr. (2019: 1.136 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsveerdigevinst pa 978

mio. kr. (2019: 1.034 mio. kr.) ved en rentestigning.

Side 92 af 112



Sunds]_}aalt

i F " D’r‘" dan A Pe

Varighed, A/S @resund (mio. kr.)

2020 2019
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV  veardi (ar) BPV  veardi
9,4 6,9 -7.312 Nominel gzeld 9,1 6,4 -6.994
9,9 5,6 -5.687 Realrentegaeld 10,7 6,1 -5.687
9,6 12,5 -12.999 Nettogzeld 9,8 12,5 -12.681

Basis point value (BPV) udtrykker kursfglsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

A/S Presunds varighed udgjorde 9,6 ar ultimo 2020, sammensat af 9,4 &r pa den nominelle gaeld og 9,9 ar
pa realrentegzelden. Kursfalsomheden opgares til 12,5 mio. kr., nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp,
og giver en positiv dagsvaerdiregulering i resultat og balance, nar renten stiger med 1 bp, og omvendt.

Dagsveerdireguleringens falsomhed over for en rentesendring pa 1 procentpoint kan i A/S @resund opgeres

til et dagsveerditab pa 1.386 mio. kr. (2019: 1.383 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdigevinst pa 1.189
mio. kr. (2019: 1.188 mio. kr.) ved en rentestigning.

Varighed, A/S Femern Landanlag (mio. kr.)

2020 2019
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV  vardi (ar) BPV  vardi
22,0 7.1 -3.243 Nominel gaeld 34,7 58 -1.661
47,6 14,8 -3.103 Realrentegaeld 53,8 13,1 -2.430
34,5 21,9 -6.346 Nettogeeld 46,0 18,9 -4.091

Basis point value (BPV) udtrykker kursfalsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

A/S Femern Landanlaegs varighed udgjorde 34,5 ar ultimo 2020, sammensat af 22,0 ar pa den nominelle
geeld og 47,6 ar pa realrentegaelden. Kursfelsomheden opgeres til 21,9 mio. kr., nar rentekurven parallelfor-
skydes med 1 bp, og giver en positiv dagsveerdiregulering i resultat og balance, nar renten stiger med 1bp,
og omvendt. De oplyste varigheder er pavirket af en gearing effekt, idet nettogaelden er lav i forhold til den
etablerede renteafdaekning, som er tilpasset den forventede geeldsopbygning.

Dagsveerdireguleringens felsomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i A/S Femern Landan-
leeg opgeres til et dagsvaerditab pa 2.601 mio. kr. (2019: 2.216 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdige-
vinst pa 1.875 mio. kr. (2019: 1.565 mio. kr.) ved en rentestigning.

Varighed, Femern A/S (mio. kr.)

2020 2019
Varighed Dags- Varighed Dags-
(&r) BPV  vardi (ar) BPV  vardi
38,0 22,3 -5.860 Nominel geeld 20,9 8.2 -3.942
0,0 0,0 0 Realrentegzeld 0,0 0,0 0
38,0 22,3 -5.860 Nettogaeld 20,9 8.2 -3.942

Basis point value (BPV) udtrykker kursfalsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.
Femern A/S varighed udgjorde 38,0 ar ultimo 2020 og er udelukkende eksponeret mod nominelle instrumen-

ter. Kursfalsomheden opgares til 22,3 mio. kr., nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp, og giver en posi-
tiv dagsveerdiregulering i resultat og balance, nar renten stiger med 1 bp, og omvendt.
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Dagsvaerdireguleringens falsomhed over for en rentesendring pa 1 procentpoint kan i Femern A/S opgeres til
et dagsveerditab pa 2.579 mio. kr. (2019: 863 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsveerdigevinst pa 1.951
mio. kr. (2019: 788 mio. kr.) ved en rentestigning.

Den opgjorte falsomhed over for renteaendringer p4 dagsvaerdireguleringen tager hajde for konveksiteten i
gaeldsportefglien.

Felsomhedsberegningerne er foretaget pa baggrund af balancedagens nettogzeld, og gennemslaget er ens i
resultat og balance som falge af anvendt regnskabspraksis, hvor finansielle aktiver og forpligtigelser indreg-
nes til dagsvaerdi.

Kreditrisici

Kreditrisici udtrykker risikoen far, at der opstar tab som folge af, at modparten ikke opfylder sine betalingsfor-
pligtigelser. Kreditrisici opstar i sammenhaeng med placering af overskudslikviditet, tilgodehavender fra deri-
vat transaktioner samt kundetilgodehavender.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet er labende opstrammet med skeerpede krav til rating, kre-
ditrammer og maksimal lgbetid.

Selskaberne har i videst muligt omfang begraenset overskudslikviditeten og udelukkende haft indskud i ban-
ker med haj kreditvaerdighed eller investeret likviditeten i tyske statsobligationer til brug for sikkerhedsstil-
lelse. Der har ikke vaeret haendelser med forfaldne betalinger som felge af kredithaendelser.

Selskabernes derivat transaktioner er overordnet reguleret af en ISDA rammeaftale med hver enkelt mod-
part, og heraf fremgar eksplicit, at der kan foretages udligning (netting) af positive og negative mellemvaeren-
der.

Kreditrisikoen pa finansielle modparter styres og overvages dagligt i et seerligt line- og limitsystem, som er
godkendt af bestyrelsen i selskabernes finanspolitik, og fastlaegger principperne for opgerelse af sddanne
risici samt en absolut greense for acceptable krediteksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable kre-
diteksponeringer fastizzgges pa baggrund af modpartens langfristede rating fra enten Standard and Poor's
(S&P), Moody's Investor Service (Moody's) eller Fitch Ratings.

Kreditrisikoen begraenses i videst muligt omfang ved at sprede modpartseksponeringen og reducere risiko-
eksponeringen pa individuelle modparter. De finansielle modparter skal opfylde krav til hgj kreditkvalitet, og i
udgangspunkiet indyéas kun aflaler med modpaiter, der har en langfristet rating hajere end A2/A . Ratinglua
vet kan lempes til BBB/Baa2, forudsat at modparten er hjemmehgrende i et land med en rating pa AA/Aa2
samt at en raekke skaerpede krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

Selskaberne har indgaet sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med hovedparten af de finansielle modpar-
ter, og siden 2005 er der kun indgéet derivat transaktioner, der er reguleret af sddanne aftaler. Sikkerheds-
stillelsesaftalerne tiltraedes tovejs og indebzerer, at bade selskabet og modparten er pligtig til at stille sikker-
hed i form af deponering af statsobligationer eller realkreditobligationer med hgj kreditkvalitet for tilgodeha-
vender i den ene parts faver. Parterne har raderet over sikkerhedsstillelsen med pligt til tilbagelevering af
afkast og veerdipapirer i fraveer af konkurs.

Krediteksponeringen begraenses effektivt af lave teerskelveerdier for uafdaekkede tilgodehavender, og der
stilles stgrre krav til modparter med darligere kreditkvalitet, bl.a. med krav om tillegssikkerheder for lavere
ratings.

Obligationerne, som stilles til sikkerhed, skal minimum have en rating pa Aa3/AA-.

Selskaberne er ikke omfattet af EMIR's centrale clearingforpligtigelse for derivat transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastlaegger, at kreditrisikoen opgeres brutto uden hensyntagen til netting (udlig-
ning af positive og negative mellemvaerender for hver enkelt modpart), selvom sadanne aftaler foreligger.
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Nettoeksponeringen er anfart som tillaegsoplysning og udger et bedre mal for selskabernes faktiske kreditri-
siko.

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S Storebaelt

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 1.163 0 0 0 1
AA 0 641 126 0 3
A 0 426 140 73 5
BBB 0] 0 0 0 1
| alt 1.163 1.067 266 73 10

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2019, A/S Storebalt

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 942 0 0 0 1
AA 0 712 0 0 4
A 0 518 282 84 5
BBB 0 68 53 67 2
| alt 942 1.298 335 151 12

| A/S Storebeelt fordeler kreditrisikoen sig pa 10 modparter, og heri indgar Tyskland som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 9 modparter primaert henfares til derivat transaktioner, hvoraf
7 modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er hovedsagelig eksponeret mod AA- og A-rating kategorien, og delvis afdaskket med
sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 72 mio. kr. og er afdaekket med
sikkerhedsstillelse for 73 mio. kr. For modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale udger modpartseksponerin-
gen 194 mio. kr., primaert i AA- og A-rating kategorien.

A/S Storebeelt har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.057 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat trans-
aktioner med fire modparter i deres faver.

De anfarte belgb i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsveerdi pa balancedagen.
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Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2020 og 2019, A/S Storebaelt

Mio. kr.
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvardi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S Dresund

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antat

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 901 0 0 0 1
AA 0 313 62 60 2
A 0 987 899 933 5
BBB 0 0 0 0 1
1 alt 901 1.300 961 993 9

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2019, A/S @resund

Total modpartseksponering (markedsvardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting nefting hed -er
AAA 866 0 0 0 1
AA 0 322 56 84 2
A 0 997 954 967 4
BBB 0 0 0 0 1
I alt 866 1.319 1.010 1.051 8

| A/S Gresund fordeler kreditrisikoen sig pa 9 modparter, og heri indgar Tyskland som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 8 modparter henfares til derivat transaktioner, hvoraf samtlige

modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er primaert koncentreret i A-rating kategorien og overvejende afdeekket med sikker-

hedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udgar 961 mio. kr. og er afdaekket
med sikkerhedsstillelse for 993 mio. kr. Der er ingen eksponering pa modparter uden sikkerhedsstillelsesaf-

tale.
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A/S @resund har afgivet sikkerhedsstillelse for 769 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat transakti-
oner med tre modparter i deres faver.

De anferte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsveerdi pa balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2020 og 2019, A/S @resund

Mio. kr. Nettoeksponering modpartsrisiko
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0 — : |
AAA AA A BBB
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Sikker-... M Eksponering 2020 Eksponering 2019

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S Femern
Landanlaeg

Total modpartseksponering (markeds vardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 1.944 0 0 0 1
AA 0 117 0 0 1
A 0 344 132 143 2
BBB 0 0 0 0 0
| alt 1.944 461 132 143 4

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2019, A/S Femern
Landanlag

Total modpartseksponering (markedsvardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 1.549 0 0 0 0
AA 0 42 0 0 1
A 0] 130 0 0 1
BBB 0 58 58 74 1
| alt 1.549 230 58 74 3

I A/S Femern Landanlzeg fordeler kreditrisikoen sig pa 4 modparter, og heri indgar Tyskland som obligations-
udsteder, mens forretningsomfanget med de resterende 3 modparter henfares til derivat transaktioner,
hvoraf samtlige modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er primzert koncentreret i A-rating kategorien og afdaekket med sikkerhedsstillelse.
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Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 132 mio. kr. og er afdeekket
med sikkerhedsstillelse for 143 mio. kr. Der er ingen eksponering pa modparter uden sikkerhedsstillelsesaf-

tale.

A/S Femern Landanlseg har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.769 mio. kr. til sikring af meilemvaerender fra de-

rivat transaktioner med to modparter i deres favar.

De anfarte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsvaerdi pa balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2020 og 2019, A/S Femern Landanlzg

Mio. kr. Nettoeksponering modpartsrisiko
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Eksponering 2019

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, Femern A/S

Tatal mnadpartseksnonering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart

Rating Placeringer netting netting hed -er
ARA 6.688 0 0 0 4
AA 0 0 0 0 1
A 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0
| alt 6.688 0 0 0 5

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvasrdi opdelt pa kreditkvalitet 2019, Femern A/S

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart
Rating Placeringer netting netting hed -er
AAA 7.961 0 0 0 4
AA 500 0 0 0 1
A 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0
1 alt 8.461 0 0 0 5
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Femern A/S havde pa balancetidspunktet krediteksponeringer i forbindelse med placering af overskudslikvi-
ditet pa danske realkreditobligationer og tyske statsobligationer med kort restigbetid. De danske realkredit-
obligationer pa 2.718 mio. kr. og de tyske statsobligationer pa 3.970 mio. kr. har en kreditkvalitet p&
AAA/Aaa. Krediteksponeringerne er opgjort til dagsvaerdi.

De anfarte belgb i relation til kreditrisici er opgjort til markedsvaerdi pa balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2020 og 2019, Femern A/S

Mio. kr.

AAA AA A BBB |
| Ratingkategori ‘
|

| Sikker-... ® Eksponering 2020 Eksponering 2019

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at der opstar tab, safremt selskaberne ikke kan indfri sine finansielle
forpligtigelser, bade fra gaeld og derivater.

Selskabernes likviditetsrisiko er begraenset qua garantien fra den danske stat og fleksibiliteten til at opret-
holde en likviditetsreserve pa op til 6 maneders likviditetsforbrug. Likviditetsaflgbet tilstreebes jaevnt fordelt,
saledes at der ikke optreeder store udsving i de enkelte ars refinansiering. Der kan opsta uventede likviditets-
treek fra krav til sikkerhedsstillelse som konsekvens af markedsvaerdizendringer pa derivattransaktionerne.
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Forfaldstidspunkt pa gzeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S
Storebeelt (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld -2.267 -2.500 -3.304 0 -2.832 -7.878 -18.781
Derivatforpligtelser -484 0 0 0 -462 -29 -975
Derivattigodehavende 447 0 0 0 0 0 447
Aktiver 372 781 0 0 0 0 1.153
Hovedstole i alt -1.932 -1.719 -3.304 0 -3.294 -7.907 -18.156

Rentebetalinger

Geeld -184 -116 -156 -81 -81 -344 -962
Derivatforpligtelser -106 -57 -57 -105 -178 -224 -727
Derivattiigodehavende 110 27 13 0 1 123 274
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -180 -146 -200 -186 -258 -445 -1.415

Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2019, A/S
Storebalt (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld -2.270 -2.286 -1.000 -3.292 0 -10195 -19.043
Derivatforpligtelser -2.077 -280 0 0 0 -482 -2.839
Derivattigodehavende 2.105 251 0 0 0 0 2.356
Aktiver 560 374 0 0 0 0 934
Hovedstole i alt -1.682 -1.941 -1.000 -3.292 0 -10.677 -18.592

Rentebetalinger

Geeld -236 -178 -109 -187 -79 -487 -1.276
Derivatforpligtelser -172 -102 -52 -49 -102 -420 -897
Derivattigodehavende 211 113 19 2 0 111 456
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -197 -167 -142 -234 -181 -796 -1.717

Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S
@resund (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -650 -1.200 -1.700 -2.062 -800 -4.583 -10.995
Derivatforpligtelser 0 0 0 -1.413 0 -218 -1.631
Derivattigodehavende 0 0 0 1.412 0 0 1.412
Aktiver 74 818 0 0 0 0 892
Hovedstole i alt -576 -382 -1.700 -2.063 -800 -4.801 -10.322

Rentebetalinger

Gaeld -291 -269 -267 -241 -97 -1.032 -2.197
Derivatforpligtelser -78 -86 -87 -100 -62 =777 -1.190
Derivattigodehavende 112 1186 123 99 0 655 1.104
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -257 -240 =231 -242 =159 -1.154 -2.283
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Forfaldstidspunkt pa geeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2019, A/S
@resund (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar I alt
Hovedstole

Geeld -1.150 -650 -700 -1.700 -2.062 -4.684 -10.946
Derivatforpligtelser 0 0 0 0 -1.419 -208 -1.627
Derivattigodehavende 0 0 0 0 1.412 0 1.412
Aktiver 0 859 0 0 0 0 859
Hovedstole i alt -1.150 209 -700 -1.700 -2.069 -4.892 -10.302

Rentebetalinger

Geeld -289 -285 -265 -264 -239 -1.127 -2.469
Derivatforpligtelser -93 -94 -86 -79 -99 -599 -1.050
Derivattigodehavende 127 114 111 116 99 582 1.149
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -255 -265 -240 =227 -239 -1.144 -2.370

Forfaldstidspunkt pa gzeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S Fe-
mern Landanlag (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geaeld -250 -1.650 0 0 -1.243 -3.150 -6.293
Derivatforpligtelser -5 0 0 0 0 -96 -101
Derivattigodehavende 6 18 17 0 0 16 57
Aktiver 1.785 149 0 0 0 0 1.934
Hovedstole i alt 1.536 -1.483 17 0 -1.243 -3.230 -4.403
Rentebetalinger

Geeld -31 -22 -18 -18 -20 -53 -162
Derivatforpligtelser -1 -46 -58 -31 -29 -1.654 -1.819
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 245 245
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -32 -68 -76 -49 -49 -1.462 -1.736

Forfaldstidspunkt pa geeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2019, A/S Fe-
mern Landanlag {(mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld -1.500 -250 0 0 0 -3.046 -4.796
Derivatforpligtelser -9 0 0 0 0 -84 -93
Derivattilgodehavende 26 0 16 16 o] 14 71
Aktiver 0 1.531 0 0 0 0 1.531
Hovedstole i alt -1.483 1.281 16 15 0 -3.116 -3.287

Rentebetalinger

Geeld -25 -20 -14 -15 -16 -49 -139
Derivatforpligtelser -28 -13 -48 -58 -30 -669 -846
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 160 160
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -53 =33 -62 -73 -46 -558 -825
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Forfaldstidspunkt pa gaeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, Femern
AJ/S (mio. kr.)
Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole
Gaeld 0 0 0 0 0 -11.750 -11.750
Derivatforpligtelser -1.116 0 0 0 0 0 -1.116
Derivattigodehavende 1.116 0 0 0 0 0 1.116
Aktiver 4.400 2.232 o] 0 0 0 6.632
Hovedstole i alt 4.400 2.232 0 0 0 -11.750 -5.118
Rentebetalinger
Gaeld -45 -45 -45 -45 -45 -424 -649
Derivatforpligtelser V] 0 0 0 0 0 0
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 27 0 0 0 0 0 27
Rentebetalinger i alt -18 -45 -45 -45 -45 -424 -622

Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2019, Femern

AJS (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld 0 0 -1.850 0 0 -9.900 -11.750
Derivatforpligtelser 0 0 0 0 0 0 0
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 4.581 3.801 0 0 0 0 8.382
Hovedstole i alt 4.581 3.801 -1.850 0 0 -9.900 -3.368
Rentebetalinger

Geeld -166 -77 =77 -77 -50 -149 -596
Derivatforpligtelser 0 0 0 0 0 0 0
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 16 27 0 0 0 0 43
Rentebetalinger i alt =150 -50 =77 =77 -50 -149 -553

Geeld, derivat forpligtigelser og tilgodehavender samt finansielle aktiver indgar i likviditetsaflgbet, og afdrag
og hovedstole optraeder pa farstkommende forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgér med de aftalte vilkar,
og implicitte forwardrenter og inflation er grundlag for de variable rentebetalinger og inflationsopskrivningen.
Afdrag, hovedstole og rentebetalinger opgeres for nettogeelden, og der indgér ikke refinansiering eller likvidi-

tet fra driften jf. vejledningen i IFRS 7.
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Note 26 Rentabilitet

AJS Storebaelt

A/S Storebaelts gaeld tilbagebetales ved hjeelp af indteegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgares tilbagebetalingstiden pa Finansministeriets langsigtede renteskgn for en 10-
arig statsobligation fra august 2020 pa den del af geelden, der ikke er renteafdaskket, mens den del af gael-
den, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medferte, at tilbagebetalingstiden
blev forleenget til 34 &r, hvorved geelden forventes tilbagebetalt i 2032. 1 indevaerende regnskabsér er tilbage-
betalingstiden usendret 34 ar.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebeelt og @resund blev
nedsat i forbindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebeelt afhaenger indteegterne af den faktiske
jernbanetrafik, og nedsaettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtsegterne pa 270 mio. kr.
i 2016-priser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gran transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte il staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

Efter udlodning af et forventet udbytte pa 1.378 mio. kr. for regnskabsaret 2020 vil der samlet veere udloddet
9.821 mio. kr. til aktionaeren. Af den samlede udlodning vedrarer 9.000 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gren transportpolitik” fra 2009 og 821 mio. kr. vedrarer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar der ca. 1,6 mia. kr. vedrerende "En gren transportpolitik” og
ca. 1,4 mia. kr. vedrarende finansieringen af Fynske Motorvej.

De vaesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og sken for
renteudviklingen, der er baseret pa Finansministeriets renteskan for en 10-arig statsobligation

12021 forventes en positiv trafikvaskst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens lastbiler forventes at vaekste med 0 pct. Tra-
fikvaeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiter fra 2025.
Driftsomkostninger er baseret pa en forudsastning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024,
hvorefter de er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed knyt-
tet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlaegget.

A/S @resund

Investeringen i @resundsforbindelsens landanlaeg tilbagebetales dels ved betaling fra Banedanmark for ra-
deretten over @resundsbanen, dels ved en udbyttebetaling fra @resundsbro Konsortiet I/S, hvor A/S @re-
sund ejer 50 pct. | den langsigtede rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa Finansministeri-
ets langsigtede renteskan for en 10-arig statsobligation fra august 2020 pa den del af gaelden, der ikke er
renteafdaekket, mens den del af gaelden, der er renteafdaekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Som konsekvens af finanslovsaftalen for 2016 nedtrappes jernbanebetalingen gradvist frem til 2024 og vil
samlet set veere nedsat med 200 mio. kr. i 2016-priser, nar den er fuldt indfaset. Heri indgar ogsé, at A/S
@resund er palagt at inddaekke jernbanebetalingen til @resundsbro Konsortiet I/S, som hidtil har vaeret finan-
sieret igennem finansloven.

A/S Presund vil som falge af sambeskatningen med koncernens gvrige selskaber opna en likviditetsfordel.
Denne fordel opnas, fordi sambeskatningen med A/S Storebaelt indebaerer, at A/S Storebaelt umiddelbart
kan udnytte de skattemaessige underskud i A/S @resund mod at erleegge provenuet af den skattemaessige
besparelse til A/S @resund. A/S Dresund far dermed fremrykket anvendelsen af sine skattemaessige under-
skud i tid.
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Tilbagebetalingstiden for A/S @resund er beregnet til 46 ar, hvilket er en reduktion pa 1 ar sammenholdt med
sidste ars regnskab. Det skyldes primeert effekten af et lavere forventet rentesken, der nu er baseret pa Fi-
nansministeriets seneste langsigtede rentesken. | modsat retning treekker udskydelsen af udbyttebetalingen
fra Gresundsbro Konsortiet I/S som konsekvens af EU-Kommissionens annullering af statsstattegodkendel-
sen samt en nedjustering af trafikindtaegterne som konsekvens af covid-19 pandemien.

Beregningen af tilbagebetalingstiden er baseret pa den i 2018 besluttede udbyttepolitik.

A/S @resund er falsom over for sendringer i skonomien i Bresundsbro Konsortiet I/S, da det er her trafikind-
teegterne til afdrag pa geelden kommer fra og indirekte i A/S Storebzelt via sambeskatningen.

Rentabilitet i Femern Baelt-projektet

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en ny finansiel analyse af den samlede gkonomi i Femern
Baelt-projektet (kyst til kyst-forbindetsen samt de danske landanlaeg). Opdateringen er sket med baggrund i
EU-Kommissionens statsstetteafgarelse af 20. marts 2020 om finansiering af Femern Bzelt-forbindelsen.

Analysen viser, at det samlede Femern Bzelt-projekt kan vaere tilbagebetalt 28 ar efter abningen, og det er
en forbedring pa otte ar i forhold til den seneste finansielle analyse fra 2017. Det skyldes lavere finansie-
ringsomkostninger, da Femern A/S kan opna finansiering til en betydelig lavere realrente end oprindelig for-
udsat. Statsstetteafgarelsen angar kyst til kyst-forbindelsen og indeholder betingelser om, at garantiperioden
afgreenses til det 16. drifts &r, at der indfares et loft over den samlede statsgaranterede geeld pa 69,3 mia.
kr., og at Femern A/S skal betale en garantiprovision pa 2 pct.

Note 27 Leveranderer og andre gazldsforpligtelser

Sund & Balt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2019 2020 2020 2019

22 35 Leveranderer 355 413

279 2 Geeld, virksomhedsdeltagere 0 0

0 0 Geaeld, Gresundsbro Konsortiet IS 36 42

0 1 Skyldig garantiprovision 71 52

20 35 Anden gaeld 198 107

322 73 I alt 660 614

Note 28 Periodeafgraensningsposter

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2019 2020 2020 2019

0 0 Periodiserede renter, finansielle instrumenter 357 405

0 0 Periodisering - Forudbetalte indtaegter 52 55

0 0 @vrige periodisering 3 3

0 0 Periodeafgra®nsningsposter i ait 412 464

Periodiserede renter, finansielle instrumenter, er specificeret i note 24 Nettogzeld.
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Note 29 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Koncernens kontraktuelle forpligtelser bestar af indgaede anlaegs-, drifts- og vedligeholdskontrakter med ud-
Ipb frem til 2024 til et samlet restbeleb af 426 mio. kr. (215 mio. i 2019). Under kontrakterne er der ved arets
afslutning udfert arbejde for 89 mio. kr. (159 mio. i 2019).

Femern A/S har pr 1. januar 2021 indgaet aftaler relateret til arealerhvervelser og erstatning for fremtidig
nedlaegning af vindmeller i anlaegsomradet pa Fehmarn. Den kontraktuelle forpligtelse udger 73 mio. kr.

Femern A/S har som en naturlig del af kontraktforholdet mellem selskabet og dets entreprengrer modtaget
en raekke krav om ekstrabetaling mv., udover hvad der er aftalt i de indgaede kontrakter mellem parterne.
Kravene handteres lgbende i forhold til entreprengrerne og indregnes i regnskabet, nar der foreligger en af-
klaring af det enkelte krav. Starrelsen af sadanne krav er forbundet med usikkerhed, men det vurderes, at de
vil kunne handteres inden for rammerne af projektets budget.

I henhold til Lov om faergefart er A/S Storebeelt palagt i et naermere fastsat omfang at opretholde en bilfaer-
geforbindelse mellem Sjaeliand og Jylland over Kattegat og mellem Spodsbjerg og Térs. For ruten mellem
Spodsbjerg og Térs er der med virkning fra den 1. maj 2018 indgaet en aftale med Danske Faerger A/S (op-
kabt af Molslinjen A/S i 2018) om drift af ruten i en 10-arig periode med option pa yderligere to ar. | 2021 for-
ventes omkostningerne at udgere 35 mio. kr.

1 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for Dresundsbro Konsortiets 1/S’ 1an mv. er ulovlige i henhold til EU’s statsstatteregler. | okto-
ber 2015 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statssteattereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m.fl. indbragte dette for EU-retten, som traf sin afge-

relse den 19. september 2018, hvilket medfarte en annullering af EU-Kommissionens afgarelse fra

2015. Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstetten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at EU-Kom-
missionen har begéet en reekke procedurefejl. EU-Kommissionen indleder herefter en "formel undersggel-
sesprocedure”, hvor man forventede en afgerelse i 2020. Dette biev dog ikke tilfaeldet — bl.a. pga. covid-19
pandemien — og det er pt uvist, hvornar en ny afgerelse foreligger. Det er @resundsbro Konsortiet I/S’ vurde-
ring, at det ikke kan afvises, at denne sag vil fare til en vis tilbagebetaling af tidligere modtaget statte i form
af garantier mv. Det er ikke muligt at kvantificere denne usikkerhed.

A/S Storebzelt, A/S @resund og A/S Femern Landanlzeg har indgaet tovejs sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-
aftaler) med en reekke finansielle modparter og er som falge heraf forpligtet til at stille sikkerhed ved depone-
ring af obligationer for mellemvaerender pa derivat kontrakter i modparternes faver. A/S Storebaslt har afgivet
sikkerhedsstillelse for 1.057 mio. kr. til sikkerhed for mellemvaerender pa derivat kontrakter med 3 forskellige
finansielle modparter i deres faver. A/S @resund har afgivet sikkerhedsstillelse for 769 mio. kr. til sikkerhed
for mellemvaerender pa derivat kontrakter med 4 forskellige finansielle modparter i deres faver. A/S Femern
Landanlaeg har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.769 mio. kr. til sikkerhed for mellemvasrender pa derivat kon-
trakter med 2 forskellige finansielle modparter i deres faver.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor
ifelge selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséaret 2013 solidarisk med de @vrige sambe-
skattede selskaber.

Koncernens selskaber har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.
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Neertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne. Transaktioner vedre-

rende koncernens ledende medarbejdere fremgar af note 6 Personaleomkostninger.

Nzrtstaende part Hjemsted Tilknytning Transaktioner Prisfasts aettelse

Den danske stat Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Garanti for selskabets Fastlagt ved lov. Udger
Sund & Bzelt Holding A/S 0,15 pct. af den nominelle

Garantiprovision

Transportministeriet Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Radgivning Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S

Vejdirektoratet Kgbenhavn Het af Radgivning Markedsptris
Transportministeriet

Fjordforbindelsen Frederikssund Eet af Varetagelse af Markedspris

Frederikssund

Banedanmark

Metroselskabet IS

Dresundsbro Konsortiet I/S Kebenhavn /

A/S Storebeelt

A/S Dresund

Femern A/S

A/S Femern Landanleeg

Sund & Beelt Partner A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S

Kabenhavn

Kgbenhavn

Malmea

Kebenhavn

Kabenhavn

Kagbenhavn

Kagbenhavn

Kabenhavn

Kabenhavn

Kgbenhavn

Transportministeriet

Bjet af
Transportministeriet

Delvist ejet af den danske
stat

Interessentskab ejet 50
pct. af A/S Dresund
Delvis faelles bestyrelses-
medlemmer.

Feelles finansdirekter

Datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S

Faelles direktion
Datterselskab af Sund &
Baelt Holdina A/S

Faelles direktion
Datterselskab af A/S
Femern Landanlaeq

Datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S

Faelles direktion
Datterselskab af Sund &

Beelt Holding A/S
Feelles direktion

Datterselskab af Sund &
Baelt Holding A/S

Datterselskab af BroBizz
A/S

Anlzegsarbejde

Betalinger for benyttelse
af jernbaneforbindelse
Radgivning

Anlaegs- og
vedligeholdsarbeide

Radgivning

Varetagelse af

Varetagelse af

Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af

Sambeskatningsbidrag

Radgivning
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af

Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af feelles
funktioner

Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af faelles
funktioner
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af faslles

funktioner
Sambeskatningsbidrag

Fastsaettes af
Transportministeren

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris
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Belab Belgb Balance pr. Balance pr.

31. 31.

december december

Nartstidende part Beskrivelse 2020 2019 2020 2019

Den danske stat Garantiprovision -71.967 -87.537 -70.600 -68.178

Transportministeriet RAdgivning -601 -1.023 -120 183

Vejdirektoratet Radgivning 11.726 -1.347 -476 -291

Fjordforbindelsen Varetagelse af driftsopgaver -17.782 79 -127 31

Frederikssund Radgivning 691 -1.334 132 -522

Anlzegsarbejde 0 10.082 0 -2.521

Metroselskabet VS Radgivning 2.199 2.194 682 682

Banedanmark Betalinger for benyttelse af 315.156 342.755 -2.803 33.281

jernbaneforbindelse

Radgivning 12.071 18.428 3.788 10.441

Anlegegs- og vedligeholdsarbejde -1.083.964 -972.276 -53.498 -100.050

@resundsbro Konsortiet I/S Varetagelse af datterselskabets -6.404 -7.600 0 -1.000
driftsopgaver

Kab af driftsopgaver -380.680 -354.300 -35.469 -41.300

A/S Storebeelt Varetagelse af datterselskabets 93.250 65.051 17.104 844
driftsopgaver

Feellesfunktioner 930 -764 583 -456

Sambeskatningsbidrag 268.439 250.079 268.439 250.079

A/S Dresund Varetagelse af datterselskabets 27.779 30.700 3.333 -637
driftsopgaver

Sambeskatningsbidrag -12.821 -200.400 -12.821 -204.209

Sund & Beelt Partner A/S  Varetagelse af datterselskabets 46 45 6 0

Sambeskatningsbidrag 28 66 28 66

Femern A/S Varetagelse af datterselskabets 95.016 28.112 12.826 2.549
driftsopgaver

Sambeskatningsbidrag -41.618 -77.005 -41.618 -77.005

A/S Femern Landanlzeg Varetagelse af datterselskabets 7.338 8.436 971 0
driftsopgaver

Sambeskatningsbidrag -90.261 25.945 -90.261 25.071

Brobizz A/S Varetagelse af datterselskabets 28.541 13.263 13.006 1.800
driftsopgaver

Sambeskatningsbidrag 564 -3.000 564 -1.700

BroBizz Operatar A/S Varetagelse af datterselskabets 1.170 1.000 128 0
driftsopgaver

Radgivning -612 9.267 -801 3.718

Sambeskatningsbidrag -386 -119 -386 -119
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Note 31 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter balancedagen, som er af betydning for arsrapporten for 2020.

Note 32 Godkendelse af arsrapport til offentliggarelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 24. marts 2021 godkendt naervaerende arsrapport til offentligge-
relse.

Arsrapporten forelaegges Sund & Bzelt Holding A/S’ aktionzerer til godkendelse pa den ordingere generalfor-
samling den 19. april 2021.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Sund & Beelt Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling som helhed samt en beskri-
velse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 24. marts 2021

Direktion
Mikkel Hemmingsen Claus F. Baunkjaer
Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse
Peter Frederiksen Jorn Tolstrup Rohde
Formand Neestformand
Walter Christopherson Claus Jensen
Ruth Schade Lene Lange
Erik Skotting Susanne J. Monferré
Michael Hannibal Jens Villemoes
Martin Duus Havelykke Christina Bendixen Wiirtz
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sund & Balt Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sund & Bzelt Holding A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar 2020 - 31. december 2020, der omfatter totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pen-
gestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 i overensstemmelse med Internatio-
nal Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at inde-

1 oy mem = ehlia failiiafe cen mdi- -
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i ars-
regnskabsloven, samt for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tion kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernreynskabel oy
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke lsengere
kan fortsastte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

» Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konkiusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kabenhavn, den 24. marts 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Oldau Gjelstrup Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 40824
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Finansiel ordbog

Swaps

Bytte af betalingsraekker mellem to modparter pé fx. rente- eller valutaswaps — typisk mellem en virksomhed
og en bank. Eksempelvis kan virksomheden optage et lan med fast rente og herefter indgé en renteswap
med banken, hvorunder virksomheden modtager en tilsvarende fast rente og betaler en variabel rente +/- et
tillzeg. Netto vil virksomheden saledes have en forpligtelse til at betale den variable rente +/- tillaegget. | en
valutaswap byttes betalinger i to forskellige valutaer.

Rentebarende nettogaeld
Den rentebaerende nettogaeld udgares af finansielle aktiver og passiver opgjort til amortiseret kostpris, eks-
klusive skyldig og tilgodehavende rente

Dagsveerdi

Dagsveerdi er den regnskabsmaessige betegnelse for markedsveerdi og udtrykker aktuelle kabs- og salgskur-
ser pa finansielle aktiver og passiver. £ndringer i dagsveerdien kan primaert henferes til udviklingen i renteni-
veau, valutakurser og inflation.

Dagsvardiregulering

Et regnskabsprincip, hvorefter man ved regnskabsaflaeggelsen fastseetter vaerdien af aktiver/passiver til de-
res markedsvaerdi (dagsvaerdi) — altsa den vaerdi, de pa det givne tidspunkt har i markedet, hvis de skulle
kabes/szelges. | perioden mellem optagelse og indfrielse af aktivet/passivet vil denne dagsvaerdi svinge med
eksempelvis renteniveauet og valutakursen.

Kredit-rating

Internationale kreditvurderingsbureauer giver virksomheder en sakaldt rating, der udtrykker deres kreditveer-
dighed. Typisk kan man fa en kort og en lang rating, der udtrykker virksomhedens evne til at betale sine for-
pligtelser pa kort hhv. lang sigt. Ratingen ~ eller karakteren — er inddelt i en skala, hvor AAA er det bedste,
AA det naestbedste og sa videre. Den danske stat, der garanterer for Storebzelts- og @resundsforbindelsens
forpligtelser, har den bedste kreditveerdighed AAA. De starste kreditvurderingsbureauer er Moody's og Stan-
dard & Poor's.

Realrente
Den nominelle rente korrigeret for inflationen.
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