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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -

30. april 2016 for Novotex A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 29. august 2016

Direktion

Lasse Norborg Simonsen
CEO

Bestyrelse

Carl Erik Skovgaard Sgrensen
formand

Torben Lund Faurholt

Jan Bjeerre

John Regntved Hansen
CFO

Steen Overholdt Hansen

Sanne Norgaard Johansen

Lasse Norborg Simonsen

Christian Valdemar Juhl Ottens



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Novotex A/S

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Novotex A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016, der omfatter resultatopggerelse, balance, pengestreamsopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Aarhus, den 29. august 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Novotex A/S
Thrigesvej 5
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Telefon: 70 70 25 05

Telefax: 70 70 25 09

E-mail: novotex@green-cotton.dk
Hjemmeside: www.novotex.dk
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Moderselskab

Koncernoversigt

Konsoliderede

Green Cotton Trademark ApS
Ikast, Danmark
Nom. DKK 300.000

Green Cotton A/S
Ikast, Danmark
Nom. DKK 751.000

100%

Lvivtex LLC
Lviv, Ukraine
Nom. UAH 533.900

Novotex A/S
Ikast, Danmark
Nom. DKK 2.967.000
dattervirksomheder
by Green Cotton A/S 100% | 100%
Ikast, Danmark
Nom. DKK 1.500.000
Novocasa LLC 100% | 100%
Lviv, Ukraine
Nom. UAH 12.625.000
Green Cotton Group Ukraine 100%
LLC
Lviv, Ukraine
Nom. UAH 896.010
Associerede virksomheder 47,5%
40%

PassOn Solutions ApS
Ikast, Danmark
Nom. DKK 150.000

Green Cotton Japan co. Ltd.
Tokyo, Japan
Nom. JPY 73.000.000




Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet
heraf investering i materielle anlesegsaktiver
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere

Nogletal i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
TDKK TDKK TDKK TDKK *) TDKK

25.810 23.115 19.257 20.253 11.281
8.019 7.512 2.058 1.424 -3.233
-196 -1.719 -867 -895 -4.773
6.264 4.941 817 312 -7.706
44 887 40.795 42.602 43.632 51.740
19.458 15.936 11.587 12.634 9.472
4.255 8.665 4.501 5.076 -213
-1.969 -637 -1.5622 -1.608 -1.221
-2.253 -1.357 -1.631 -1.878 -1.162
-4.762 -338 478 5.590 -661
-2.475 7.690 3.457 9.058 -2.095
347 328 309 424 23
17,9% 18,4% 4,8% 3,3% -6,2%
43,3% 39,1% 27,2% 29,0% 18,3%
35,4% 35,9% 6,7% 2,8% -60,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

*) Selskabet kgbte ultimo 2011/12 produktionsselskab i Ukraine, hvilket har forgget aktiviteterne i 2012/13.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet omfatter design, produktion og salg af baeredygtige fashion produkter i
tekstilbranchen. Produkterne afsattes primaert i Europa samt USA, en mindre del i Fjerngsten med afseet i
sével private label produktion, wholesale samt retail aktiviteter — BtB og BtC.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen er lykkedes med at folge det for dret planlagte og prioriterede handlingsprogram. Intern
kompetenceudvikling i kombination med et velstruktureret projektarbejde har som planlagt eget den
samlede produktivitet og effektivitet i organisationen.

Det generelle aktivitetsniveau har i koncernen veret hgjt gennem hele aret, hvor planlagte mal for
konsolidering samt kontrolleret veekst er ndet. Resultatet af arets aktiviteter er et solidt grundlag, ud fra
hvilket koncernens forretninger forventes at kunne fortsatte den positive udvikling.

Den 1. september 2016 er det 30 &r siden brandet Green Cotton opstod. I forbindelse med jubilzet er det
besluttet, at 2endre koncernnavn fra Novotex til Green Cotton Group.

Koncernens historiske pionerarbejde med Green Cotton konceptet begynder for alvor at matche et mere
modent marked for baredygtige tekstilprodukter. Kunders som forbrugeres enske om miljghensyn, social
ansvarlighed og samfundsansvar i produkt og produktion er i dag veegtet pa lige fod med de traditionelle
konkurrenceparametre som pris, kvalitet, design og service.

Koncernen forventer dog i drene fremover en accelererende konkurrence pé markedet for baeredygtige
tekstiler, hvorfor der arbejdes intensivt med at styrke markedspositionen inden for de enkelte forretninger.

Koncernens gkonomiske forhold

Koncernen har i 2015/16 realiseret et overskud pa DKK 6,3 mio. Dette er - igen - en meget positiv
fremgang i forhold til sidste ars resultat pd DKK 4,9 mio. og ikke mindst i forhold til tidligere ar. De
fortsatte positive resultater viser efter ledelsens opfattelse, at koncernen fastholder den fornuftige genge.

Resultatet lever fuldt ud op til forventningerne for regnskabsaret, og er bedre end budgetteret. Resultatet
skal tillige ses i lyset af, at der ligesom i 2014/15 er afholdt omkostninger til effektiviseringer og
investeringer i organisationen i de ukrainske datterselskaber.

Samlet set er driften forbedret pa alle omrader i det forlgbne ar. Indtjeningen pa omsatningen er foroget,
produktionseffektiviteten er haevet markant, og arbejdskapitalen ligger péa et fornuftigt niveau. Alle forhold
der har bidraget til klare forbedringer af koncernens resultat.

Koncernens balance er gget til DKK 45 mio. mod DKK 41 mio. i 2015, primaert grundet foragede
tilgodehavender fra salg. Forholdet mellem kortfristet gaeld og omsatningsaktiver er forbedret med
yderligere DKK 3 mio. og arbejdskapitalen er nu oppe pa DKK 12 mio.



Ledelsesberetning

Som det fremgér af pengestremsopgerelsen er drets pengestrom fra driften positiv med DKK 4,2 mio.

Koncernens aktiviteter

Novotex A/S’ private label forretning har realiseret den forventede omsetning - hgjere end foregdende ar -
med en fornuftig indtjening. Private Label forventer et resultat i det kommende regnskabsar p& niveau med
det realiserede resultat for 2015/16.

By Green Cotton A/S realiserede et mindre tilfredsstillende resultat trods en fortsat ggning af
omsatningen, men dette er fortsat ikke tilstraekkelig til at opna kritisk masse. Driftsresultatet for det
kommende regnskabsar forventes at blive positivt.

Green Cotton Trademark ApS har realiseret et mindre tilfredsstillende resultat, da den planlagte “re-
positionering” af Green Cotton brandet er blevet forsinket til 2015/16. Resultatet er dog vasentligt bedre
end for 2014/15. For det kommende ar forventes et positivt resultat for selskabet.

Koncernens ukrainske selskaber har ogsa i 2015/16 realiseret meget tilfredsstillende resultater, drevet af
en hgj aktivitet, hgj produktionseffektivitet samt kontrollerede omkostninger. Dette til trods for, at der
ogsa i 2015/16 er afholdt omkostninger til effektiviseringer og organisationsopbygning i selskaberne.
Resultaterne for afskrivninger og finansielle poster er derfor forbedret markant i forhold til sidste ar. De
ukrainske selskaber forventer begge positive resultater for det kommende regnskabsar.

Selskabet PassOn Solution A/S drives med henblik péd at kunne supportere koncernen med sekundare,
men vitale understgttende forretningsomrader som IT og QEMS support. Fokus i selskabet er rettet mod
videreudvikling af de eksisterende produkter og serviceydelser, s& de i endnu hgjere grad matcher op mod
eksterne kundesegmenter.

Forventet udvikling regnskabsaret 2016/17

Koncernens forventninger til fremtiden er optimistiske. Der budgetteres med en fortsat konsolidering og
kontrolleret vaekst. Samlet forventes et fornuftigt positivt resultat, dog mindre end realiseret i 2015/16,
ikke mindst grundet stigende produktionsomkostninger i UA.

Folgende prioriteter er opstillet for det kommende regnskabsar:

1. Videreudvikling af de etablerede, organisatoriske strukturer.
2. Fokus mod udvikling pa sével eksisterende som nye markeder.
3. Strategisk videreudvikling af koncernens forretninger i Green Cotton Group.

Med udgangspunkt i det opnaede kredittilsagn fra Sydbank, baseret pa de foreliggende budgetter for
2016/17, er den forngdne likviditet til stede, til at arets planlagte aktiviteter og investeringer kan realiseres.



Ledelsesberetning
Forskning og udvikling

Innovation er et af flere grundelementer i virksomhedens idégrundlag. Der pagar kontinuerligt projekter
med udvikling af virksomhedens produkter, processer og procedurer for gje.

Seerlige risici / Markeds risici - Valuta, Rente, Kredit

Novotex koncernen er ikke underlagt risici, der adskiller sig vaesentligt fra branchen som helhed. Da
koncernen ikke selv producerer ravarer, er der en vis atheengighed af gode underleverandgrer.

Med koncernens produktionsaktiviteter i savel Ukraine som Tyrkiet og eksport til sdvel Europa, USA og
Japan er man kontinuerligt opmaerksom pé og aktiv i henhold til eventuelle forholdsregler, séfremt der
skulle opsté situationer med behov for agede sikkerhedsforanstaltninger, produktionsforstyrrelser, told- og
transportproblematikker eller lignende.

Koncernholdningen er ubetinget, at det til enhver tid skal veere fuldt sikkert at leve, rejse og arbejde i de
omréder, hvor koncernen er aktiv.

Med koncernens produktionsselskab beliggende i Ukraine folges den aktuelle situation fortsat taet. Med
datterselskabets placering i Ukraines vestligste metropol Lviv ved den polske granse, opleves denne del af
landet dog fuldt sikkert at leve, rejse og arbejde i. Der opleves ingen produktionsforstyrrelser, told- og
transportproblematikker, ligesom medarbejderstyrken er stabil.

Koncernens finansiering vil ved &ndret renteniveau gve indflydelse pa virksomhedens resultat. De vigtigste
handelsvalutaer er DKK, USD, EUR, og UAH. Udsving i kurserne vurderes at kunne pavirke
virksomhedens samlede driftsresultat men dog forskelligt i de enkelte forretningsomréder.

Pavirkning af eksternt miljg

Ledelsen vurderer, at aktiviteterne i koncernen ikke i veesentlig grad pavirker det eksterne milje. Inden for
koncernen er virksomhederne i Danmark og Ukraine certificeret i henhold til ISO 9001 samt ISO 14 001.
Alle geengse miljemarkningsordninger kan tilbydes kunder efter gnske, ligesom at produkt- og
produktionsdokumentation kan frembringes efter gnske/behov. Alle indkab foretages med sociale hensyn
for gje. Der arbejdes ud fra egen code of conduct baseret pa ILO’s retningslinjer. Novotex er et aktivt
medlem af CONCITO Beredygtigt Erhverv.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder i koncernen/selskabet, som har
vasentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrapporten.



Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 25.809.929 23.115.058 15.567.934 11.630.705
Personaleomkostninger 1 -15.787.734 -12.000.904 -8.051.441 -5.464.202
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver 2 -2.002.958 -3.467.316 -804.399 -2.399.129
Andre driftsomkostninger 0 -135.165 0 -135.165
Resultat for finansielle poster 8.019.237 7.511.673 6.712.094 3.632.209
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 3 0 120.591 1.864.359 2.968.956
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 4 28.497 46.680 28.497 46.680
Finansielle indteegter 5 744.424 474.765 53.652 387.361
Finansielle omkostninger 6 -968.617 -2.360.831 -1.144.257 -1.470.105
Resultat for skat 7.823.541 5.792.878 7.514.345 5.565.101
Skat af arets resultat 7 -1.559.949 -851.523 -1.250.753 -623.746
Arets resultat 6.263.592 4.941.355 6.263.592 4.941.355
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.741.000 1.525.000
Overfort resultat 1.522.592 3.416.355

6.263.592 4.941.355
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Balance 30. april

Aktiver

Varemeerker
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veaerdipapirer

Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
0 0 0 0
0 0 0 0
8 0 0 0 0
9.872.935 10.278.221 0 0
924.432 131.524 0 0
1.027.795 1.263.587 383.110 847.690
0 0 0 0
9 11.825.162 11.673.332 383.110 847.690
10 0 0 30.122.055 29.491.617
11 321.387 292.890 321.387 292.890
12 206.483 490.699 206.483 490.699
527.870 783.589 30.649.925 30.275.206
12.353.032 12.456.921 31.033.035 31.122.896
13 13.751.420 14.864.740 9.485.200 11.745.401
11.711.116 7.990.640 7.492.512 4.879.043
0 0 5.350.468 3.135.395
479.732 538.223 146.222 219.953
15 0 0 210.316 202.928
381.121 1.167.165 0 0
3.308.972 2.868.389 1.123.653 541.816
15.880.941 12.564.417 14.323.171 8.979.135
73.520 100.120 73.520 100.120
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Balance 30. april

Aktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
2.828.087 808.438 1.295.721 44.025
32.533.968 28.337.715 25.177.612 20.868.681
44.887.000 40.794.636 56.210.647 51.991.577

12



Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Henseettelser vedrgrende
kapitalandele i tilkknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
2.967.000 2.967.000 2.967.000 2.967.000
7.851.923 7.851.923 0 0
3.897.777 3.592.537 11.749.700 11.444.460
4.741.000 1.525.000 4.741.000 1.525.000
14 19.457.700 15.936.460 19.457.700 15.936.460
15 977.508 1.064.512 0 0
0 0 123.910 156.509
977.508 1.064.512 123.910 156.509
0 0 0 4.950.400
153.825 238.686 66.285 98.754
16 153.825 238.686 66.285 5.049.154
16 0 3.000.000 4.950.400 3.000.000
16 6.467.478 1.968.703 6.416.142 1.919.671
6.862.654 8.210.450 6.179.237 6.965.165
0 0 10.922.027 12.592.433
71777 285.908 50.717 285.908
1.892.242 2.879.127 1.709.620 2.026.349
9.003.816 7.210.790 6.334.609 4.059.928
24.297.967 23.554.978 36.562.752 30.849.454
24.451.792 23.793.664 36.629.037 35.898.608
44.887.000 40.794.636 56.210.647 51.991.577

17
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder
Indfrielse af ansvarlig lanekapital

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. maj
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 30. april

Koncern
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

6.263.592 4.941.355
18 2.582.991 6.079.918
19 -2.544.018 -575.116
6.302.565 10.446.157
744.424 432.005
-942.017 -1.855.440
6.104.972 9.022.722
-1.849.663 -358.134
4.255.309 8.664.588
-2.253.254 -1.356.885
0 -280.000
0 418.631
284.216 581.250
-1.969.038 -637.004
-81.177 -71.164
-214.131 -266.911
-3.000.000 0
-1.466.405 0
-4.761.713 -338.075
-2.475.442 7.689.509
-980.765 -8.713.034
-26.600 42.760
-3.482.807 -980.765
2.828.087 808.438
73.520 100.120
-6.384.414 -1.889.323
-3.482.807 -980.765
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 14.991.756 11.491.254 7.610.515 5.128.876
Pensioner 677.771 421.234 383.042 282.453
Andre omkostninger til social sikring 80.849 70.623 57.884 52.873
Andre personaleomkostninger 37.358 17.793 0 0
15.787.734 12.000.904 8.051.441 5.464.202
Heraf udgar vederlag til direktion og
bestyrelse:
Direktion 2.043.266 1.701.147 2.043.266 1.701.147
Bestyrelse 482.136 430.027 482.136 430.027
2.525.402 2.131.174 2.525.402 2.131.174
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 347 328 8 7
2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver 2.002.958 3.467.316 804.399 2.399.129
2.002.958 3.467.316 804.399 2.399.129
Bygninger 897.725 770.045 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 89.728 410.819 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 720.428 2.036.594 509.580 2.149.271
Indretning af lejede lokaler 0 156.977 0 156.977
Smaanskaffelser 295.077 92.881 294.819 92.881
2.002.958 3.467.316 804.399 2.399.129
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
3 Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder
Andel af overskud i
dattervirksomheder 0 0 3.328.248 5.870.832
Andel af underskud i
dattervirksomheder 0 0 -1.633.718 -2.472.013
Forskydning i intern avance pa
varebeholdninger kabt inden for
koncernen 0 0 111.329 -598.829
Forskydning i intern avance pa
licensaftaler 0 0 58.500 48.375
Gevinst ved salg af kapitalandele 0 120.591 0 120.591
0 120.591 1.864.359 2.968.956
4 Indtezegter af kapitalandele i
associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede
virksomheder 28.497 46.680 28.497 46.680
28.497 46.680 28.497 46.680
5 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 705.677 148.443 14.905 61.039
Valutakursgevinster 38.747 326.322 38.747 326.322
744.424 474.765 53.652 387.361
6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 294.048 300.000
Andre finansielle omkostninger 968.617 2.360.831 850.209 1.170.105
968.617 2.360.831 1.144.257 1.470.105
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Noter til arsregnskabet

7  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

8 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. maj
Afgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. maj
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Afskrives over

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
1.649.072 1.651.508 1.258.141 1.032.617
-88.873 -798.631 -7.388 -408.871
-250 -1.354 0 0
1.559.949 851.523 1.250.753 623.746
Varemeerker Goodwill
DKK DKK
1.025.370 800.000
0 -800.000
1.025.370 0
1.025.370 800.000
0 -800.000
1.025.370 0
0 0
10 ar 7 ar
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9

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. maj
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj

Opskrivninger 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Overforelse

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmassig vaerdi 30. april

Afskrives over

Produktionsan- Andre anlaeg,

Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og Indretning af le-

ninger ner inventar jede lokaler

DKK DKK DKK DKK

3.217.394 2.013.829 15.058.806 260.559
-565.152 -350.809 -301.250 0
870.610 853.352 529.292 0
-20.514 -130.671 -144.042 0
0 266.383 -211.798 0
3.502.338 2.652.084 14.931.008 260.559
10.469.230 0 0 0
10.469.230 0 0 0
3.408.403 1.882.305 13.795.219 260.559
0 266.383 -211.803 0
-108.350 -253.051 -246.447 0
819.094 -37.314 694.181 0
-20.514 -130.671 -127.937 0
4.098.633 1.727.652 13.903.213 260.559
9.872.935 924.432 1.027.795 0
10-25 ar 3-5ar 3-5ar 3-5ar
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9

10

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmassig vaerdi 30. april

Afskrives over

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Veerdireguleringer 1. maj

Arets afgang

Valutakursregulering

Arets resultat

Forskydning i intern avance pa varebeholdninger

Veerdireguleringer 30. april

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig verdi 30. april

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

12.904.793 260.559
45.000 0
12.949.793 260.559
12.057.103 260.559
509.580 0
12.566.683 260.559
383.110 0
3-5ar 3-5ar

Moderselskab

2016 2015

DKK DKK
32.573.932 27.573.932
74.625 5.500.000
0 -500.000
32.648.557 32.573.932
-3.238.824 -5.534.550
0 39.341
-1.275.947 -591.980
1.694.530 3.398.819
169.829 -550.454
-2.650.412 -3.238.824
123.910 156.509
30.122.055 29.491.617
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Noter til arsregnskabet

10 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

11

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Green Cotton A/S lkast, Danmark DKK 751.000 100%
by Green Cotton A/S lkast, Danmark DKK 1.500.000 100%
Novocasa Ukraine Lviv, Ukraine UAH 12.625.000 100%
Green Cotton Trademark ApS lkast, Danmark DKK 300.000 100%
Green Cotton Group Ukraine LLC Lviv, Ukraine UAH 896.010 100%

Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og malt som selvstaendige enheder.

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. maj 2.017.922 2.017.922 2.017.922 2.017.922
Kostpris 30. april 2.017.922 2.017.922 2.017.922 2.017.922
Veerdireguleringer 1. maj -1.725.032 -1.771.712 -1.725.032 -1.771.712
Arets resultat 28.497 46.680 28.497 46.680
Veerdireguleringer 30. april -1.696.535 -1.725.032 -1.696.535 -1.725.032
Regnskabsmaessig verdi 30. april 321.387 292.890 321.387 292.890
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
PassOn Solutions ApS lkast, Danmark DKK 150.000 47.,5%
Green Cotton Japan co. Ltd. Tokyo, Japan JPY 73.000.000 40%

Alle udenlandske associerede virksomheder er indregnet og malt som selvsteendige enheder.
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Noter til arsregnskabet

12 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Koncern Moderselskab
Andre tilgodeha- Andre tilgodeha-
vender vender
DKK DKK
Kostpris 1. maj 520.699 520.699
Afgang i arets lgb -314.216 -314.216
Kostpris 30. april 206.483 206.483
Nedskrivninger 1. maj 30.000 30.000
Tilbageferte nedskrivninger pa afhaendede aktiver -30.000 -30.000
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 206.483 206.483

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
13 Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer 6.727.731 7.623.386 6.524.931 7.171.418
Varer under fremstilling 2.611.859 1.750.843 2.611.859 1.750.843
Feerdigvarer og handelsvarer 4.411.830 5.490.511 348.410 2.823.140
13.751.420 14.864.740 9.485.200 11.745.401
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14 Egenkapital

Koncern
Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for op- Overfort bytte for regn-
kapital skrivninger resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 2.967.000 7.851.923 3.592.537 1.525.000 15.936.460
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -1.525.000 -1.525.000
Ordinzert udbytte pa egne aktier 0 0 58.595 0 58.595
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 -1.275.947 0 -1.275.947
Arets resultat 0 0 1.522.592 4.741.000 6.263.592
Egenkapital 30. april 2.967.000 7.851.923 3.897.777 4.741.000 19.457.700
Moderselskab
Egenkapital 1. maj 2.967.000 0 11.444.460 1.525.000 15.936.460
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -1.525.000 -1.525.000
Ordinzert udbytte pa egne aktier 0 0 58.595 0 58.595
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 -1.275.947 0 -1.275.947
Arets resultat 0 0 1.522.592 4.741.000 6.263.592
Egenkapital 30. april 2.967.000 0 11.749.700 4.741.000 19.457.700

Selskabskapitalen bestar af 2.967 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

| regnskabsaret 2012/13 erhvervede virksomheden TDKK 114 af sine egne aktier, svarende til 3,84%. Den
samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK 150, som er trukket fra overfert resultat under egenkapitalen.
Disse aktier er ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier. Selskabet kan saledes szelge disse aktier pa
et senere tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 201314 2012/13 201112
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. maj 2.967.000 2.967.000 2.967.000 2.253.000 2.253.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 714.000 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. april 2.967.000 2.967.000 2.967.000 2.967.000 2.253.000
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15

16

Henszettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
-200.415 -240.498 0 0
1.316.162 1.474.649 -209.577 -202.189
-138.239 -169.639 -739 -739
0 0 210.316 202.928
977.508 1.064.512 0 0
0 0 210.316 202.928
0 0 210.316 202.928

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
0 0 0 4.950.400
0 0 0 4.950.400
0 3.000.000 4.950.400 3.000.000
0 3.000.000 4.950.400 7.950.400
153.825 238.686 66.285 98.754
153.825 238.686 66.285 98.754
83.064 79.380 31.728 30.348
6.384.414 1.889.323 6.384.414 1.889.323
6.467.478 1.968.703 6.416.142 1.919.671
6.621.303 2.207.389 6.482.427 2.018.425
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17

Moderselskab:
Ansvarlig lanekapital fra datterselskabet Green Cotton A/S, der pr. 30. april 2016 udger TDKK 4.950, forfalder til
betaling 1. maj 2016. Renten er variabel og har i regnskabsaret 2015/16 udgjort TDKK 25 pr. maned.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 155.425 167.123 81.760 81.760
Mellem 1 og 5 ar 319.372 315.516 202.736 284.496
474.797 482.639 284.496 366.256

Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode op til 6 mdr. 234.270 321.870 198.270 285.870

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed af koncernen:

Virksomhedspant - Til sikkerhed for

geeld pa TDKK 5.129 til Sydbank 24.250.000 20.500.000 0 0
Virksomhedspant - Til sikkerhed for

Veekstkautions kaution for TDKK 3.750

af geeld til Sydbank 0 3.750.000 0 0
Ejerforbehold i biler - Til sikkerhed for

geeld pa TDKK 237 til Santander

Consumer Bank 251.418 348.667 0 0
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK

17 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed af selskabet:

Virksomhedspant - Til sikkerhed for
geeld pa TDKK 5.129 til Sydbank 0 0 19.250.000 15.500.000

Aktier i danske datterselskaber - Til
sikkerhed for gaeld pa TDKK 5.129 til
Sydbank 0 0 19.582.993 18.197.443

Virksomhedspant - Til sikkerhed for
Veekstkautions kaution for TDKK 3.750
af geeld til Sydbank 0 0 0 3.750.000

Ejerforbehold i bil - Til sikkerhed for
geeld pa TDKK 98 til Santander
Consumer Bank 0 0 98.667 135.667

Selskabet har til sikkerhed for mellemvaerendet med Sydbank A/S, der pr. 30. april 2016 udviser en geeld pa
TDKK 5.129, afgivet virksomhedspant pa TDKK 5.000 i datterselskabet By Green Cotton A/S.

Moderselskabet har afgivet stgtteerklaering til datterselskabet By Green Cotton A/S, geeldende til 30. april 2017.
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncer-
nens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og

renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse
udger et starre belgb.
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18

19

Pengestroemsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern
2015/16 2014/15

DKK DKK
-744.424 -474.765
968.617 2.360.831
1.707.881 3.509.600
0 -120.591
-28.497 -46.680
1.559.949 851.523
-880.535 0
2.582.991 6.079.918
1.113.320 -435.089
-4.102.568 271.119
445.230 -411.146
-2.544.018 -575.116
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Novotex A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Novotex A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direk-
te eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 77 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger. Kostprisen for egne opforte aktiver omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponen-
ter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-25 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.
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I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsetningsaktiver og "Kassekredit-

ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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