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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for UBS
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn @, den 19. juni 2017

Direktion

Ulrik Bloch-Serensen
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Selskabsoplysninger
Selskabet UBS Holding ApS
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
CVR-nr.: 15 69 26 42
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Ulrik Bloch-Serensen
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i regnskabsaret bestéet af afkast af selskabets kapital.

Uszedvanlige forhold
Der har i regnskabséret ikke vaeret usikkerhed ved indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har i regnskabsaret ikke vearet usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat et overskud pa tkr. 932, anses af ledelsen for tilfredssstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for UBS Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis som folge af zendret arsregnskabslov

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medforer folgende &ndring:

Ved implementering af den nye Arsregnskabslov, har selskabet @ndret regnskabspraksis vedrerende
"Forslag til udbytte for regnskabsaret", som er reklassificeret fra kortfristede geldsforpligtelser til en
seerskilt post under egenkapitalen.

Ovenstdende &ndring har ingen belobsmassig effekt for indevarende ér.

Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis, sdledes at egenkapitalen pr. 31.
december 2015 er foraget med 1 mio. kr. mens kortfristede geldsforpligtigelser tilsvarende er reduceret
med 1 mio. kr.

Bortset fra ovenstiende er drsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i
danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af sndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver, og som vedrorer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlagsakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pd bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 0 0
Driftsresultat 0 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 923.809 478
Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlagsaktiver 10.000 0
Resultat for skat 933.809 478
Skat af arets resultat -2.200 0
Ordinzert resultat efter skat 931.609 478
Arets resultat 931.609 478
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 923.809 478
Udbytte for regnskabsaret 0 1.000
Overfores til overfort resultat 7.800 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -1.000
Disponeret i alt 931.609 478
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 914.913 991
2 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 50.000 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 964.913 991
Anlzegsaktiver i alt 964.913 991
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.011.276 1.011
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 275.928 1.318
Tilgodehavender i alt 2.287.204 2.329
Likvide beholdninger 5.082 5
Omszetningsaktiver i alt 2.292.286 2.334
Aktiver i alt 3.257.199 3.325
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.564.913 641
5 Overfort resultat 1.492.286 1.484
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.000
Egenkapital i alt 3.257.199 3.325
Passiver i alt 3.257.199 3.325
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

2016 2015
kr. t.kr.
1.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 350.000 350
Kostpris 31. december 2016 350.000 350
Opskrivninger 1. januar 2016 641.104 1.163
Korrektion af tidligere opskrivning -1.000.000 -1.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 923.809 478
Opskrivninger 31. december 2016 564.913 641
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 914.913 991
2.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2016 50.000 0
Kostpris 31. december 2016 50.000 0
Regnskabsmzaessig veerdi 31. december 2016 50.000 0
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 200.000 200
200.000 200
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2016 641.104 1.163
Resultatandel samt regulering til indre verdi 923.809 478
Korrektion til primo, udloddet udbytte 2014 0 -1.000
1.564.913 641
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.

5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 1.484.486 2.484
Arets overforte overskud eller underskud 7.800 -1.000
1.492.286 1.484

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen registrerede pantsatninger, sikkerhedsstillelser, kautions- eller
garantiforpligtigelser ultimo regnskabsaret.

7. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med ESMA Holding A/S, CVR-nr. 36 94 08 16
som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-

skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de eovrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 322 t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: 202 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-

skabets haftelse udger et andet belgb.
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