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Ledelsespitegning ) R

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for DKA
Consult ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 15. juni 2017
Direktio \

Lasse Lindblad
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i DKA Consult ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DKA Consult ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, hvoraf fremgar, at selskabets fortsatte drift er

afhangig af, at selskabet lobende kan fremskaffe likviditet i takt med indgdede afviklingsaftaler med
kreditorer,

Ligeledes uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé 4rsregnskabets note 2.
Det fremgér heraf, at der kan veere usikkerhed forbundet med maling og indregning af selskabets
kapitalandel i associeret virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

w Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

DKA Consult ApS - Arsrapport for 2016 3
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 4rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. juni 2017

Grant Thornton
Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

('VR\EI_I‘ 34 U9936%\
0/[ il

Ulrik Bloch-Serensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabet fungerer som holdingselskab.

Selskabet foretager investeringer i savel barsnoterede som ikke bersnoterede verdipapirer.

Selskabet fortsztter sin investeringsstrategi med primeer fokus p& investering i selskaber indenfor
udvikling af legemidler.

Uszedvanlige forhold
Der har i regnskabséret ikke vaeret usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Verdianszttelsen af kapitalandele, ejet via et associeret selskab, der beskaftiger sig med udvikling af
legemidler, tager — i lighed med tidligere &r — udgangspunkt i en ekstern, uafhangig beregning af
markedsvardien af det underliggende selskab pi grundlag af anerkendte vardiansattelsesmetoder for
branchen. Denne beregning foretages som en nutidsverdiberegning af det forventede fremtidige cash-
flow, som alle selskabets lzgemiddelkandidater forventes at kunne generere under forudsztning af
opnaelse af markedsferingsgodkendelse.

Vardianszttelsen er sket under en rekke forudsztninger, herunder blandt andet, at det underliggende
selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske udviklingsprogrammer.
Uagtet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved ”genbrug” af eksisterende legemidler er
likviditetsbehovet betragteligt ved en eksekvering af selskabets samlede kliniske pipeline.

Det har som felge af eksterne forhold og omgivelserne i svrigt for adgang til finansiering af projekter,
der er behzftet med den betydelige risiko, som afspejler udvikling af legemidler, vist sig dyrere og
svarere at tilvejebringe den nedvendige likviditet til gennemforsel og acceleration af det underliggende
selskabs fulde kliniske pipeline.

DKA Consult ApS har — i lighed med tidligere ar - valgt at indregne den eksternt beregnede
markedsvaerdi med et vaesentligt fradrag til at imedega de usikkerheder og risikoparametre mv. som den
anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovennavnte forhold.

Det er selskabets ledelses opfattelse, at de i tidligere ar foretagne verdiansettelser af kapitalandelene alt
andet lige er i overensstemmelse med det underliggende selskabs reelle markedsvardi ved eksekvering af
det fulde kliniske udviklingsprogram, og under hensyntagen til, at selskabet er i besiddelse af en
vasentlig ejerandel og har en langsigtet investeringshorisont.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for regnskabsiret 2016 udviser et underskud pa kr. 5,7 mio., hvilket ledelsen betragter som
utilfredsstillende.

DKA Consult har en tilfredsstillende egenkapital og soliditet, men afvikling af geld har medfort at
selskabets likviditet er knap.
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Selskabet har lebende kunnet mede sine forpligtelser i takt med forfald og har gennem de sidste ar
afviklet ganske betydelige g®ldsposter gennem frasalg af aktiver og finansiering. DKA Consult har
lebende kunnet opna finansiering gennem beléning af frie aktiver.

Det forventes at DKA Consult fortsat vil veere i stand til via frasalg, finansiering og beléning at kunne
mede de af selskabet indgdende afviklingsaftaler.

DKA Consult holder som folge af den knappe likviditet et meget lavt aktivitetsniveau og foretager alene
optagelse af ny gzld ved pantsztning og til brug for afvikling.

Selskabet har alene en enkelt vasentlig geldsforpligtelse for hvilken der er stillet sikkerhed af 3. mand.
Selskabet forventer at kunne indga en afviklingsordning, idet der pt. pigir forhandlinger herom, og
derfor er selskabets arsrapport aflagt under forudsatning af fortsat drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DKA Consult ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtzgter.

Nettoomsatningen bestar af indtegter fra konsulentydelser. Nettoomsztning indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i éret
samt til drets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er aftholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansiclle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.,

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastlzgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes le-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skon.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter kautionsforpligtelse afgivet overfor datterselskabs gld.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsvardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 0 11
Distributionsomkostninger 0 -1
Administrationsomkostninger -1.593 -359
Driftsresultat -1.593 -349
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.849.815 -2.193
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.541.962 -72.811
Andre finansielle indtegter 901.171 2.120
3 Ovrige finansielle omkostninger - -2.266.738 3197
Finansiering netto 5757344 -76.081
Resultat for skat -5.758.937 -76.430
Skat af arets resultat 24,027 224
Arets resultat ~ -5734910  -76.206
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -3.390.594 -74.156
Disponeret fra overfert resultat -2.344.316 -2.050
Disponeret i alt -5.734.910 -76.206
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr t.kr.
Anlaegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.840.046 5.148
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 46.256.078 48.799
Finansielle anlagsaktiver i alt ~50.096.124 53.947
Anlzgsaktiver i alt ~ 50.096.124 53.947
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 55.023 39
Andre tilgodehavender 11.380 9%
Tilgodehavender i alt 66.403 133
Likvide beholdninger 111 310
Oms=etningsaktiver i alt 66.514 443
Aktiver i alt 50.162.638 54.390
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.469.255 8.860
9  Overfort resultat 9.157.585 11.501
Egenkapital i alt ~ 15.126.840 20.861
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 8.705.798 8213
Hensatte forpligtelser i alt 8705798 8.213
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 931
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 0 - 931
Geld til pengeinstitutter 641 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 133.750 235
Geld til tilknyttede virksomheder 2.800.378 1.730
Geld til associerede virksomheder 15.363.257 13.671
Anden geld 8.027.582 8.745
Periodeafgransningsposter 4392 4
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 26.330.000 24385
Galdsforpligtelser i alt 26.330.000 25316
Passiver i alt ~ 50.162.638 54.390
Behov for lebende adgang til finansiering
2 Usikkerhed ved indregning eller miling
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

1. Behov for lesbende adgang til finansiering

DKA Consult har en tilfredsstillende egenkapital og soliditet, men afvikling af geld har medfert at
selskabets likviditet er knap.

Selskabet har lebende kunnet betale sine forpligtelser i takt med forfald og har gennem de sidste ar
afviklet ganske betydelige geldsposter gennem frasalg af aktiver og finansiering. DKA Consult
har labende kunnet opné finansiering gennem belaning af frie aktiver.

Det forventes at DKA Consult fortsat vil vaere i stand til via frasalg, finansiering og belaning at
kunne made de af selskabet indgaende afviklingsaftaler.

DKA Consult holder som folge af den knappe likviditet et meget lavt aktivitetsniveau og foretager
alene optagelse af ny g&ld ved pants&tning og til brug for afvikling.

Selskabet har alene en enkelt vasentlig galdsforpligtelse for hvilken der er stillet sikkerhed af 3.
mand. Selskabet forventer at kunne indgd en afviklingsordning, idet der pt. pdgér forhandlinger
herom, og derfor er selskabets arsrapport aflagt under forudsztning af fortsat drift.
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Noter

2.  Usikkerhed ved indregning eller miling
Vzrdianszttelsen af kapitalandele, ejet via et associeret selskab, der beskaftiger sig med
udvikling af legemidler, tager — i lighed med tidligere ar — udgangspunkt i en ekstern, vathengig
beregning af markedsvardien af det underliggende selskab pa grundlag af anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder for branchen. Denne beregning foretages som en nutidsvardiberegning
af det forventede fremtidige cash-flow, som alle selskabets legemiddelkandidater forventes at
kunne generere under forudsatning af opndelse af markedsferingsgodkendelse.

Verdianszttelsen er sket under en rakke forudsetninger, herunder blandt andet, at det
underliggende selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske
udviklingsprogrammer. Uagtet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved “genbrug” af
cksisterende lagemidler er likviditetsbehovet betragteligt ved en eksekvering af selskabets
samlede kliniske pipeline.

Det har som folge af eksterne forhold og omgivelserne i ovrigt for adgang til finansiering af
projekter, der er behzftet med den betydelige risiko, som afspejler udvikling af legemidler, vist
sig dyrere og sverere at tilvejebringe den nadvendige likviditet til gennemforsel og acceleration af
det underliggende selskabs fulde kliniske pipeline.

DKA Consult ApS har — i lighed med tidligere &r - valgt at indregne den eksternt beregnede
markedsvardi med et vasentligt fradrag til at imedega de usikkerheder og risikoparametre mv.
som den anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovennavnte forhold.

Det er selskabets ledelses opfattelse, at de i tidligere ar foretagne veardiansattelser af
kapitalandelene alt andet lige er i overensstemmelse med det underliggende selskabs reelle
markedsvardi ved eksekvering af det fulde kliniske udviklingsprogram, og under hensyntagen til,
at selskabet er i besiddelse af en vasentlig ejerandel og har en langsigtet investeringshorisont.
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Noter
2016 2015
kr. tkr.
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 74.179 79
Andre finansielle omkostninger 2.192.559 3.118
2266738 3197
4.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 97.146 375
Afgang i arets leb 0 =278
Kostpris 31. december 2016 97.146 91
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -97.146 97
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -97.146 -97
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 0 0
5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 12.663.773 12.664
Afgang i arets leb -1.168.355 0
Kostpris 31. december 2016 11.495.418 12.664
Nedskrivninger 1. januar 2016 -16.188.581 -14.844
Arets resultatandel -954.585 -1.345
Arets tilbageforsler pa afgang 105953 0
Opskrivninger 31. december 2016 -17.037.213 -16.189
Overfort til hensatte forpligtelser 9.381.841 8.673
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 9.381.841 8.673
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2016 3.840.046 5.148
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Noter
31/12 2016 31/12 2015
kr. tkr.
6.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 23.749.610 23.750
Kostpris 31. december 2016 23.749.610 - 2350
Opskrivninger 1. januar 2016 25.048.430 97.860
Verdiregulering til markedsvaerdi -2.541.962 ~ -72.811
Opskrivninger 31. december 2016 22.506.468 25.049
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2016 46.256.078 48.799
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 500.000 500
500.000 500
8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2016 8.859.849 67.281
Resultatandel -3.390.594 -74.156
Korrektion af nettoopskrivninger primo 0 _15.735
5.469.255 8.860
9.  Overfart resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 11.501.901 29.287
Arets overforte overskud eller underskud 2.344.316 -2.051
Korrektion til primo (nettoopskrivning) 0 -15.735
_9ast.ses 1101
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for egen gaeld 15.671 tkr. har selskabet givet hindpant i kapitalandele i associeret

virksomhed.
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Noter

Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

10.

11.

Pantstninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for en tilknyttet virksomheds geld til en kapitalfond har selskabet afgivet
selvskyldnerkautioner for det fulde belab.

Til sikkerhed for en tilknyttet virksomheds geld til realkreditinstitut i alt 1.316 tkr. har selskabet
afgivet kaution for det fulde belob.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv i storrelsesordenen 5,5 mio. kr., som ikke er indregnet i
arsregnskabet for 2016.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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