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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersclskab

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 for DKA
Consult ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

olm, den 31, januar 2019

Direktion

Lasse Lindblad
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Cirant Thorton, Statsautoriscret Revisionsparincrselskal

Den uathaengige revisors revisionspétegning

Til anpartshaverne i DKA Consult ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DKA Consult ApS for regnskabsaret 1. januar = 31, december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse; balance og noter, Arsregnskabet udarbejdes eft
ter drsreghskabsloven.

Det ¢r vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende bitlede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 3t. décember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1-
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med 51'srcgnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision Dg’--.d'e:ydcrli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav cr nErmere beskrevet
i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet”. Vi er uafhengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler- for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, dér er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligielser i hen-
hotd til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisignsbevis et tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere viores konklusion, henviser vi til note 1, hvoral fremgar; at selskabets fortsatte drift er
afhengig af; at selskabet lobende kan fremskaffe likviditet | tak( med indgdede afviklingsaftaler med
kreditorer.

Ligeledes uden at modificere vores kouklusion, henleder vi opmarksomheden pd arsregnskabets note 2,
Det fremgdr heraf, at der er usikkerhed med maling og indregning af selskabets kapitalandel i assoeieret
virksomhed, idet veerdien er afhangig af resultatét af fremtidige begivenheder,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen.af et drsregriskab, der giver et retvisends billede i ovorensstem-
melse med drsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som-ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, udnset om detine skyldes
besvigelser eller fejl. B

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledeisen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
drifien; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medniindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidére sglskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk zlternativ-end af gere dette.
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Grant Thernton, Stalsautoriseret Revisionspartnerselskaly

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af &rs regnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl; 'og- at afgive en'.'r.eviis'io_nspﬁfcgning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kray, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan 0P~
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeitvis eller samlet har indflydelse-pd de wkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grindlag af arsregnskabet.

Som'led i en revision, der udferes i overerisstemmelse med internationale standarder omi revision og de
yderligere krav, der er gzzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

] Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandiinger som redktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere’
end ved vaesentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam mensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elter tilsideszttelse af intern kontrol.

L] Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ndforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
kluston om- effektiviteten. af selskabets inferne kontrol.

. “Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmizssige skait og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet; er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa gruncllag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundiag af det opniede revisionsbevis er vzesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder elier forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztie driften. Hvis vi konkluderer, at der.er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom péd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

s Tager vi stilling til den-samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de. underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede beraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafheengige revisors revisionspiategning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pA anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. januar 2019

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnersclskab

CVR-nr, 34 2099 36
-

%'V{"‘M
Ulrik Bloch-Sgrensen

statsautoriscret revisor
mne2913
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Grant Thomton, Statsautoriserct'Ruvis__ihnspaﬂh;rsclskab.
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Grant Thomlan, Statsautariseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabet fungerer som holdingselskab.

Selskabet foretager investeringer i sdve{ bersnoterede som ikke borsnoterede vaerdipapirer.

Selskabet fortsmtier sin investeringsstrateg] med primer fokus pa investering i selskaber indenfor
udvikling af legémidler,

UsikKerhed ved indregning eller maling

Vazrdiansatielsen af Kapitalandele, ejet via et associeret selskab, .der beskeeftiger sig med udvikling af
lezgemidler, tager — i lighed med tidligere 4r — udgangspunkt i en ekstern, uafhangig beregning af
niarkedsvardien af det underlipgende selskab péd grundlag af anerkendte vardiansetielsesmetoder for
branchen. Denne beregning foretages soni en nutidsvaerdiberegning af det forventede fremtidige cash-
flow; som alle selskabets: ia:’gemiddelkandidater forventes at kunne generer¢ under forudstning af
opnéelse af markedsforingsgodkendclse.

Den eksterne, nafhangige verdiansettelse er foretaget i juni 2018, og var ogsa den, der 1 ti) grund for
vardiansxttelsen i rsrapporten for2017.

Det er selskabets opfattelse, at der siden denne vardianszttelse ikke cr indtruffet vasentlige
begivenheder i det underliggende associérede selskab, der vesentligt kan pavirke verdianseticlsen. Del
bemeerkes dog, 4t det underliggende associerede selskab. siden den vafhengige verdianszttelse bl.a, har
(@et: styrket sine rettigheder ved udstedelse af patent i USA,; hvorunder selskabets centrale patentkrav
blev godkendt, for en af selskabets primere indikationer.

Kapitalandeléne, ejel via et associeret selskab er indregnet til samme vaerdi som i drsrapporten for 2017,

Verdiansettelsen er sket under en rkke forudsetninger; herunder blandt andet, at det wnderliggende
selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske udviklingsprogrammer,
Uagtet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved “genbrug” af cksisterende lasgemidler er
likviditetsbehovet betragteligt ved cn cksekvering af selskabets samlede kliniske pipeiine.-

Det har som folge af eksterne forhold og omgivelserne i avrigt for adgang til finansiering af projekter,
der er behzftet med den betydelige risiko, som. afspejler udvikiing al legemidler, vist sig dyrere og
svatere at 'tilvejebringe den nadvendige likviditet til ‘gennemforsel og acceleration af det underliggende
selskabs fulde kiiniske pipeline.

DKA Consult ApS har — i lighed med tidligere & - valgt at indregne den eksternt bercgnede
markedsvzerdi med et fradrag pd 85 % til at imedega de usikkerheder og risikoparametie mv. som den
anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovennzvnte forliold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for regnskabsaret 2018 udviser et underskud pa kr. 1,3 mio., hvilket ledelsen betragter som
utilfredsstillende.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning.

DKA. Consult har en tilfredsstiliende egenkapital og soliditet, men afvikling af geeld har medfort at
selskabets likviditet er Knap.

Selskabet har lsbende kunnet mede sineforpligtelser i taki med forfald og har gennem de sidste ar
afviklet ganske betydelige gwldsposter gennem frasalg af aktiver og finansiering, DKA Consult har
[zbende kunnet opnd finansiering gennem bel&niqg af'frie aktiver.

Det forventes .at DKA Consult fortsat vil veere 1 stand il via frasalg, finansiering og belaning at kunne
made de af selskabet indgiende afviklingsaftaler;

DKA Consult holder som folge af den knappe likviditet et meget lavt aktivitetsniveau og foretager alene
optagelse af ny geld ved pantsatning og til brug for afvikling,

Selskabet har alene to vaesentlige galdsforpligtelser for hvilke der er stillet sikkerhed, Det vurderes, at de
stillede sikkerheder rimeligvis dzkker geldsforpligtelserne. Selskabét forventer at kunne indgd en
afviklingsordning eller realisere de stillede sikkerheder.
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Crant Thornton, Statsautoriserel Revisionsparindrselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ar‘sragport'en for DKA Consult ApS er aﬂ'a_g_t-'i overerissteinmelse med drsregnskabslovens hestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, Herunder indregnes verdiregulerin-
-ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes aile omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede
‘regnskabsmessige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-.
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges; og som vedrorer forhold, der eksisterede.pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omrégnes til transaktionsdagens kurs, Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes. i resultatopgerelsen som en. fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster 1 fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs, Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p# tidspunktet for tilgodehavendets eller. gxldsfor-
pligtelsens opstien eller indregning i seneste Arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen-under finansielle
indtegter og omkostninger. ' ' '

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes ofrikostninger, der er afholdt i ‘dret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det. administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartn ers c_i"skafa :

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indt=gter og omkostninger

Finansietle indtegter og omkostninger indceholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering. af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillag og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omk'ost_ni'nger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabséret.

Indteegter.af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
1 resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngood-

will,

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associeredé virksomheders resultat efter
skat efter eliminerin g af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivaing p4 kon-

cerngoodwill,

Skat af &rets resultat

Arets skat, der bestar.af drets aktuelle selskabsskal og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores (il dréts resultat, og direkte i egenkapitalen ined den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Sclskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatrifig mied tilknyttede virksornheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomhéder i*forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilkaytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzgsaktiver
Materiellc anlegsaktiver males il kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninget.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsmites pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arlipt, Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmimssige vaerdi, opherer afskrivningen,

Ved andring v afskrivningsperioden cller restveerdien iﬁdreghés virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en zndring i regnskabsmasssigt:skait.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til-at blive taget i brug..
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Granl 'I"hornttm,_ Statsautoriserst Revisionspantnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pi et samlet akliy opdeles. i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hver brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig,

Der foretages linesere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesiret som omkostringer i resultat-
opgetelsen.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle antegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pd salgstidspunktet: Fortieneste. eller
tab.indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostainger.

Finansielle anlepgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmmssige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. D_enné opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede konceminterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerd af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagélses-
metoden.

Tilknyttede virksombheder og associeredé virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eveniuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med maodervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodéhavendet vurderes som uerholdeligl.
Safremt den regnskabsmessige negative indre veerdi oversti ger tilgodehavender, indregnes.det Testerende
belsb under hensatte forpligtelser i det-omfang, modervirksomheden har en rctl'ig_'é:l]'er faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kap'i'_ta'lande'le i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen il reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nmrvaerende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede vitksomheder,

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes | &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaclsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse-af tilknyttede virksomheder og assccierede virksomheder opgares
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i résultatopgarelsen under finansielle poster.
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Grant Thimton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab:

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknytiede virksomheder og associerede virksomheder anvendés overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser miles til dagsverdi pa erhvervelsestids~
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet: Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderin ger. '

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser. til omstrukiurering, indregnes under kapitalandele i
titknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlzegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivaingsperioden udgoer maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med ¢n
steork markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtasgter fra den virksomkied eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obli gatioriér
og aktier; der males til dagsvaerdi pd balancedagen. Bersnoterede véerdipapirer miles til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivaing fil genind-
vindingsvaerdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmessige vardi.

Deposita
Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huélej_edcp_osita';mv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel yzerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imadegé forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter-den indre veerdis metode

Reserve far nettoopskriviing efter-indre veerdis metode omfatter nettoopskrivaing af kapitalandele i dat-
fer- og associerade virksomheder i forhold til kostptis. .

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmassige-
skan.

Resérven kan ikke indregnes med et negativt beleb.
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Grant Thomten, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre hensaite forpligtelser.
Hensatte forpligtelser omfatter kautionsforpligtelse afgivet overfor datterselskabs geeld.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi éller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvaniigvis svarer til nominel verdi.
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Granl Thoraton, Statsavtoriseret Revisionsparinerselskab

Resultatopgoereélse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note k. tkr,.
Bruttofortjeneste 0 0
Administrationsomkastninger 60.814 -46
Andre driftsomkostninger 0 -137
Driftsresultat 60.814 -183
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -120.963 =245
Indtgter af kapitalandele i associerede virksomheder 499.472 -2,966:
Andre finansielle indtagter 157.326 151
3 @vrige finansielle omkostninger -1.894.778 -1.881
_ Finan's’iet‘i_ng. nétto -1.358.943 -4.941
Resultat for skat ~1.298.129 5,124
Skat af arets resultat 0 25
Arets resultat -1.298.129 -5.099
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivaing éfter den indre vaerdis metode 204.228 -2.347
Disponeret fra overfart resultat -1.502.357 22752
Disponeret i alt -1.298.129 <5099
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Grant Thornton, Statsautariseret Revisionspartnerseiskab

Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
Note kr. t.kr,
Anl=zgsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.063.404 4.058
6 Kapitalandele i associerede virksomheder _ 43.789.83 1 43,290
‘Finansielle anlegsaktiver i alt 47.853.235 47.348
Anlagsaktiver i alt 47.853.235 47.348
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25,687 61
.Andre tilgodehavender 18.380 22
Tilgodehavender i ait 44.067 83
Likvide beboldninger 772 8
Omsztningsaktiver i alt 44.839 |
Aktiver i alt 47.898.074 47.439
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Grant Thomton, Statsautariseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2018 2017
‘Note kr, t.kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.326.450 3.122
9  Overfort resultat. 4.903.710 6,406
Egenkapital i alt 8.730.160 10.028
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 9.243.008 3.982
Hensatte forpligtelser i alt 9.243.008 8.982
Gzldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.313.969 3.543
Gald til associerede virksombeder 18.535.094 16.445
Anden geld 8.075.843 8.441
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 29.924.906 28.429
Geeldsforpligtelser i alt 29.924.906 28.429
Passiver i alt 47.898.074 47.439
1 Behov for lebende adgang til finansiering
2 Usikkerhed ved indregning eller méaling
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
DKA Consult ApS + Arsrapport for.2018 | 15



Cirant Thomiton, Statsawtoriséret Revisionspartnerseiskab

Noter

.1.

Behov for lobende adpang til finansiering

DKA Consult har én tilfredsstiliende egenkapital og soliditet, men afvikling af gaeld har medfart at

‘selskabets likviditet er knap.

Selskabet har Igbende kunnet betale sine forpligtelser i takt med forfald og har gennem de sidste &r
afviklet ganske betydelige geldsposter ‘gennem frasalg af aktiver og finansiering. DKA Consult
har lgbende: kunnet opnd finansiering gennem belaning af frie aktiver.

Det forventes at DKA Consult fortsat’ vil vere i stand til via frasalg, finansiering og belining at
kunne mede de af selskabet indgiende afviklingsaftaler.

DKA Consult holder som falge af den knappe likviditet et meget lavt aktivitetsniveau og foretager

alene optagelse af ny geld ved pantsztning og til brug for afvikling.

Selskabet har alene to vesentlige geldsforpligtelser for hvilke der er stillet sikkerhed. Selskabet
farventer at kunne indg en afviklingsordning eller realisere de stillede sikkerheder:
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Grant Thumton, Statsautoriserel Rcvisionspéi‘tnersclsk’ab

Noter

2. Usikkerhed ved indregning cller miling
Verdiansettelsen af kapitalandele, cjet via et associeret selskab_,- der beskaftiger sig med
udvikling af kegemidler, tager — i lighed med tidligere ar ~ udgangspunkt i en ekstern, uafhaiigig
beregning ‘af markedsverdien af det underlizggende selskab pi grundlag af anerkendte
veerdianswttelsesmetoder for branchen. Denne beregning foretages som en nutidsveerdiberegning
af det forventede fremtidige cash-flow, som alle selskabets legemiddelkandidater forventes at
kunne generere under forudsastning af opnielse af markedsferingsgodkendelse.

Den eksterne, uafhzngige vardiansasttelse er foretaget i juni 2018, og var ogsa den, der 13 til
grund for veerdiansmttelsen i arsrapporten for 2017,

Det er selskabets opfattelse, at der siden denne vardiansettelse. ikke er indtruffet vesentlige
begivenheder i det underliggende associerede selskab, der vmsentlig’t kan pavirke
veerdiansaettelsen. Det .bema;rke's__ dog, at det underliggende associerede selskab siden den
uafhengige veerdianszttelse bl.a. har faet styrket sine rettigheder ved udstedelse af patent i USA,
hvorunder selskabets centrale patentkrav-blev godkendt, for en af selskabets pfimaz_re indikationer,

Kapitalandelene, ejet via et associeret selskab er indregnet til samme veerdi som. i drsrapporten for
2017,

Verdianseticlsen er sket under en rxkke forudsatninger, heriinder blandt andet, ar det
uniderliggende selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske
udviklingsprogrammer. Uaptet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved ”genbrug™ af
eksisterende leegemidler er likviditetsbehovet betfagteligt ved en -eksekvering af selskabets
samlede Kliniske pipeline.

Det har som folge af eksterne forhold og omgivelserne i avrig_t" for adgang til finansiering af
projekter, der er behzfiet med den betydelige risiko, som afspejler udvikling af legemidler, vist
sig dyrere og sveerere at tilvejebringe den nadvendige likviditet til gennemforsel og acceleration af
det underliggende selskabs fulde kliniske pipeline,

DKA Consult ApS har — i lighed med tidligere ar - valgt at indregne den eksternt beregnede
markedsvardi med et fradrag pa 85 % til at imodega de usikkerheder og risikoparametre mv. som
den anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovenneevnte forhold.
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{rant Thornton, Statsaitoriséret Revigionspantnersglskab

Noter
2018 2017
ke, tkr.
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyitede virksomheder 126.242 117
André finansielle omikostniniger _ 1.768.536. 1.764
1.894.778 1.881
4.  Andre anl=g, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1.januar 2018 97.146 97
Afgang i arets lob -97.146 0
Kostpris 31. december 2018 0 97
Af- og nedskrivninger . januar 2018 -97.146 Q7
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver 97.146 0
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2018 0 97
5. Kagpitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 11.495418 11.495
Afgang i drets lob -53.978 0
Kostpris 31. december 2018 11.441.440 11.495
Nedskrivninger 1. januar 2018 -16.418.527 -17.037
Arets resultatandel ~120.963 -246
Tilbagefersel af'tidligere &rs opskrivninger -81.554 0
Koncerntilskud, ydet i dret . 0 864
Nedskrivning_er 31. december 2018 -16.621.044 -16.419
Overfort til hensatte forpligtelser 9.243.008 8.982
Medregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 9.243.008 8.982
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2018 4.063.404 4.058
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Crant Thornion, Statsautpriserst 'Reyisin_ns_p artnerselskab

Noter
31/122018 31/12 2017
kr, t.kr.
6.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 23.749.610 23.750
Kostpris 31. december 2018 23.749.610 23.750
Opskrivninger 1. januar 2018 19.540.749 22.506
Veardiregulering til markedsvardi 499 472. -2.966
Opskrivninger 31, december 2018 20.040.221 19.540
.Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 43.789.831 43.290
7.  Virksomhedskapital
Virksorﬁhedskapi'tal 1. januar 2018 500.000 500
500.000 500
8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 3.122.222. 5.469
Resultatandgl 204.228 -2.347
3.326.450 3.122
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1, januar 2018 6.406.067 9.158
Arets overferte overskud eiler underskud -1.502.357 2,752
4.903.710 6.406
10. Pantsmtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for egen gald 18.534 tkr. har selskabet giveét handpant i kapitalandele i associeret

virksomhed. Handpantet vurderes at overstige gzlden,
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Grant Thorman, Statsautoriseret Revisionspartnerselskit’

Noter

1.0.

1L,

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)
Til. sikkerhed for en tilknyttet virksomheds geeld til tredjemand har Sselskabet afpivet
selvskyldnerkautioner for det fulde belgb.

Til sikkerhed for en tilknyttet virksomheds geeld til realkreditinstitut i alt 1,176 tkr. har selskabet
afgivet kaution for det fulde belgb, Det af den tilknyttede virksomhed afgivne pant til
realkreditinstituttet vurders at overstige gazlden

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv i sterrelsesordenen 6,5 mio. kr., som ikke er indregnet i
arsregnskabet for 2018.

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hécfter ubegranset og solidarisk med de 6vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 tkr.

Eventuelie senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, af sel-
skabets hficlse udger et andet belob.
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