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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Kent Madsen Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 12.05.2016

Direktion

Kent Madsen

Bestyrelse

Jargen L. Jensen Torben Jensen Gert Kristiansen
formand

Kent Madsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Kent Madsen Holding A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kent Madsen Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Silkeborg, den 12.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Hans Traarup Bo Odgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere & vaget investering i og besiddelse af kapitalandele, her-
under primaat gjerskabet af Henton Group A/S, Silkeborg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har realiseret et overskud pé 24,3 mio.kr. mod et underskud pé& 6,5 mio.kr. i 2014. Arets resultat for
2015 er pavirket i vassentlig grad af gennemfarte omstruktureringer af gaddsforhold i tilknyttede virksomhe-
der.

Egenkapitalen udger 40,9 mio.kr., svarende til 97% af balancesummen pa 42,2 mio.kr.

Selskabet har i indevaaende & udbetalt 100 t.kr. i udbytte vedtaget pa ekstraordinaa generalforsamling den 9.
juni 2015.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv pai alt 0,2 mio.kr. hidrarende fra skattemasssige underskud. | sel-
skabets tilknyttede virksomheder og dennes tilknyttede virksomheder er der tilsvarende ikke-indregnede ud-
skudte skatteaktiver pa samlet 19,6 mio.kr. Ledelsen forventer med udgangspunkt i selskabets nuvaaende
sammensagning af aktiver og det nuvagrende boligmarked ikke at kunne generere tilstrakkelige positive resul-
tater inden for 3-5 ar, hvorfor aktiverne ikke er indregnet i arsrapporten for 2015.

| tilknyttede virksomheder besiddes aktier i tilknyttede virksomheder, hvori der indgdr ejendomme og bygge-
jord, hvorpa der ikke er igangsat projekter pa, til en bogfert nedskrevet veardi pa 21,9 mio.kr. Ved regnskabsaf-
lasggelse er de skannede nettorealisationsvaadier i de tilknyttede virksomheder opgjort med udgangspunkt i
forventninger om saadvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsvaardien af den indregnede byggejord, og en aandring af
den vurderede vaadi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil pavirke vaadien af byggejord og kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og dermed sel skabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Kent Madsen Holding A/S har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaggter bestar af, renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le forpligtel ser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttotab (8.790) (11.280)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 24.353.723 (6.399.614)
Andre finansielle indtasgter 0 8
Andre finansielle omkostninger 1 (81.502) (69.357)
Aretsresultat 24.263.431 (6.480.243)
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 100.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 19.217.757 (1.263.648)
Overfert resultat 4.945.674 (5.216.595)

24.263.431 (6.480.243)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 42.215.257 17.861.534
Finansielle anlasgsaktiver 2 42.215.257 17.861.534
Anlaggsaktiver 42.215.257 17.861.534
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.270 10.270
Tilgodehavender 10.270 10.270
Likvide beholdninger 1.691 481
Omsaningsaktiver 11.961 10.751
Aktiver 42.227.218 17.872.285
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3 2.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 19.217.757 0
Overfart overskud eller underskud 19.690.201 14.744.527
Egenkapital 40.907.958 16.744.527
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.299.260 1.107.758
Anden gadd 20.000 20.000
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.319.260 1.127.758
Gaddsfor pligtel ser 1.319.260 1.127.758
Passiver 42.227.218 17.872.285
Eventual aktiver 4

Eventualforpligtel ser 5
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10
Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdisme eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.000.000 0 14.744.527 16.744.527
Udbetalt ekstraordinaat udbytte 0 0 (100.000) (100.000)
Aretsresultat 0 19.217.757 5.045.674 24.263.431
Egenkapital ultimo 2000000  19.217.757 _ 19.690.201 _ 40.907.958
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Noter

1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder

2. Finansielle anlasgsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

2015 2014
kr. kr.

81.502 69.357

81.502 69.357

Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-

heder

Kr.

22.997.500
22.997.500

(5.135.966)
24.353.723
19.217.757

42.215.257

| selskabets tilknyttede virksomheder og dennes tilknyttede virksomheder er der ikke-indregnede udskudte
skatteaktiver pa samlet 19,6 mio.kr. Ledelsen forventer med udgangspunkt i selskabets nuvaarende sammen-
sadning af aktiver og det nuvagrende boligmarked ikke at kunne generere tilstragkkelige positive resultater in-

den for 3-5 &, hvorfor aktiverne ikke er indregnet i arsrapporten for 2015.

| tilknyttede virksomheder besiddes aktier i tilknyttede virksomheder, hvori der indgdr ejendomme og bygge-
jord, hvorpa der ikke er igangsat projekter pa, til en bogfert nedskrevet vaardi pa 21,9 mio.kr. Ved regnskabsaf-
lasggelse er de skannede nettorealisationsvaadier i de tilknyttede virksomheder opgjort med udgangspunkt i

forventninger om saedvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsvaardien af den indregnede byggejord, og en aandring af
den vurderede vaadi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil pavirke vaadien af byggejord og kapitalandele i til-

knyttede virksomheder og dermed sel skabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder:
Henton Group A/S Silkeborg 100,00
Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal Kr. Kr.
3. Virksomhedskapital
Aktiekapitaen bestar af 200 10.000,00 2.000.000
200 2.000.000

4. Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 152 t.kr. vedrarende skattemaessige underskud, som under hensyntagen

til usikkerheden for udnyttelsen heraf inden for en 3-5-&rig periode ikke er aktiveret.

5. Eventualforpligtel ser
Der er afgivet selvskyldnerkaution med aktionaarer i associeret virksomhed over for dennes dattervirksomheds

bankforbindelse pai alt 1.800 t.kr., hvoraf selskabets andel maksimalt kan udgare 800 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber.



