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Virksomhedsoplysninger
Vir ksomhedsoplysninger

Virksomhed
Kent Madsen Holding A/S

Papirfabrikken 34

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 15686286

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsår: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse
Jørgen L. Jensen, formand

Torben Jensen

Gert Kristiansen

Kent Madsen

Direktion
Kent Madsen

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for Kent Madsen Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 12.05.2016

Direktion

Kent Madsen

Bestyrelse

Jørgen L. Jensen Torben Jensen Gert Kristiansen
formand

Kent Madsen
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Kent Madsen Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Kent Madsen Holding A/S for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter års-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette

kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten

af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.

Silkeborg, den 12.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hans Trærup
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år været investering i og besiddelse af kapitalandele, her-

under primært ejerskabet af Henton Group A/S, Silkeborg.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet har realiseret et overskud på 24,3 mio.kr. mod et underskud på 6,5 mio.kr. i 2014. Årets resultat for

2015 er påvirket i væsentlig grad af gennemførte omstruktureringer af gældsforhold i tilknyttede virksomhe-

der.

Egenkapitalen udgør 40,9 mio.kr., svarende til 97% af balancesummen på 42,2 mio.kr.

Selskabet har i indeværende år udbetalt 100 t.kr. i udbytte vedtaget på ekstraordinær generalforsamling den 9.

juni 2015.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv på i alt 0,2 mio.kr. hidrørende fra skattemæssige underskud. I sel-

skabets tilknyttede virksomheder og dennes tilknyttede virksomheder er der tilsvarende ikke-indregnede ud-

skudte skatteaktiver på samlet 19,6 mio.kr. Ledelsen forventer med udgangspunkt i selskabets nuværende

sammensætning af aktiver og det nuværende boligmarked ikke at kunne generere tilstrækkelige positive resul-

tater inden for 3-5 år, hvorfor aktiverne ikke er indregnet i årsrapporten for 2015.

I tilknyttede virksomheder besiddes aktier i tilknyttede virksomheder, hvori der indgår ejendomme og bygge-

jord, hvorpå der ikke er igangsat projekter på, til en bogført nedskrevet værdi på 21,9 mio.kr. Ved regnskabsaf-

læggelse er de skønnede nettorealisationsværdier i de tilknyttede virksomheder opgjort med udgangspunkt i

forventninger om sædvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsværdien af den indregnede byggejord, og en ændring af

den vurderede værdi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil påvirke værdien af byggejord og kapitalandele i til-

knyttede virksomheder og dermed selskabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Kent Madsen Holding A/S har med henvisning til årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregn-

skab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der administrationsomkostninger mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af, renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyt-

tede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-

le forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttotab (8.790) (11.280)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.353.723 (6.399.614)

Andre finansielle indtægter 0 8

Andre finansielle omkostninger 1 (81.502) (69.357)

Årets resultat 24.263.431 (6.480.243)

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 100.000 0

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 19.217.757 (1.263.648)

Overført resultat 4.945.674 (5.216.595)

24.263.431 (6.480.243)
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Balance pr. 31.12.2015

Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 42.215.257 17.861.534

Finansielle anlægsaktiver 2 42.215.257 17.861.534

Anlægsaktiver 42.215.257 17.861.534

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.270 10.270

Tilgodehavender 10.270 10.270

Likvide beholdninger 1.691 481

Omsætningsaktiver 11.961 10.751

Aktiver 42.227.218 17.872.285
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 3 2.000.000 2.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 19.217.757 0

Overført overskud eller underskud 19.690.201 14.744.527

Egenkapital 40.907.958 16.744.527

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.299.260 1.107.758

Anden gæld 20.000 20.000

Kortfristede gældsforpligtelser 1.319.260 1.127.758

Gældsforpligtelser 1.319.260 1.127.758

Passiver 42.227.218 17.872.285

Eventualaktiver 4

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgørelse for 2015
Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre
værdis me-

tode
kr.

Overført
overskud

eller under-
skud

kr.
I alt

kr.

Egenkapital primo 2.000.000 0 14.744.527 16.744.527

Udbetalt ekstraordinært udbytte 0 0 (100.000) (100.000)

Årets resultat 0 19.217.757 5.045.674 24.263.431

Egenkapital ultimo 2.000.000 19.217.757 19.690.201 40.907.958
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Noter
Noter

2015
kr.

2014
kr.

1. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 81.502 69.357

81.502 69.357

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder
kr.

2. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 22.997.500

Kostpris ultimo 22.997.500

Opskrivninger primo (5.135.966)

Andel af årets resultat 24.353.723

Opskrivninger ultimo 19.217.757

Regnskabsmæssig værdi ultimo 42.215.257

I selskabets tilknyttede virksomheder og dennes tilknyttede virksomheder er der ikke-indregnede udskudte

skatteaktiver på samlet 19,6 mio.kr. Ledelsen forventer med udgangspunkt i selskabets nuværende sammen-

sætning af aktiver og det nuværende boligmarked ikke at kunne generere tilstrækkelige positive resultater in-

den for 3-5 år, hvorfor aktiverne ikke er indregnet i årsrapporten for 2015.

I tilknyttede virksomheder besiddes aktier i tilknyttede virksomheder, hvori der indgår ejendomme og bygge-

jord, hvorpå der ikke er igangsat projekter på, til en bogført nedskrevet værdi på 21,9 mio.kr. Ved regnskabsaf-

læggelse er de skønnede nettorealisationsværdier i de tilknyttede virksomheder opgjort med udgangspunkt i

forventninger om sædvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsværdien af den indregnede byggejord, og en ændring af

den vurderede værdi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil påvirke værdien af byggejord og kapitalandele i til-

knyttede virksomheder og dermed selskabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.
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Noter

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Dattervirksomheder:

Henton Group A/S Silkeborg 100,00

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

3. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen består af 200 10.000,00 2.000.000

200 2.000.000

4. Eventualaktiver
###

Selskabet har et udskudt skatteaktiv på 152 t.kr. vedrørende skattemæssige underskud, som under hensyntagen

til usikkerheden for udnyttelsen heraf inden for en 3-5-årig periode ikke er aktiveret.

5. Eventualforpligtelser
###

Der er afgivet selvskyldnerkaution med aktionærer i associeret virksomhed over for dennes dattervirksomheds

bankforbindelse på i alt 1.800 t.kr., hvoraf selskabets andel maksimalt kan udgøre 800 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber.


