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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Sgren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 13. december 2016

Direktion

Frank V. Jensen

Bestyrelse

Erik V. Jensen Thomas Knudsen Jesper Aabenhus Rasmussen
formand

Albert Crilles Sebastian Funder
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Seren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sgren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 13. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen Peter Ulrik Faurschou
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Seren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S
Aboulevarden 70
8000 Aarhus C

Telefon: 86122611

CVR-nr.: 15 68 40 46
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Erik V. Jensen, formand
Thomas Knudsen
Jesper Aabenhus Rasmussen
Albert Crilles Sebastian Funder

Direktion Frank V. Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Advokat Kromann Reumert
Rédhuspladsen 3
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Jyske Bank

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for Ny EVJ Holding ApS, CVR-nr.
34 5776 33.

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 31.741 32.268 42157 28.012 31.789
Resultat af ordinaer primaer drift -355 715 15.006 3.629 8.102
Resultat af finansielle poster 1.693 321 -12.028 -1.270 -1.104
Arets resultat 894 962 2.375 1.737 5.199
Balance
Balancesum 62.499 62.507 69.203 59.302 63.474
Egenkapital 18.664 17.770 16.808 14.433 15.256
Nogletal i %
Afkastningsgrad -0,6% 1,1% 21,7% 6,1% 12,8%
Soliditetsgrad 29,9% 28,4% 24,3% 24,3% 24,0%
Forrentning af egenkapital 4,9% 5,6% 15,2% 11,7% 36,8%

_
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabet udgver veerdiskabende radgivende ingenigrvirksomhed i Aarhus, Silkeborg, Vejle og Kebenhavn.
Selskabet har som ambition at skabe inspirerende ingenigrkunst inden for byggebranchen.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd DKK 894.261, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 18.664.356.

Aret der gik og opfoelgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet af den ordinaere primaere drift er mindre end forventet. Resultatet er ikke tilfredsstillende.

For det kommende ar er det ledelsens forventning, at resultatet af den ordinzare primaere drift forbedres.
Selskabet er en del af Radgivergruppen DNU I/S, som har til formaél at yde teknisk radgivning og bistand i
forbindelse med etablering af Det Nye Universitetshospital i Aarhus. Den gkonomiske udvikling i
Radgivergruppen DNU I/S er som forventet for ret, der gik. Det er ledelsens forventning, at resultatet
fremadrettet fortsat vil veere pa dette niveau.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Der forekommer ikke szerlige risicielementer ved udgvelse af rddgivende virksomhed.

Grundlaget for indtjeningen

Videnressourcer
Selskabet besidder en betydelig kompetence inden for radgivning i forbindelse med komplekse integrerede
bygninger som sygehuse, forskningsfaciliteter og designede bygninger, hvilket stiller store krav til

videnresssourcer vedrgrende medarbejdere.

I gennemsnit er medarbejdernes anciennitet relativ hgj, hvilket betyder, at den akkumulerede viden og
erfaring er betydelig. Der arbejdes hele tiden efter en bevidst videnspredningspolitik i egne raekker.

Det kan anfares, at der i regnskabséret er anvendt og fortsat planlaegges anvendt betydelige ressourcer pa
udvikling og uddannelse af medarbejdere, som investering i fremtiden.
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Beretning

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2015/16 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat af kapitalandele joint venture selskaber

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
31.740.657 32.268.233
-32.095.413 -31.553.330
-354.756 714.903
1.771.000 205.000
1 75.178 173.160
2 -153.161 -57.242
1.338.261 1.035.821
3 -444.000 -74.000
894.261 961.821
894.261 961.821
894.261 961.821




Balance 30. juni

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i joint venture selskab
Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
4.446.965 5.447.924
2.299.420 2.222.752
4 6.746.385 7.670.676
5 0 0
835.683 829.190
835.683 829.190
7.582.068 8.499.866
26.475.449 22.276.722
6 17.399.942 13.205.397
1.148.318 35.364
194.534 628.708
2.328.659 2.617.849
47.546.902 38.764.040
16.904 16.904
7.353.353 15.226.170
54.917.159 54.007.114
62.499.227 62.506.980




Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 18.164.356 17.270.095
Egenkapital 7 18.664.356 17.770.095
Henseettelse til udskudt skat 3.484.000 3.040.000
Hensat forpligtelse i joint venture selskab 4.355.921 6.126.921
Andre henseettelser 3.900.000 4.745.000
Hensatte forpligtelser 11.739.921 13.911.921
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.957.900 4.502.450
Modtagne forudbetalinger under passiver 6 8.361.000 8.436.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 405.600
Anden gaeld 18.776.050 17.480.914
Kortfristet gaeld 32.094.950 30.824.964
Galdsforpligtelser 32.094.950 30.824.964
Passiver 62.499.227 62.506.980
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Medarbejderforhold 9
Neertstaende parter 10
|5
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Noter til arsrapporten
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursregulering omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2015/16 2014/15
DKK DKK

55.255 46
19.923 173.114
75.178 173.160
11.562 8.699
62.939 48.543
78.660 0
153.161 57.242
0 0
444.000 263.320
0 -189.320
444.000 74.000
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
18.560.717 7.053.221
627.102 835.766
-1.023.351 0
18.164.468 7.888.987
13.112.793 4.830.469
1.295.237 759.098
-690.527 0
13.717.503 5.589.567
4.446.965 2.299.420
3-5ar 5ar
2015/16 2014/15
DKK DKK
878.189 1.191.892
1.176.146 1.062.309
2.054.335 2.254.201
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Noter til arsrapporten
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i joint venture selskab
Kostpris 1. juli 1.500.000 1.500.000
Kostpris 30. juni 1.500.000 1.500.000
Veerdireguleringer 1. juli -7.626.921 -15.000.000
Arets resultat 1.771.000 205.000
Udbetaling/indbetaling 0 7.168.079
Veerdireguleringer 30. juni -5.855.921 -7.626.921
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 4.355.921 6.126.921
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 0 0
Kapitalandele i joint venture selskab specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Radgivergruppen
DNU I/S Aarhus, Danmark TDKK 9.000 16,7%
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 226.276.100 201.243.957
Modtagne acontobetalinger -217.237.158 -196.474.560

9.038.942 4.769.397
Indregnet séledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 17.399.942 13.205.397
Modtagne forudbetalinger under passiver -8.361.000 -8.436.000

9.038.942 4.769.397
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Noter til arsrapporten

7  Egenkapital
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Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 17.270.095 17.770.095
0 894.261 894.261
500.000 18.164.356 18.664.356

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk som interessent i Radgivergruppen DNU I/S, hvis samlede aktiver pr. 30 juni 2016
udgjorde TDKK 40.116, og samlede gzld og hensaettelser udgjorde TDKK 50.669.

Selskabet har pataget sig lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger i alt TDKK 4.092 i

uopsigelighedsperioden. Lejekontrakterne har en uopsigelighedsperiode pa indtil 40 maneder.

Selskabet har overfor sgsterselskab afgivet likviditetstilsagn pa op til TDKK 6.200 frem til 30. juni 2017.

Selskabet er omfattet af normale 1 og 5 ars eftersyn pa de projekter, som de deltager i.

Selskabet er part i erstatningssager. Selskabets ledelse vurderer, at disse er omfattet af forsikringspolicen.

Selskabet indgar i sambeskatningen med koncernen og haefter solidarisk for skatten af koncernens

sambeskattede indkomst.

14



Noter til arsrapporten

10
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2015/16 2014/15
DKK DKK

Medarbejderforhold
Lgnninger 79.393.398 77.386.720
Pensioner 30.182 71.309
Andre omkostninger til social sikring 949.248 854.384
Andre personaleomkostninger 0 221.888

80.372.828 78.534.301
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 74.099.416 72.680.258
Administrationsomkostninger 6.273.412 5.854.043

80.372.828 78.534.301
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse 1.140.277 1.103.262
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 140 138
Neaertstaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Civilingenigr Erik Vadstrup Jensen, Marselis Boulevard Ultimativ hovedaktioneer

32, 14. tv., 8000 Aarhus C
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Seren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestreamsopggrelsen i koncernregnskabet for
har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgarelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med arbejdets udferelse, hvorved netto-
omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode an-
vendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné drets omsaetning.
Heriblandt gager til produktion og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.

Resultat af kapitalandele i joint venture selskaber

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret med fradrag af af- og
nedskrivning under posterne "Indteegter af kapitalandele i joint venture selskaber.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinare poster.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige under-
skud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmateriel, inventar og personbiler 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i joint venture selskaber

Kapitalandele i joint venture selskaber indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i joint venture selskaber” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

.
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i joint venture selskaber henlagges via overskudsdispone-
ringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
joint venture selskaber.

Kapitalandele i joint venture selskaber med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til DKK o.
Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, ind-
regnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til en forsigtig opgjort salgsvardi.

Acontobetalinger modregnes i igangveerende arbejder for fremmed regning. Modtagne acontobetalinger
ud over den udferte andel af kontrakter opgeres sarskilt for hver kontrakt og opfares som modtagne
forudbetalinger fra kunder under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi-
en pa balancedagen og unoterede aktier. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgs-
kurs. Unoterede aktier males til vurderet salgsvardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_
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