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LEDELSESPATEGNING.

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Guldager A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allered, den 4. marts 2016
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DEN UAFHZEANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Guldager A/S.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Guldager A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven for klasse C-virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for at udarbejden af et koncernregnskab og é&rsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet pad grundlag af vor
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger
og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskabet og arsregnskab, der giver et retvisende
billede.

Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

side 3

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER - FORTSAT.

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet. Det er pé denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Holba&k, den 7. marts 2016

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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SELSKABSOPLYSNINGER.

Selskabet: Guldager A/S
Hejrevang 1 - 3
3450 Allered

CVR.nr.: 15 68 34 81
Hjemsted: Allerad
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion: Henrik Guldager

Bestyrelse: Advokat Zygmunt Auster
Direktor Henrik Guldager
Direktor Hans Guldager

Revision: Revisionsfirmaet Flemming Hansen
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
4300 Holbzek
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Koncernens aktiviteter bestar i produktion og salg af anleeg til elektrolytisk vandbehandling og
bledgeringsanlag samt servicering af disse.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen forhold, hvorpéa der er usikkerhed ved indregning og maling.

Der har ikke vaeret useedvanlige forhold, der har pavirket arets resultat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Selskabets aktivitet er pa niveau med 2014.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden:

Der forventes i 2016 en stigning i koncernens omsatning hovedsageligt for specialanlaeg til eksportmarke-
der. Der er i 2015 anvendt betydelige ressourcer med henblik pa opndelse af Iso 9001 kvalitets-
certificering. Selskabet blev séledes certificeret i forsommeren 2015. Da certificering ofte er en
forudsatning for succesfuld markedsfering af sterre specialanleeg internationalt, har selskabets ledelse
saledes store forventninger til effekten af kvalitetscertifikat.

Ledelsens forventninger til rets resultat blev ikke helt indfriet. Dette skyldes primaert begraenset tid til
feerdiggorelse af de storre projekter, da ordrerne i 4. kvartal kom ind med mindre forsinkelser. Til gengaeld
var det gleedeligt, at dret blev afsluttet med gode projektordrer. I det schweiziske selskab har nedvendig
fragang af salgsansvarlig medfert mindre produktsalg end forventet.

Koncernen forventer fortsat positiv likviditet 1 2016.

Alle vaesentlige investeringsprogrammer i selskabet er afsluttet, og som folge heraf forventes investerings-

niveauet at ligge p& niveau med 2015.

---fortseettes---
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Risikoforhold.
Driftsmeessige risici:
Ingen usaedvanlige driftsrisici.

Finansielle risici:

Koncernen er som folge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret over for vasentlige
endringer i valutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation 1
finansielle risici. Koncemens finansielle styring retter saledes alene mod styring af allerede patagne
finansielle risici.

Valutarisici:
Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet savel
indteegter som omkostninger afregnes i lokal valuta.

Renterisici:

Da den rentebzrende nettogaeld ikke udger et vaesentlig belgb vil moderate eendringer i renteniveauet ikke
have nogen vaesentlig direkte effekt p& indtjeningen. Der indgér derfor ikke rentedispositioner til afdeekning
af renterisici.

Kreditrisici:
Koncernens kreditrisici knytter sig til primere finansielle aktiver. Den maksimale kreditrisiko, knyttet til
finansielle aktiver, pa balancedagen svarer til de i balancen indregnede veerdier.

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle storre kunder og andre samarbejdspartnere lobende
kreditvurderes.

Videnressourcer:

Ambitionen om at vare markedsleder pa forkant med en teknologiske udvikling betyder, at koncernen er
praeget af et dynamisk videnmilje i hastig forandring. Det stiller isar store krav til koncernen, nér det
geelder opsamling og udbredelse af ny viden.

Der har i rets lob veret tilgang af kompetente og erfarne medarbejdere, som har styrket koncernens viden-
og kompetencemassige udgangspunkt, ligesom koncernen har anvendt ressourcer pd uddannelse af

medarbejderne.

Koncernens centrale forretningsprocesser er af hgj kvalitet og pé et hejt teknologisk stade.
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Miljeforhold:

Koncernen er miljebevidst og arbejder lgbende pé at reducere miljopévirkningerne fra virksomhedernes
drift.

Koncernen har ikke pligt til at udarbejde grent regnskab.

Arbejdsmilje:

Koncernen har en arbejdsmiljepolitik omfattende medarbejdertilfredshed og trivsel.

Arbejdet med disse emner er forankret i personalefunktionerne, som arbejder udfra de samme principper
1 hele koncernen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter:
Koncernen arbejder lobende pa udvikling og forbedring af dets produkter ved bla. gennem mange &r at
have etableret et forskningsrad, der koordinerer den lebende indsats indenfor omradet.
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN.

Resultatopgorelse:

Bruttoresultat .......... ...
Resultat af ordineer primeer drift .............. ... ... ...
Resultat af finansielle poster, netto ......................
ATetS TeSTITAL .o i v e s sasnassssssmusissssos

Balance:

Balancesum . .........c.iiii
Heri anleegsaktiver . ...,
Investering i materielle anlaegsaktiver ....................
Egenkapital .......... ... i

Pengestremme:

DeiilskBvitet « i s s convnaswessasnnprcisnunmasesisvanne
Investeringsaktivitet .. .. ....... ... ... i
Heraf investering i materielle anleegsaktiver ...............
Finansieringsaktivitet . .. ....... ... ... .. ... ...
Pengestromialt ......... ... .. i

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere .. .........

Neogletal i %:

Afkastningsgrad ......... .. i
Soliditetsgrad ...... .. oiimecsii i nsE s s sRaEREE s
Forrenthinig af egenkapitalen < .o ccovsnwsvsssnvonsnssss

side 8
20151 20141

1.000 kr. 1.000 kr.
49.045 48.949
1.795 5.505
-2.347 724
975 3.564
69.030 76.106
19.865 42.753
316 1.597
13.799 21.887
2.079 3.915
21.829 -5.337
316 1.597
-10.552 -4.518
14.374 -5.940
82 83
5,7 19,5
20,0 28,8
5.5 10,2
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Guldager A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Der er ikke tidligere udarbejdet koncernregnskab, da selskabet for indgik i en underkoncern jeevnfor ARL
§112.

Generelt om indregning og maling:
Iresultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas érligt for at afgere,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvingsvardi.

Koncernregnskabet:
Arsrapporten omfatter moderselskabet samt selskaber, hvori moderselskabet ved stemmerettigheder eller
gennem aktiebesiddelse har en bestemmende indflydelse. Selskaber, hvori koncernen besidder mellem 20%
og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede selskaber.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede selskaber.

---fortsattes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Koncernregnskabet - fortsat:

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagt i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis. Koncernens &rsrapport er udarbejdet pd grundlag af regnskaber for
moderselskabet og tilknyttede virksomheder som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Minoritetsinteresser:

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes under
resultatopgerelse og balance.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i moderselskabets arsrapport efter den indre
veerdis metode.

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede selskabers resultat
under posten “Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

I moderselskabets balance indregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den
forholdsmessige ejerandel af selskabernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veardi méles til DKK 0. Séfremt
moderselskabet har en retlig eller en faktisk forpligtelse til at daeekke selskabets underbalance, indregnes
en henszttelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges i moderselskabet ved
overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode” under
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN.

Bruttofortjeneste:

I bruttofortjenesten er indregnet nettoomsatning ved salg med fradrag af udgifter til rivarer, hjelpe-
materialer og transport, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang,
og sifremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen og udgifter til
ravarer, hjelpematerialer og transport indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget. ---fortsaettes--



Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

side 11

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Bruttofortjeneste - fortsat:

I bruttofortjenesten er indregnet servicepramier i takt med, at de faktureres - uanset - om dette deekker
perioden for eller efter faktureringstidspunktet med fradrag af en kalkuleret kostpris deekkende materialer,
lon og gvrige direkte omkostninger.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsatningen
i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, ndr de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten
og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, indregnes omsetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Endvidere indregnes andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v. samt andre
driftsindteegter der omfatter fortjeneste ved salg af driftsmidler.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter gage inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket godtgerelse fra offentlige
myndigheder.

Finansielle poster:

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgerelser vedrerende selskabsskat.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Guldager System ApS og Guldager Electrolyse Service
ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til

disses skattepligtige indkomster.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN.

Immaterielle anlaegsaktiver:

Udviklingsomkostninger og rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostninger afskrives over 5 ar og rettigheder
afskrives over 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver:
Bygninger, grunde, indretning lejede lokaler, andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Maskiner, inventar og biler ........ ... e 6-7ar
Unicatanleeg og IK/AK-flasker ........ ... 3 éar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af salgsomkostninger, og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter.

Leasingkontrakter:
Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over

kontraktens lgbetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
poster m.v.

---fortsattes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Finansielle anlzegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méales i balancen efter den indre veerdis metode. I resultatopgerel-
sen indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering af
intern avance.

Verdi af tilknyttede virksomheder i udlandet medtages i henhold til de af selskabernes udenlandske
revisorer reviderede regnskaber korrigeret med &ndringer som folge af ensartede koncernregnskabsprincip-
per.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjzlpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer:
Veardipapirer indregnet under omseetningsaktiver méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Da selskabet ikke er tilsluttet acontoskatteordningen er finansieringstilleegget udgiftsfort under finansielle
poster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for ssamme
juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méales til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring i udskudt skat, som folge

af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gealdsforpligtelser:
Geld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

PENGESTROMSOPGURELSE.

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved 4rets begyndelse og slutning.

Pengestrém fra driftsaktivitet:
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-
og materielle- og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensztning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l4n, afdrag pé rentebeerende geeld samt betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger i selskabets pengeinstitut.
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MODERSELSKABETS RESULTATOPGORELSE FOR 2015.

BRUTTOFORTIENESTE :scseusscrsssrsuns

Personaleomkostninger ...................
Afskrivninger ......... ... i

DRIFTSRESULTAT. ..cassscssssnnonsnss

Indtaegter af kapitalinteresser m.v. ...........
Andre finansielle indtegter ................
Finansielle omkostninger . .................

ORDINART RESULTAT FOR SKAT .......

Skatafdretsresultat ............covvvvun.

ARETS RESULTAT ...ovvvveeeeeeaa....

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret «.........o00004.

Nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfortresultat .. ....ccv v v

DISPONERET LALT ..oovvsssnsmmsnmsses

note

2015
kr.

24.964.563

24.135.946

569.065

259.552
1.199.813
6.875

347.713
1.118.527

143.421

975.106

2.900.000
-374.747
-1.550.147

975.106

side 16

2014 1

1.000 kr.

27.218

24.091

844

2.283

1919
300

294

4.199

635

3.564

10.000
188

-6.624

3.564
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MODERSELSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER: note
Udvikling, kvalitetsstyring ... ..., 4
IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER . ...............

Indretaing, lejede 1olaler « . cosunwws s rosunnsrrpmmnn s
Maskiner oginventar . ........... ..o,
Automobiler . ... ...
Unicatanleeg . ... oot
IK/AKAIASKEL .o v o vvmmmmnane s sbamadissrauaseninsne

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER .................. 5

DEPOSIA « o vttt
Kapitalandele i Guldager Electrolyse International & Cie,

Kapitalandele i Guldager InvestI/S ....................
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............... 6

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER ..................

ANIBGSAKTIVER LALT ..ncviisrsnvanssss snwmsss

VAREBEHOLDNINGER. . :onmessssvamunsssrenaccsss

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .............
Igangveerende arbejder for fremmed regning . ............
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ...........
Tilgodehavende selskabsskat « « s ovcverssovamsrisrrse
Andre tilgodehavender ............ .. .. ... o
Periodeafgreensningsposter . ...............iiiiii...

TILGODEHAVENDER. .........cociiisisnssasnsnss

LIKVIDE BEHOLDNINGER: «:ssxnsssssanzsasssrsnms

OMSATNINGSAKTIVERTALT ... int.

AKTIVERTALT ..:cs5isunssessssnsnmnnasssrnumssss

2015
kr.

453.789
453.789

665.630
165.465
289.000
0
0

1.120.095

383.750

3.741.655
0

14.563.877
18.689.282

20.263.166

7.492.630

5.121.145
1.598.940
1.770.923

186.739
1.224.945

137.290
10.039.982

1.189.306
18.721.918

38.985.084

side 17

20141

1.000 kr.

690

690

688
246
289
0
0

1.223

408

2.469
10.020

13.142
26.039

27.952

6.836

4.784

930

1.135
167

7.016
382
14.234

42.186
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MODERSELSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015.
2015 2014 1

PASSIVER: note kr. 1.000 kr.
Virksomhedskapital .......cc.oiiiinssascssrosnnsnsa 7 500.000 500
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode . ......... 8 10.329.827 8.937
Overfort1esilial - v s s snunaisssvnrnsasssransnanes s 9 68.963 2.450
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .................... 10 2.900.000 10.000
EGENKAPITALTALT .. ..ot 13.798.790 21.887
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................ 3.886.761 3.093
Geld til tilknyttede vitlksomhedsr . . covvsovmmmmvaserse 6.506.522 4.485
Gl pengelnsiiiug . svssne cvs ronsean s rrnmumnan e oo 5.865.976 4.976
Selskabsskat .. ...t 0 605
Andengeeld ..... ... ... 8.927.035 7.140
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 25.186.294 20.299
GALDSFORPLIGTELSERITALT ..., 25.186.294 20.299

PASSIVERIALT . .nvii i i i csmcnsssssninbnnns 38.985.084 42.186
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KONCERNENS RESUIL TATOPGORELSE FOR 2015.
2015 2014 1
note kr. 1.000 kr.

BRUTTOFORTIENESTE .. cunssnnsscssmennass vunnns 49.045.065 48.949
PersonaleomKoStninger . .............c.ouvuiuininan... 11 42.540.316 42.003
AfSKrivninger . .....ooi 2.363.260 2.165
DRIFTSRESULTAT. ...ocvcw.iiisiomnmisasanasness 4.141.489 4.781
Andre finansielle THAtEoter oo e vsvasmnvssssonnassss 116.139 1.726
Finansielle omkostninger .............covvuininon .. 2.462.859 1.002
ORDINART RESULTATFOR SKAT ................. 1.794.769 5.505
Skat af firetS reSHIAL - v o e oo mnsansasssss smmmsiss s 12 574.484 739
ARETS RESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER .. 1.220.285 4.766
Minoritetsinteressers andel af tilknyttede virksomheders resultat -245.179 -1.202

ARETS RESULTAT ......connvacivsssssssnosissnnns 975.106 3.564
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KONCERNENS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015.

AKTIVER:

Udvikling, kvalitetSStyring . . . . ccocssswmssnsssssnnwnss

IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER ................

Grunde og bygninger .............. i

Indretning, lejede lokaler .....:iss0amvsussvispnenesss

Andre anleg, driftsmateriel og inventar ................
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER ..................

Kapitalindestaende i Guldager InvestI/S ................

Deposita .......

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ..................

ANLEGSAKTIVERTALT ...

VAREBEHOLDNINGER. ;:ccovsisssvansnnnsssnnmsns

Tilgodehavender frasalg ........... ... ... ... ... ...

Igangveerende arbejde for fremmed regning .............
Andre tilgodehavender . .......... ... . i
Periodeafgraensningsposter ............oiiiiiiien.n.

TILGODEHAVENDER. sscosissasnmesssssrsunnsesns

LIKVIDE BEHOLDNINGER ........................

OMSZAETNINGSAKTIVERIALT ...........ccooonen.

AKTIVERTALT

note
13

14

2015
kr.

453.789
453.789

16.156.116
665.630
2.205.938

19.027.684

0
383.750

383.750

19.865.223

16.322.155

10.115.017
1.598.940
3.383.056

204.608
15.301.621

17.541.335
49.165.111

69.030.334
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20141
1.000 kr.

690

690

16.005
688
2.881

19.574

22.081
408

22.489
42.753

15.888

11.007

3.060
231

14.298
3.167
33.353

76.106
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KONCERNENS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015.

PASSIVER: note
Virksomhedsskapital ........... .. ... . it
LoVpligtige reServer .. ...vvvvvviniereeneeeeenunns. 15
Opskriviinger ........cess0sicsssnsnsssssnanboeyss 16
Onet ot TESHIEL o i v v s envonmnrsssvmsnn e sy mmmmmomn s 17
Foreslaet udbytte for regnskabséret ....................
EGENKAPITALTALT . c.cnernvmnsssissnsusnssssss

MINORITETSINTERESSENS ANDEL AF EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudtskat ... ... oo vii oo 18
HENSATTE FORPLIGTELSER . . ..ot
KreditinStitutter . . v v vttt e et e e e e e e e 19

LANGFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER ..........

Langfristet geeld med forfald12016 ....................
Geeld til pengenmSttutter « v c v s s s sumsmc s srmmeomencens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ................
Geld tilknyttede selskaber ........... .. .. ... ... ..
Selskabsskat .. .....cooviiiiiiii i
Andengeld ..... ..o i

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ..........

GALDSFORPLIGTELSERIALT ...........cinnn..
PASSIVERTALT .. ittt i
Kontraktlige forpligtigelser og eventualposter m.v. ....... 20
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser .................. 21
Valutarisicl .o o v cvvvnmnnar s sshsussssssenmensnsrs vnm 22

Oplysninger om veesentlige usikkerheder vedrerende ind-

regning OF MALAE & cccavvsiarmmnssrrvmnnnescssvowns 23
Oplysninger om usadvanlige forhold .................. 24

Oplysninger om efterfolgende begivenheder ............. 25

2015
kr.
500.000
1.322.901
1.235.346
7.840.543

2.900.000
13.798.790

9.450.638

1.154.890
1.154.890

14.378.014
14.378.014

743.249
9.821.016
5.601.722
2.052.158

217.116

11.812.741
30.248.002
44.626.016

69.030.334

20141
1.000 kr.

500
1.191
2.209
7.986

10.000

21.886
9.055

1.184
1.184

13.636
13.636

733
10.256
5.180
1.329
748
12.079

30.345
43.981

76.106
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KONCERNPENGESTROMSOPGORELSE PR. 31. DECEMBER 2015.

Arets resultat Tor SKAt . . . o
Af- og nedskrivninger/gevinst ved salg af driftsmidler ................... .. ...
Resultatandel i 1/S ... .ot mmmmins s nsmsasssssi oanmuamiss aaanmssssn
Andring kursveerdi veerdipapir/valutakurser og hensattelser ...................
Bndiingst 1 varcbehpldtinger . . sowvenmsss samnuarsrss ponmnsrssrmmanevsmas
Endringer i tilgodehavender ... covnwscsrssmssrrsssrrreamencsnammnn s anns
ZAndringer i kortfristet gaeld . ......... ...

PENGESTROMME FRA ORDINARDRIFT ......cciiiiiiiiiiiiiinnnnens
Modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder .. ........... ... ... ... ...
Betalte selskabsskatter . .. ..ot e

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .. ... ... it

Nettooverforsel IS & T8 i avicisnvssssrrsvnsnasans s pmmanssaonnsnsss
Iavestering | VETAIPEPIIEE - souw s sompnumes samnarsetanssmmayssss waneeens
Kursregulering kapitalanbringelser ........... ... ... i
Kb af finansielle anlaegsaktiver . ............oiuiiiiiiiiiiiiiianann.n.
Salg af finansielle anlaegsaktiver ... ...... ... i
Keb af materielle anlaegsaktiver ...........ccoiuiiiiiiiininnineennnnnnns
Salg af materielle anlepSaktiver ..:vvvsscrosonnsrssssssmpnssaponansssssrpe
Keb af imimatetielle anlEpsalliver «.omescronssssrsssmannmmersprsuas s vas
Salg af inmaterielle anlegsalktiVer . oovrsonvsrrsirrrrsmmmccs smmonnss nnnme

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .....................

Bndring af langhtistet @ald. ... cuvnsvssrramessrrmamanusass s rmranyss v
Beatalt GEBVHE .+ conscnnccsssnsumirisnsusm s spnouuamns s mmmne oo wmmmmm

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ....................

Endiing L HKRAAEE ...c:ssvsmnassononnansssvmmusasssssnsonennsssravassss
Likvidsmidlerpr. 1. januar 2015 ., covcvessvrmpmmarsrrrrommencesonmmunenan

LIKVIDE MIDLER PR. 31. DECEMBER 2015 . . .. cciiiinsanvrnnassnsaasnns

side 22

2015

kr.
1.794.769
2.314.054
6.880
234.780
-433.852
-506.880
117.536

3.527.287
0
-1.447.458

2.079.829

22.067.491
-1.209.365
1.291.502
-29.389
24.000
-653.793
338.206

0

0

21.828.652

1.018.000

-10.552.064

-9.534.064

14.374.417
3.166.919

17.541.336
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NOTER TIL MODERSEL SKABET.

2015
Note 1. Personaleomkostninger: kr.
Lonninger 0g gager ... ...c.vuounein oot 21.903.942
PenSIONeTr . .ot 1.837.534
Andre udgifter til social sikring . ......... ... ... oo 394.470
24.135.946

side 23

2014 1

1.000 kr.

21.654
1.901

536

24.091

Gager og vederlag til direktion og bestyrelse er ikke medtaget under henvisning til drsregnskabslovens

§98 B.

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere .............. 48

Note 2. Finansielle omkostninger:

Renteomkostninger til datterselskaber ....................... 3.986
Andre finansiclle oMKOSIAINGEF o wovssn s sssnsnssrssnmnssss 343.727
347.713

Note 3. Skat af arets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige danske indkomst .. ......... 25.545
Beregnet skat af arets skattepligtige udenlandske indkomst . ..... 93.851
Regulering udenlandsk skat tidligere &r . .. ................... 24.025
Udbytteskat af udenlandsk indkomst ........................ 0

143.421

I )

290

294

481
202

12

635
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NOTER TIL MODERSELSKABET.

Note 4. Immaterielle anlaegs-
aktiver:

Anskaffelsessumipr. 1. jamiar 2018 . vovsvssssssvaonnssssansrsssmanwmnsrs
THloans T Bl «oumvasscrannmumnns s ausums is PRBEEREs s FERBTE LK EPEN T uD .o

Anskaffelsessum pr. 31. december 2015 ........ ... ... ...

Afslerioninoer g [ januar 2015 .. i cnsnsrsssnununvsranansssrmnmmnn sy v
AfSKrivning 2015 ..o

Afskrivninger pr. 31. decemiber 2015 ... .. cuiini i i s s

Bagfart vaerdi pr. 31, Geestabet 2015 .o iivsunuasessonmmnvsrrrmsssser sy eres

side 24

Udvikling,
kvalitets-

styring
4.214.692
0

4.214.692

3.524.386
236.517

3.760.903

453.789
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NOTER TIL MODERSELSKABET.
Indretning Maskiner
Note 5. Materielle lejede og Auto- Unicat- IK/AK
anlegsaktiver: . lokaler inventar mobiler anleg flasker

Anskaffelsessum pr. 1.

januar 2015 . .. ... ... .. 3.175213  3.679.920 938282  6.613.592 937.647
Tilgang i dret .......... 94.010 84.279 340.000 0 0
Afeangidret........... 0 0 -749.782 0 0

Anskaffelsessum pr. 31.
december 2015 ........ 3.269.223 3.764.199 528.500 6.613.592 937.647

Afskrivninger pr. 1. januar

2015 oo 2.486.745 3.434.034 649.282 6.613.592 937.647
Tilbageforte afskrivninger

af arets afgang ........ 0 0 -460.782 0 0
Afskrivning 2015 ....... 116.848 164.700 51.000 0 0

Afskrivninger pr. 31.
december 2015 ........ 2.603.593 3.598.734 239.500 6.613.592 937.647

Bogfort verdi pr. 31.
december 2015 ........ 665.630 165.465 289.000 0 0
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NOTER TIL MODERSELSKABET.

Note 6. Finansielle anlaegsaktiver:

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2015 ................
Aretstilgang . ...

Samlet anskaffelsessum pr. 31. december 2015 ......
Verdireguleringer pr. 1. januar 2015 . .............
Zndring veerdiregulering pr. 1. januar 2015 .........
Verdireguleringer 2015 . ... ... ... ... ...
Aretsresultatandel ........... ... ...,
Aretsudbytte ...t

Verdireguleringer pr. 31. december 2015 ..........

Bogfort veerdi pr. 31. december 2015 .............

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Guldager System ApS, Allered, Danmark . ... ..

Guldager Electrolyse International Holding .. ..

Kapitalandele i interessentskaber:

Guldager Electrolyse International & Cie ......

Note 7. Virksomhedskapital:

Aktiekapital .......... . . i

Fordelt pa 8 aktier. Aktierne er ikke opdelt 1 klasser.

side 26

Kapitalandele

tilknyttede
virksomheder
....................... 4.204.661
....................... 29.389
....................... 4.234.050
........................ 8.936.623
....................... 986.605
....................... 781.346
....................... 367.885
........................ -742.632
........................ 10.329.827
........................ 14.563.877

Arets
resultat Egenkapital
Ejerandel kr. kr.
100% 117 391.939
60% 612.948 23.619.897
Andel Andel
resultat egenkapital
Ejerandel kr. kr.
50% 831.928 3.741.655
2015 2014 1

kr. 1.000 kr.

.......... 500.000 500
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NOTER TIL MODERSEL SKABET.

Note 8. Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pr. 1. januar 2015
Regulering afsat forpligtelser pr. 1. januar 2015 ...............
Opskrivninger 12015 ... ..o
Til overfort resultat ......... ... oo
Overfort i henhold til resultatdisponering ....................

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pr. 31. december 2015

Note 9. Overfort resultat:
Overfort resultat pr. 1. januar 2015 ......... ... .. ... ... ....

Regulering afsat forpligtelse under anden gaeld pr. 1. januar 2015 .
Fra nettoopskrivning vedrerende andel kommanditselskab . . . . . ..
Overfort i henhold til resultatdisponering ....................

Overfort resultat pr. 31. december 2015 ......... ... ... ... ...

Note 10. Foresliet udbytte for regnskabséret:

Saldopr. 1.januar 2015 ... ... ..
Udloddetudbytte . ......c.oiiuniiniiiiiiiiiiii
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2015 . ....................

Saldo pr. 31.december 2015 . ...... .. ... ... ... . L

2015
kr.
8.936.623

986.605
1.222.131
-440.785

-374.747

10.329.827

2.450.005
-1.271.680
440.785

-1.550.147

68.963

10.000.000
-10.000.000

2.900.000

2.900.000
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2014 1

1.000 kr.

6.539

2.210

188

8.937

9.074

-6.624

2.450

4.000
-4.000

10.000

10.000
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2015 20141

Note 11. Personaleomkostninger: kr. 1.000 kr.
Personalelonninger . ...ttt 36.913.744 36.388
PENSIONET . oo o v vvvnamon s s mmnnmsssss nbnasdssspnaissas 3.408.406 3.589
Adidre ndpifter fil social SIKONG « v covwvsssesspsssssssnmumess 2.218.166 2.026
Lenninger og vederlagialt ............... ... ... ... .. .. 42.540.316 42.003

I personaleomkostninger for koncern- og modervirksomhed indgér det samlede vederlag til direktionen med
tkr. 1.873 (2014: t.kr. 1.885) og pension t.kr. 104 (2014: t.kr. 98).

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere .............. 82 83

Note 12. Skat af rets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .. ............... 739.944 739
Repuleting wlskndb SIat ; : consssccs s sronssss spannusses suns -165.460 0
574.484 739

Udvikling,

kvalitets-

Note 13. Immaterielle anlaegsaktiver: styring
Anskaffelsessum pr. 1.janiar 2005 . .. .. .. ciciussissisarievsnmnmasssanas 4.214.692
THSABE L AIBE .o . . evnmonisssssssnmedisiiosnsss i t ARBESHI§5 SRNREE) 8 2BES 0
BIOARG T AT c oo s s wummsnnuisvanmannussss Bunaessds numNE@s i PASSST I FEESS 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 2015 . ... ... ... ... i i 4.214.692
Afsleriviringsrpr, 1. jEouar 2013 . cocssss vssanssssssnsnsnsss emanas s rrosnns 3.524.386
Tilbageforte afskrivninger af dretsafgang ......... ... ... .. .. ... . . oL 0
Afskrivning 2015 ... e 236.517
Afslatvninger pr. 31. december 2015 ... ..oociiissvnmssissiwnmvassananmnn 3.760.903

Bogfert vaerdi pr. 31. december 2015 ... .. ... 453.789
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Note 14. Materielle anlaegsaktiver:
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2015 ...........

Valutaregulering . . . .............. ...,
Tilgangidret ......... ... ... i,
Afgangidret......... ... ... ...,

Anskaffelsessum pr. 31 december 2015 .......

Afskrivninger pr. 1. januar 2015 .............
Valutaregulering . .. ..............ovein...
Tilbageforte afskrivninger af arets afgang .. .. ..
Afskrivning 2015 ......... ... ..

Afskrivninger pr. 31. december 2015 .........

Bogfort veerdi pr. 31. december 2015 .........

Note 15. Lovpligtige reserver:

Lovpli.gtige reserver pr. 1. januar 2015, udenlandske selskaber

Grunde
0g
bygninger
20.269.558
1.796.766
48.995
0

22.115.319

4.651.248
377.825

0

930.130

5.959.203

16.156.116

Indretning
lejede

lokaler

3.175.213
0

94.010

0

side 29

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
14.409.633
889.698
543.366
-782.367

3.269.223

15.060.330

2.486.745
0

0

116.848

11.528.714
706.695
-460.782
1.079.765

2.603.593

12.854.392

665.630

Arets Kursregulering . . ... ...t

Lovpligtige reserver pr. 31. december 2015 ......... .. ... ... ... .. ... ...

Note 16. Opskrivninger:

Saldopre. 1. jannar 2015 scus i vosmsnssisssnoenssssssnneneissusnanss s suss

Arets &endring i OpSKIIVIINGET . ... ..ottt e

Opskrivninger pr. 31. december 2015 . ... ... i

Note 17. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. januar 2015 .. ... ... . .

Kursandringer kapitalandele m.v. ... ... .

Overfort af Arets teSUltat . . . . ot e e

Oivarfort vesuliat pr. 31, decemBet 2015 o i cuvuvsossnnnnmss snpnancsdssnossns

2.205.938

2015
kr.

1.191.026
131.875

1.322.901

2.209.344
-973.998

1.235.346

7.986.258
1.779.179
-1.924.894

7.840.543
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Note 18. Udskudt skat:
Hensat forpligtelse vedrerende udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende varebeholdninger samt

materielle anlagsaktiver. Den udskudte skat indregnes med den skattesats, som forventes at gaelde, nér den
udskudte skat realiserers.

Hypotekbank Total 2015

Note 19. Langfristede gaeldsforpligtelser: lan QDvrige ikr.
Kreditinstitutter ............ .. ... ... ... 12.766.480 2.354.783 15.121.263
-heraf afdragindenfor 1 &r ................. 276.032 467.217 743.249
12.490.448 1.887.566 14.378.014
Langfristede geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar ~ 9.980.000 0 9.980.000

Note 20. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Der er afgivet arbejds- og forskudsgarantier overfor 3. mand pr. 31. december 2015 for ialt kr. 3.122.231.
Operationel leasing:

Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler for i alt kr. 2.181.000 med en gennemsnitlig restlgbetid
pé 13 maneder.

Eventualforpligtelser:

Heeftelse 1 sambeskatning:
De danske selskaber er sambeskattet med de gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Note 21. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser:
Guldager A/S har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor udenlandsk koncernselskab.

Gelden udger pr. 31. december 2015 CHF 573.128.
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Note 22. Valutarisici:
Selskabets udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sével indtaegter

som omkostninger afregnes i lokal valuta. Selskabets andel af érets resultat pavirkes af @ndringer 1
valutakurserne, idet de udenlandske dattervirksomheder omregnes til danske kroner.

Note 23. Oplysninger om vasentlige usikkerheder vedrerende indregning og méling:
Der er ikke veesentlige usikkerheder vedrerende indregning og méling i &rsregnskabet.

Note 24. Oplysninger om useedvanlige forhold:
Der er ikke usadvanlige forhold.

Note 25. Oplysninger om efterfolgende begivenheder:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.

MH/LF 92244






