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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Sand CPH 1l A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregmskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for reguskabsiret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Randers, den 31.05.2016

Direktion

Saren P. Oliver Sand

Bestyrelse
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Sand CPH II A/S

Pitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Sand CPH IT A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmeassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg
til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 31.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Steen Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje anparter i SAND K/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015 udger efter skat 37,5 mio.kr., og selskabets egenkapital er 349 mio.kr., som anses

for tilfredsstillende.

Resultat for skat i 2015 samt egenkapital pr. 31.12.2015 er oplyst nedenfor for de vaesentlige danske selskaber:

Resultat
for Egen-  Soliditets-
skat kapital grad
mio.kr. mio.kr. %
Sand CPH II A/S 41,1 349 75
Sand CPH A/S 41,3 207 81

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten af-

leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gzxldsforpligtelser og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kebt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsatning ved udlejning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoom-

setning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det

fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter, herunder

kontorholdsomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger, opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest og af

gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af andre finansiclle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte og lign. af finansielle an-

leegsaktiver, der ikke er kapitalandele 1 tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos

tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter og lign. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indteegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-

rende veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under

acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til tilknyttede

virksomheder, nettokurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrerende skattemeassige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke

pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

nezre afskrivninger, baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 40 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmessige
indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller

tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegielse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnes og males til dagsverdi. Hvis dagsvardien for kapitalandelene
ikke kan konstateres med reference til et velfungerende marked, og en tilneermet salgsverdi ikke kan beregnes

pa anden vis, males kapitalandelene til kostpris. Kapitalandele i SAND K/S males til indre vaerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede veerdipapirer,

der méles til dagsvzrdi (barskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vacrdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede, skattemeessige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



Sand CPH II A/S

Resultatopgerelse for 2015

Bruttotab

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
4.772) 333
(289) (289)
(5.061) 44
63 150
25.399 18.215
612 904
20.072 6.552
0 (667)
41.085 25.198
(3.546) (1.704)
37.539 23.494
2.500 2.500
35.039 20.994
37.539 23.494
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 9.679 9.968
Materielle anlaegsaktiver 9.679 9.968
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 713 650
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 79.972 77.500
Andre veerdipapirer og kapitalandele 207.661 182.412
Finansielle anlegsaktiver 288.346 260.562
Anlzegsaktiver 298.025 270.530
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 904
Andre tilgodehavender 2.974 2.924
Tilgodehavende selskabsskat 0 1.652
Tilgodehavender 2.974 5.480
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1 158.774 83.081
Veardipapirer og kapitalandele 158.774 83.081
Likvide beholdninger 6.150 15.422
Oms=tningsaktiver 167.898 103.983
Aktiver 465.923 374.513
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 2 1.000 1.000
Overfort overskud eller underskud 345.085 310.196
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500 2.500
Egenkapital 348.585 313.696
Udskudt skat 111 84
Hensatte forpligtelser 111 84
Bankgzld 68.630 50.056
Skyldig selskabsskat 1.332 0
Anden gaeld 47.265 10.677
Kortfristede geeldsforpligtelser 117.227 60.733
Geldsforpligtelser 117.227 60.733
Passiver 465.923 374.513

Ejerforhold 3
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort Forslag til
overskud el- udbytte for
Virksom- ler under- regnskabs-
hedskapital skud dret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000 310.196 2.500 313.696
Udbetalt ordinart udbytte 0 0 (2.500) (2.500)
Valutakursreguleringer 0 (150) 0 (150)
Arets resultat 0 35.039 2.500 37.539
Egenkapital ultimo 1.000 345.085 2.500 348.585
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Noter

1. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Til sikkerhed for bankgeeld er der stillet sikkerhed i veerdipapirdepoter.

Den regnskabsmaessige vardi af ovenstdende vaerdipapirer udger 139.057 t.kr.

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.

2. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1.000 1.000
1.000 1.000

3. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktioner med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende verdi:

Seren og Lene Sand, c/o Sand CPH II A/S, Agerskellet 2, 8900 Randers



