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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for
Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016, af resultatet af koncemens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene. den 31. oktober 201&

Direktion

l‘\
i

Dorte Dybdahl Uttenthal
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til anpartshaverne i Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. oktober 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

MW

statsautoriseret revisor

Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS - Arsrapport for 2016 3



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Associeret virksomhed

Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS
Guldalderen 20-22, Flang
2640 Hedehusene

CVR-nr.: 15 52 57 89
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Hans-Henrik Uttenthal
Dorte Dybdahl Uttenthal

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nerre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K

Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS

Ejendomsselskabet Lundvej ApS, Holte

Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS - Arsrapport for 2016



Hovedtal og negletal for koncernen

2016 2015
t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 19.126 17.780
Resultat af ordinaer primaer drift 4,557 3.457
Finansielle poster, netto -779 1.213
Arets resultat 3.144 4197
Balance:
Balancesum 96.484 99.954
Egenkapital 41.297 39.849
Pengestreamme:
Driftsaktivitet 3.663 10.216
Investeringsaktivitet -4.638 -8.977
Finansieringsaktivitet -3.404 9.069
Pengestremme i alt -4.379 10.308
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 62 66
Negletal i %: *)
Likviditetsgrad 139,5 149,4
Soliditetsgrad 42,8 39,9
Egenkapitalforrentning 7.7 21,1

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nagletal

2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Med henvisning til arsregnskabsloven § 128, stk. 3 er kun medtaget hoved- og nagletal for indeveerende

og sidste regnskabsar.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje andre selskaber samt @vrig investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 242.038 kr. mod 80.273 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udger
3.154.626 kr. mod 4.197.093 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sendrede
regnskabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anleegsaktiver og andre ikke-moneteere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at
vaere investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetae-
re poster til balancedagens kurs. lkke-monetzere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet
eller pa tidspunktet for efterfaglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omreg-
nes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-moneteere poster dog omregnes til historiske
kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg el-
ler fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som
er indgaet til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte pa egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende ind-
flydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid,
dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig ud-
vikling i de pageeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og indreg-
nes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke re-
laterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til handelsveerdien af ik-
ke-monetaere aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere aktivers
gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi
af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller
afvikling.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fares som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der af-
holdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de produce-
rende virksomheder produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar direkte og
indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, len og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa
produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der ik-
ke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af
ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.
Omkostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt
til arets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

leegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pa-
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immate-
rielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklings-
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linesert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved sndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Seerlige installationer 12 ar
Indretning af lejede lokaler 8 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle anlsegsaktiver.

Den kapitaliserede restieasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens |lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmezessige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets an-
del af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab un-
der hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervae-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensaettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over re-
sultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzlpemate-
rialer, direkte l@n og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Lane-

omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel feerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medga-
ede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Holdingselskabet af 17/1 1992 ApS som administrationsselskab so-
lidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-
ties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af 1anets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedragrende indtaegter i de efterfalgen-
de ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgearelse

Pengestremsopgarelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og af-
slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrarende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede
vaerdipapirer, der uden hindring kan omsasttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ube-

tydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nagletal
Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens “"Anbefalinger & Nagletal 2015".

Hoved- og nagletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omseetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
IKviditetsgr Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad

Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
Bruttofortjeneste 19.125.907 17.780.257 242.038 80.273
Distributionsomkostninger -2.389.571 -2.414.130 0 0
Administrationsomkostning
er -12.179.483 -11.909.001 -597.877 -591.588
Andre driftsomkostninger 0 0 0 -156.284
Driftsresultat 4.556.853 3.457.126 -355.839 -667.599
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 534.146 0 3.388.340 1.716.847
Indtaegt af kapitalandel i
associeret virksomhed 86.112 319.209 0 157.738
1 Andre finansielle indteegter 554.173 3.251.921 703.402 3.685.233
@vrige finansielle
omkostninger -1.953.311 -2.357.759 -645.860 -56.682
Finansiering netto -778.880 1.213.371 3.445.882 5.503.136
Resultat for skat 3.777.973 4.670.497 3.090.043 4.835.537
2 Skat af arets resultat -494.142 -167.592 64.583 -638.444
Arets resultat 3.283.831 4.502.905 3.154.626 4.197.093
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat -139.405 -305.812 0 0
Koncernens andel af
arets resultat 3.144.426 4.197.093 3.154.626 4.197.093
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.388.340 1.874.584
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.700.000
Overfares til overfart resultat 0 622.509
Disponeret fra overfart resultat -1.433.714 0
Disponeret i alt 3.154.626 4.197.093
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Balance 30. april

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
Anlagsaktiver
3 Patenter og rettigheder 0 0 0 0
4  Goodwill 210.359 400.714 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i
alt 210.359 400.714 0 0
5 Grunde og bygninger 40.377.095 40.709.373 0 0
6 Produktionsanleeg og
maskiner 23.904.808 23.746.317 0 0
8 Indretning af lejede lokaler 96.185 94.974 0 0
7 Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 1.915.213 1.061.987 404.470 336.971
9 Seerlige installationer 80.764 112.028 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 66.374.065 65.724.679 404.470 336.971
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 17.320.129 13.360.605
11 Kapitalandel i associeret
virksomhed 452.198 556.350 0 190.264
12 Andre tilgodehavender 217.846 449.444 3.724.931 1.939.944
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 670.044 1.005.794 21.045.060 15.490.813
Anlzgsaktiver i alt 67.254.468 67.131.187 21.449.530 15.827.784
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Balance 30. april

Aktiver
Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015
Omsaetningsaktiver
Ravarer og
hjeelpematerialer 3.389.988 3.706.839 0
Varebeholdninger i alt 3.389.988 3.706.839 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 7.413.933 5.490.352 0 0
Igangveaerende arbejder for
fremmed regning 298.450 291.325 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 4.589.849 7.883.579
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 0 194.756 0 194.756
Tilgodehavende
selskabsskat 105.012 103.394 0 0
Andre tilgodehavender 1.745.227 1.879.938 1.520.341 1.573.013
Periodeafgraensningsposter 453.646 422.993 0 0
Tilgodehavender i alt 10.016.268 8.382.758 6.110.190 9.651.348
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 13.306.337 13.941.209 13.306.337 13.941.209
Veerdipapirer i alt 13.306.337 13.941.209 13.306.337 13.941.209
Likvide beholdninger 2.516.806 6.792.234 1.251.710 1.879.135
Omsatningsaktiver i alt 29.229.399 32.823.040 20.668.237 25.471.692
Aktiver i alt 96.483.867 99.954.227 42.117.767 41.299.476
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Balance 30. april

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 200.000 200.000 200.000 200.000
14 Reserve for opskrivninger 1.110.820 1.110.820 0 0
15 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 389.698 431.350 7.837.603 9.326.827
16 Overfart resultat 38.396.129 36.406.538 32.065.731 28.621.881
18 Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 1.200.000 1.700.000 1.200.000 1.700.000
Egenkapital i alt 41.296.647 39.848.708 41.303.334 39.848.708
17 Minoritetsinteresser 2.734.217 3.278.658 0 0
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt
skat 4.604.780 4.386.122 40.197 9.696
Hensatte forpligtelser i alt 4.604.780 4.386.122 40.197 9.696
Gaeldsforpligtelser
19 Geeld til realkreditinstitutter 21.398.287 22.479.404 0 0
20 Leasingforpligtelser 5.256.782 7.952.687 0 0
Deposita 241125 31.500 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 26.896.194 30.463.591 0 0
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Balance 30. april

Passiver
Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
Kortfristet del af langfristet
geeld 3.361.620 3.348.452 0 0
Geeld til pengeinstitutter 9.282.351 9.813.394 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 1.752.860 1.780.467 0 0
Geeld il tilknyttede
virksomheder 0 16.328 0 0
Geeld til associerede
virksomheder 105.579 111.485 0 0
Selskabsskat 1.243.215 1.5644.005 517.938 1.159.288
Anden geeld 4.845.651 5.038.471 256.298 281.784
Periodeafgraensningsposter 360.753 324.546 0 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 20.952.029 21.977.148 774.236 1.441.072
Geaeldsforpligtelser i alt 47.848.223 52.440.739 774.236 1.441.072
Passiveri alt 96.483.867 99.954.227 42.117.767 41.299.476

21 Medarbejderforhold
22 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
23 Nertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Reserve for
nettoopskrivning
efter Arets overferte Foreslaet udbytte
Virksomheds- Reserve for den indre vardis overskud eller for
kapital opskrivninger metode underskud Regnskabs-aret | ait
Egenkapital 1. maj 2014 200.000 704.430 242.544 34.504.641 1.400.000 37.051.615
Udbetalt udbytte -1.400.000 -1.400.000
Regulering prima 40.000 -40.000 0
Arets opskrivninger 366.390 -366.390 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder -130.403 130.403 0
Arets overfarte overskud eller underskud 319.209 2.177.884 1.700.000 4.197.093
Foresléet udbytte for regnskabsaret 0
Egenkapital 30. april 2015 200.000 1.110.820 431.350 36.406.538 1.700.000 39.848.708
Udbetalt udbytte -1.700.000 -1.700.000
Arets overforte overskud eller underskud 86.112 1.858.317 1.200.000 3.144.429
Kursregulering af egenkapital i tilknyttede virksom-
heder 3.510 3.510
Tilbagerfersel af opskrivninger indre vaerdi -127.764 127.764 4]
200.000 1.110.820 389.698 38.396.129 1.200.000 41.296.647
Egenkapitalopgerelse for moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivning
efter Arets overfarte  Foreslaet udbytte
Virksomheds- Reserve for den indre vardis overskud eller for
kapital opskrivninger metode underskud Regnskabs-aret lalt
Egenkapital 1. maj 2014 200.000 0 7.981.046 27.470.569 1.400.000 37.051.615
Udbetalt udbytte -1.400.000 -1.400.000
Modtaget udbytte fra tilknyttede virksomheder -528.803 528.803 0
Arets overferte overskud eller underskud 0 1.874.584 622.509 1.700.000 4.197.093
Egenkapital 1. maj 2015 200.000 0 9.326.827 28.621.881 1.700.000 39.848.708
Udbetalt udbytte -1.700.000 -1.700.000
Modtaget udbytte fra tilknyttede virksomheder -4.749.800 4.749.800 0
Arets overforte overskud eller underskud 3.388.340 -1.433.714 1.200.000 3.154.626
Kursregulering af egenkapital i tilknyttede virksom-
heder 0
Tilbagerfersel af opskrivninger indre vaerdi 0 -127.764 127.764 0
200.000 0 7.837.603 32.065.731 1.200.000 41.303.334
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Pengestromsopggrelse 1. maj - 30. april

Koncern
Note 2016 2015
Arets resultat 3.144.426 4.197.093
24 Reguleringer 3.440.568 2.752.588
25 /Andring i driftskapital -1.523.111 2.371.736
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 5.061.883 9.321.417
Renteindbetalinger og lignende 554173 3.251.921
Renteudbetalinger og lignende -1.953.311 -2.357.759
Pengestrem fra ordinzer drift 3.662.745 10.215.579
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.662.745 10.215.579
Kab af materielle anleegsaktiver -6.314.090 -6.364.273
Salg af materielle anleegsaktiver 1.254.155 757.500
Kab af finansielle anlasegsaktiver 0 0
Kab af virksomhed 0 -3.850.000
Modtagne udbytter 0 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 0 130.403
Modtagne afdrag 421.862 349.662
Pengestromme fra investeringsaktivitet -4.638.073 -8.976.708
AEndring i langfristet geeld -1.5654.229 10.766.948
Betalt udbytte -1.700.000 -1.400.000
Betalt udbytte til minoritetsaktionaerer -149.700 -297.600
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.403.929 9.069.348
Zndring i likvider -4.379.257 10.308.219
Likvider 1. maj 2015 10.920.049 611.830
Likvider 30. april 2016 6.540.792 10.920.049
Likvider
Likvide beholdninger 2.516.806 6.792.234
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -9.282.351 -9.813.394
Veerdipapirer 13.306.337 13.941.209
Likvider 30. april 2016 6.540.792 10.920.049
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Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
1. Andre finansielle
indtagter
Renteindteegt, tilknyttede
virksomheder 0 0 217.689 478.095
Andre finansielle indtasgter 554.173 3.251.921 485.713 3.207.138
554.173 3.251.921 703.402 3.685.233
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 218.658 1.114.852 -95.084 730.135
Arets regulering af udskudt
skat 275.484 -308.012 30.501 -43.475
Regulering af tidligere ars
skat 0 -379.523 0 0
Sambeskatningsbidrag 0 -259.725 0 -47.555
Regulering af udskudt skat
pga. eendret skatteprocent 0 0 0 -661
494.142 167.592 -64.583 638.444
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
3. Patenter og rettigheder
Kostpris 1. maj 2015 500.000 500.000 0 0
Kostpris 30. april 2016 500.000 500.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1. maj
2015 -500.000 -500.000 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2016 -500.000 -500.000 0 0
Regnskabsmassig vardi
30. april 2016 0 0 0 0
4. Goodwill

Kostpris 1. maj 2015 5.661.189 5.663.814 0 0
Omregning til valutakurs 30.
april 2016 1.365 -2.625 0 0
Kostpris 30. april 2016 5.662.554 5.661.189 0 0
Af- og nedskrivninger 1. maj
2015 -5.260.475 -5.072.745 0 0
Omregning til valutakurs 30.
april 2016 -1.365 2.625 0 0
Arets afskrivninger -190.355 -190.355 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2016 -5.452.195 -5.260.475 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
30. april 2016 210.359 400.714 0 0
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Grunde og bygninger

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. april 2016

Opskrivninger 1. maj 2015
Opskrivninger 30. april
2016

Af- og nedskrivninger 1. maj
2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.
april 2016

Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2016

Koncern Moderselskab

30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
47.076.724 47.076.724 0 0
38.256 0 0 0
47.114.980 47.076.724 0 0
-503.987 -503.987 0 0
-503.987 -503.987 0 0
-5.863.364 -5.403.404 0 0

-370.534 -369.960 0
-6.233.898 -5.863.364 0 0
40.377.095 40.709.373 0 0
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Koncern Moderselskab

30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
Produktionsanlzag og
maskiner
Kostpris 1. maj 2015 84.730.813 79.839.978 0 0
Tilgang i arets lab 4.912.374 5.288.477 0 0
Afgang i arets leb -1.895.579 -397.641 0 0
Kostpris 30. april 2016 87.747.608 84.730.814 0 0
Opskrivninger 1. maj 2015 1.110.820 744.430 0 0

0 366.390 0 0
Opskrivninger 30. april
2016 1.110.820 1.110.820 0 0
Af- og nedskrivninger 1. maj
2015 -62.095.317 -59.490.861 0 0
Arets afskrivninger -2.815.463 -3.041.657 0 0
Af-/nedskrivninger,
afhaendede aktiver -42.840 437.201 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2016 -64.953.620 -62.095.317 0 0
Regnskabsmassig vardi
30. april 2016 23.904.808 23.746.317 0 0
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
7. Andre anlag,

driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. maj 2015 3.138.254 3.530.745 1.058.928 1.394.908
Omregning til valutakurs 30.

april 2016 1.232 -2.236 0 0
Tilgang i arets lgb 1.336.360 997.451 316.526 595.000
Afgang i arets lab -692.263 -1.387.706 -682.678 -930.980
Kostpris 30. april 2016 3.783.583 3.138.254 692.776 1.058.928
Af- og nedskrivninger 1. maj

2015 -2.076.267 -2.385.593 -721.957 -677.802
Omregning til valutakurs 30.

april 2016 -990 1.819 0 0
Arets afskrivninger -359.370 -225.403 -125.805 -111.351
Af-/nedskrivninger,

afhzendede aktiver 568.257 532.910 559.456 67.196
Af- og nedskrivninger 30.

april 2016 -1.868.370 -2.076.267 -288.306 -721.957
Regnskabsmaessig verdi

30. april 2016 1.915.213 1.061.987 404.470 336.971

8. Indretning af lejede

lokaler

Kostpris 1. maj 2015 202.595 124.250 0 0
Tilgang i arets lgb 27.100 78.345 0 0
Kostpris 30. april 2016 229.695 202.595 0 0
Af- og nedskrivninger 1. maj

2015 -107.621 -88.010 0 0
30. april 2016 -25.889 -19.611 0 0
Af- og nedskrivninger 30.

april 2016 -133.510 -107.621 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi

30. april 2016 96.185 94.974 0 0
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9.  Serlige installationer
Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj
2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.
april 2016

Regnskabsmassig vaerdi
30. april 2016

Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
1.019.079 1.019.079 0 0
1.019.079 1.019.079 0 0
-907.051 -875.787 0 0
-31.264 -31.264 0 0
-938.315 -907.051 0 0
80.764 112.028 0 0
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10.

Koncern Moderselskab

30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 0 0 4.161.542 311.541
Tilgang i arets leb 0 0 5.320.984 3.850.001
Kostpris 30. april 2016 0 0 9.482.526 4.161.542
Opskrivninger 1. maj 2015 0 0 9.321.955 7.962.545
Arets resultat far
afskrivninger pa goodwill 0 0 3.429.304 1.320.371
Udbytte 0 0 -4.749.800 -398.400
Egenkapitalreguleringer 0 0 0 -2.645
Badwill i forbindelse med
kab af kapitalandele 0 0 0 440.084
Opskrivninger 30. april
2016 0 0 8.001.459 9.321.955
Afskrivninger pa goodwill 1.
maj 2015 0 0 -122.892 -81.928
Arets afskrivninger pa
goodwill 0 0 -40.964 -40.964
Afskrivninger pa goodwill
30. april 2016 0 0 -163.856 -122.892
Regnskabsmassig vaerdi
30. april 2016 0 ] 17.320.129 13.360.605

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Datter virksomheder:,
A/S C. Jul. Uttenthal, Fleng 75 % 13.380.445 2.834.579
HHU Bolig ApS, Flang 40 % 1.083.268 319.557
Dansk Miljg Kachering og Laminering ApS, Flgng 100 % 707.614 393.621
Uttenthal Erhvervsejendomme ApS, Flgng 100 % 6.102.909 781.926
Datterdatter virksomheder:,
Sandersens Erhvervsejendomme ApS, Flang 100 % 3.046.149 306.061
Ejendomsselskabet Sdr. Mellemvej 8 ApS, Fleng 100 % -10.197 -33.012
Uttenthal A/S, Flang 100 % 539.306 16.725
Sandersens Clément Bogbinderi ApS, Naestved 60 % 5.210.639 -130.822
Uttenthal Svenska AB, Sverige 100 % 332.568 88.936
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
11. Kapitalandel i associeret
virksomhed
Kostpris 1. maj 2015 125.000 125.000 62.500 62.500
Afgang i arets lgb -62.500 0 -62.500 0
Kostpris 30. april 2016 62.500 125.000 0 62.500
Opskrivninger 1. maj 2015 431.350 242 544 127.764 100.429
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 86.112 319.209 0 157.738
Arets tilbagefarsler pa
afgang -127.764 0 -127.764 0
Udbytte 0 -130.403 0 -130.403
Opskrivninger 30. april
2016 389.698 431.350 0 127.764
Regnskabsmaessig vardi
30. april 2016 452.198 556.350 0 190.264
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Lundvej ApS Holte 50 %
12. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. maj 2015 217.846 449.444 2.289.606 4.399.106
Tilgang i arets lgb 0 0 2.074.525 0
Afgang i arets lgb 0 0 -407.602 -2.109.500
Kostpris 30. april 2016 217.846 449.444 3.956.529 2.289.606
Heraf forfalden inden for 1
ar 0 0 -231.598 -349.662
Kortfristet del 30. april
2016 0 0 -231.598 -349.662
Regnskabsmaessig vaerdi
30. april 2016 217.846 449.444 3.724.931 1.939.944
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
13. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj
2015 200.000 200.000 200.000 200.000
200.000 200.000 200.000 200.000
14. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger
1. maj 2015 1.110.820 704.430 0 0
Regulering primo 0 40.000 0 0
Arets opskrivning 0 366.390 0 0
1.110.820 1.110.820 0 0
15. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger
1. maj 2015 431.350 242544 9.326.827 7.981.046
Resultatandel 86.112 319.209 3.429.304 1.478.110
Badwill i forbindelse med
keb af kapitalandele 0 -130.403 0 440.083
Udbetalt udbytte i tilknyttede
og associerede
virksomheder 0 0 -4.749.800 -528.803
Egenkapitalregulering i
tilknyttede og associerede
virksomheder 0 0 0 -2.645
Afskrivning af goodwill 0 0 -40.964 -40.964
Tilbagefarsel af opskrivning
pa solgt kapitalandel -127.764 0 -127.764 0
389.698 431.350 7.837.603 9.326.827
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
16. Overfort resultat
Overfert resultat 1. maj
2015 36.406.538 34.504.641 28.621.881 27.470.569
Arets overfarte overskud
eller underskud 1.858.317 2.177.884 -1.433.714 622.509
Udbetalt udbytte i tilknyttede
og associerede
virksomheder 0 130.403 4.749.800 528.803
Tilbagefersel af opskrivning
pa solgt kapitalandel 127.764 0 127.764 0
Overfart
opskrivningshenleeggelse 0 -406.390 0 0
Kursregulering i
dattervirksomhed 3.510 0 0 0
38.396.129 36.406.538 32.065.731 28.621.881
17. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. maj
2015 3.278.658 3.311.378 0 0
Andel af arets resultat 139.405 305.812 0 0
Tilgang/afgang -534.146 -40.932 0 0
Udbetalt udbytte -149.700 -297.600 0 0
2.734.217 3.278.658 0 0
18. Foreslaet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. maj 2015 1.700.000 1.400.000 1.700.000 1.400.000
Udloddet udbytte -1.700.000 -1.400.000 -1.700.000 -1.400.000
Udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.700.000 1.200.000 1.700.000
1.200.000 1.700.000 1.200.000 1.700.000
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Koncern Moderselskab
30/4 2016 30/4 2015 30/4 2016 30/4 2015
19. Geeld til
realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i
alt 22.528.047 23.645.421 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -1.129.760 -1.166.017 0 0
21.398.287 22.479.404 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 16.633.680 17.902.329 0 0
20. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 7.488.641 10.135.122 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -2.231.859 -2.182.435 0 0
5.256.782 7.952.687 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 0 1.920.000 0 0
21. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 19.288.390 20.158.718 277.668 276.180
Pensioner 2.182.264 2.325.210 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 751.412 861.212 3.343 3.450
22.222.066 23.345.140 281.011 279.630
Direktion og bestyrelse 1.503.204 1.987.088 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 62 66 1 1
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22,

23.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, er der givet pant i udvalgte vaerdipapirer i
selskabets portefelje med en kursveerdi ultimo pa tkr. 13.276, samt selskabets depotafkastkonto
hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.kr. 59.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for al mellemvaerende med pengeinstitut for
datterselskabet A/S C. Jul. Uttenthal.

Koncern
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, har koncernen deponeret lasereejerpantebreve
og skadeslgspantebreve i tekniske anlag, maskiner og goodwill, for i alt t.kr. 11.958.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, har koncernen deponeret virksomhedspant i
simple fordringer, maskiner og varelagre, for i alt t.kr. 8.500.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, har koncernen deponeret ejerpantebreve for i
alt t.kr. 3.387.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter har koncernen internt stillet sikkerhed,
selskaberne imellem for i alt t.kr. 4.260.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, har koncernen udstedt pantebreve for i alt t.kr.
25.984 i grunde og bygninger til en bogfert veerdi af t.kr. 40.377.

Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Hans-Henrik Uttenthal Hovedaktioneer
Sollerad Slotsvej 6, Sallerad

2840 Holte

Danmark

Ejerforhold

Felgende er noteret i moderselskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Hans-Henrik Uttenthal, Sellerad Slotsvej 6, Sellerad, 2840 Holte
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Koncern
2016 2015
24. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaagsaktiver 5.288.858 3.580.012
Avance ved afheendelse af anlaegsaktiver -2.687.956 -50.000
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -534.146 0
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed -86.112 -319.209
Andre finansielle indteegter -554.173 -3.251.921
@vrige finansielle omkostninger 1.953.311 2.357.759
Valutakursreguleringer egenkapital, primo 3.513 -5.604
Minoritetsandeles andel af resultat 139.405 305.812
Skat af arets resultat -82.132 135.739
3.440.568 2.752.588

25. /Endring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger 316.851 324.826
Zndring i tigodehavender -1.633.510 2.804.351
/Endring i leverandgrgeeld og anden gaeld -206.452 -757.441
-1.523.111 2.371.736
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