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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for Pharmacosmos AIS
for regnskabséret 1. maj 2016 til 30. april 2017.

Arsrapponen er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Deter vores opfattelse, at koncernregnskabet og érsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver 0g finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. maj 2016
fil30.apfl|2017.

Deter endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, érets resultat 09 for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

0%
Holbaek, den 28. juni 2017

Direktion:

_4W
h ns n Robert Guglielm

. direktelr rakonomidirekte

Bestyrelse:

Axel Kierkegaard Tommy Pedersen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning

Til kapitalejeren i Pharmacosmos AIS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Pharmacosmos NS for regnskabsaret
1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt penge-.
stromsopgarelse for koncemen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-.
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at konoernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 201 T samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationals standarder om revision 09 de
yderligere krav, der er gmldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nmrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncemregnskabet og
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelsemed internationals etiske regler
for revisorer (lESBA's Etiske regler) 09 de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, Ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab 09 et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den inteme kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab 09 st
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncemregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
konoernens og selskabets evne til at fortsmtte driften; at oplyse om forhold vedrerende forsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncemregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprinoipper om forsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden vmsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at angive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationals standarder om
revision og de yderligere krav. der er gmldende i Danmark, altid vil afdaakke vaesentlig fejlinformation,
nar sedan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og
arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspétegning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationals standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Denmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepses under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i konoernregnskabet og érs—
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eiler fejl, udformer og udforer revisions-
handlinger som reaktion pé disse risici samt Opnér revisionsbevis, der er tilsatrsekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vsesentlig fejl-
information forérsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget
af fejl. idet besvigelser ken omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eiler tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger. der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af intern kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmmssige skon og tilknyttede oplysninger. som ledelsen her udarbejdet, er
rimelige

- Konkluderer vi, om iedelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og érsregnskabet pé grund-
leg at regnskabsprinoippet om forsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det op-
néede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eiler forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsmtte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore op-
mserksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og érsregnskabet eiler, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé
det revisionsbevis, der er opnéet frem til detoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eiler forhold kan dog medfore, at konoernen og selskabet ikke laengere kan
fortssette drifts,

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur 0g indhold af koncernregnskabet og
érsregnskabet, herunder noteoplysninger, samt om konoernregnskabet og érsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sédan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

- Opnér vi tilstrmkkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhedeme
eiler forretningsaktiviteterne i konoernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udforer koncernrevisionen. Vi er ene—
ansvarlige for vores revisionskonkiusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om b|.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placen'ng af revisionen samt betydelige revisionsmmssige observationer, herunder eventuelie
betydelige mangleri intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen for for konklusion med sikker hed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspétegning

l tilknytning til vores revision af koncenregnskabet og érsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen 09 i den forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent
med koncernregnskabet og érsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pé anden
méde synes at indholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudoverat overveje, om ledelsesberetningen indeholder krwvede oplysninger i
henhold til érsregnskabsloven.

Baseret pé det udfiarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og érsregnskabet og er udarbejdeti overensstemmelse med érsregnskabs—
lovens krav. Vi har ikke fundet vaasentlige fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kmbenhavn. den 28. juni 2017
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

. revisor
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Pharmacosmos AIS

I'100%

" 100%

Pharmacosmos Inc.

" 100%

Pharmacosmos UK Ltd.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

Pharmacosmos NS
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[tkn 2016717 2015716 2014715 2013714 2012713 I

Hovedtal
Omsmtning 616.747 514.092 437.759 328.106 449.372
Bruttoresultat 388.350 299.933 249.936 146.244 288.391
Resultat af primer drift 195.539 148.154 112.795 19.736 166.738
Resultat af finansielle poster 10.822 -11.761 -7.289 -15.447 -7.452
Arets resultat 158.715 102.693 81.143 6.169 115.451

Anlaagsaktiver 399.201 400.934 444.288 457.016 427.094
Omsfiningsaktiver 584.242 399.145 305.317 179.174 321.873
Aktiver i alt 983.443 800.079 749.605 636.189 748.968
Egenkapital 656.757 547.743 496.887 394.791 435.316
Langfristede gaeldsforpligtelser 66.236 81.203 95.958 112.898 129.430
Kortfristet geeldsforpligtelser 216.829 1 19.287 98.020 75.662 127.356

Pengestrramme fra drift 289.427 -18.864 166.780 13.192 284.151
Pengestrramme fra investering -70.885 -21.326 -51.900 -61 .008 -58.284
Pengestramme fra finansiering -73.854 -66.588 -25.576 -75.650 -93.888
Pengestramme i alt 144.688 89.771 89.304 -123.466 131.979

Eletal
Afl<astningsgrad 33,8 25,6 19,2 3,5 26,7
Overskudsgrad 31,7 28,8 25,8 6,0 37,1
Likviditetsgrad 269,4 334,6 311,5 236,8 252,7
Soliditetsgrad 66,8 68,5 66,3 62,1 58,1
Egenkapitalforrentning 26,4 19,7 18,2 1,5 30,4

Gennemsnitlig antal
fuldtidsbeskaftigede 172 142 134 134 131

Negletallene er beregnet efter Finansforeningens "Anbefalinger cg Nagletal 2015".
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

Do i hoved— og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledesz

Amastningsgrad Resultat af primar drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Operativer aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket Iikvide beholdninger
og andre renteb$rende aktiver (inc. aktier)

Overskudsgrad Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Likviditetsgrad Kortfristede aktiver x 100
Kortfristede galdsforpligteiser

Soliditetsgrad genkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaasentligste aktiviteter

Pharmaeoemos er en fuldt integreret medicinal virksemhed med ekspertise indenfdrjernprmparater
eg farmaceutiske kulhydrater. Med udgangspunkt i vores hovedemde i Holbaek udvikler 09 pro—
ducerer vi laegemidler. der markedsfares over hele verden.

Vort fokus er kontinuerlig udvikling indenfor to omrader: lnjicerbare jernpraepareter til behandling
af jernmangel hos mennesker og dyr samt fraktionerede dg deriverede kulhydrater af farmaceutisk
kvalitet, blandt andet dextraner.

Pharmacosmde foretager labende investeringeri klinisk forskning og udvikling. primmrt indenfer
jernbehandlinger til mennesker. lnjicerbare jernprmparater anvendes i behandling af personer, der
mangler jern eller har jernmangelaneemi, men 50m ikke taler eller eptager tilstrzekkelig jern i
tabletform. Pa verdensplan estimeres det, at mere end 1 millard mennesker lever med jernmangel-
anaemi. Deter dermed en af de eterste globale eundhedsmmssige udfordringer. Vort prmparat
Monofer® er et innovativt produkt, der kan administreres hurtigt 09 i hdje closer sem daekker
patienternes jernbehov.

Inden for det veterinmrmedicineke omrade er Pharmacosmos den ledende producent af injieerbart
jern til forebyggelse og behandling af anaemi. Pharmacosmos' brand Uniferon® er verdens
ferende injektionsjern. Hovedparten af alle verdens pattegrise behandles med injicertbart jern kort
efter fedsel. Pharmacosmos‘ veterinare jernprodukter markedefares i mere end 60 lande,
det sterste marked er USA.

Herudover har Pharmaceemos en staerk ekepertiee indenfor kulhydratkemi med speciale i fraktione-
ring 09 fremstilling af polymerer. Som resultat heraf markedefaree blandt anden Dextran, der
anvendee inden for en rmkke terapiomrader til seperationsproceeser, lyofilisering, stabilisering af vira
og proteiner, organpraeservering samt til behandling af chocktilstande og til bedring af micrecirkulatidn.
Derudover markedsfares kulhydratderivater herunder DEAE-dextran. Pharmacosmes er verdens
ferende producent af dextran til farmaceutisk anvendelse. Et nyt udviklingsomrade er cryo-
protektanter, hvor Pentaisomaltose® har vist lovende resultater til cryo-preservering af humane
etamceller.

Pharmaceemes er en GMP producent hvor sével produktion af jern-nanepartikler eom kulhydrat—
polymerer er godkendt af Lagemiddelstyrelsen og af US FDA.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud efter skat pa 158,7 mi0.kr. Resultat og indtjening udviklede Sig
bedre end forventet, eg reaultatet anses for varende tilfredsstillende.

Der er aget aktivitet og omsaetning indenfor alle ferretningeemrader.

Der investeree foreat i etudier med henblik pa at forbedre og optimere behandlingen afjernmangel
og jernmangelanmmi, samt for at opna adgang til yderligere markeder.

Indenfor det veterineere forretningsemrade arbejder Pharmacoemoe med at optimere sundhed og
vaekst i dyrebeamtninger.

Der arbejdea forsat med nye aktiviteter indenfor derivat—kemi egudvikling af nye crye-protekanter.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i USD/DKK kursen hen over regnskabsaret har haft en positiv effekt pa arets resultat.

Finansiering

Pharmacosmos har i 2016/17 haft en fora/get positiv pengestram fra driften. Arets store investering—
er i kliniske studier er gennefart ved traek pa selskabets likvide beholdninger.

Investeringer

Som led i udviklingen af det humane forretningsomrade har Pharmacosmos i 2016/17 igangsat
etablering af eget salgsdatterselskab i Tyskland. Pharmacosmos GmbH. Herudover investeres der
i kliniske studier.

Forventet udvikling

Det fowentes at omsatningen for 2017/18 er pa niveau med 2016/17, men indtjeningen forventes,
som falge af aget aktiviteterniveau, at vaere vaesentlig lavere. Pa baggrund heraf
fowentes koncernens resultat for 2017/18 at vaere positiv men vaesentlig lavere end for 2016/17.

Aktiviteterne indenfor kliniske studier og hermed aktivering af omkostninger til udviklingsprojekter vil
som falge af igangsatte studier stige vaasenligt i 2017/18.

Koncernen forventer, som falge at vaesentlige investeringer i udviklingsprojekter, at koncernens
samlede pengestramme i 2017/18 vil vaere negative.

Risikoforhold

General/e ris/c/
Koncernens vaasentligste driftsrisici kan henfares til evnen til at sikre positionen af koncernens
produkter inden for de forskellige aktivitetsomrader, herunder labende at udvikle produkterne, saledes
at koncernen er pa forkant med udviklingen indenfor aktivitetsomraderne.

Finansiel/e risici
Koncernen er som falge af sin drift. investeringer og finansiering eksponeret over for andringeri
valutakurser og renteniveau. Deter koncernens politik ikke at foretaget aktiv spekulation i finan-
sielle risici. Koncernens finansielle styring retter sig alene mod allerede pétagne finansielle risici.

Va/utar/s/c/
Koncernes udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet save!
indtaegter som omkostninger hovedsageligt afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfert af moder-
selskabet pavirkes af valutakursaendringer, idet ornsatning genereres i udenlandsk valuta, mens
omkostninger hovedsageligt, herunder lanninger, afl10ldes i danske kroner.
Koncernen foretager ikke systematisk afdaekning af valutakursrisici.

Renter/s/c/
Koncernens rentebaerende gas-Id bestar alene af prioritetsgeeld. Den del af gaelden hvorpa der er en
renterisiko er afdaekket ved swap af variabelt forrentning til fast rente.

Kreditn's/ci
Koncemens kreditrisici knytter sig til primaere finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
vaardier.
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Koncernen har enkelte kunder dg samarbejdspartnere der i forhold til de i balancen indregnede
finansielle aktiver er vaesentlige. Deter dog vores opfattelse, at der pa disse kunder og samarbejds—
partnere ikke er en kreditrisico udover det normale.

Vidensressourcer

Koncerns aktiviteter indenfor alle forretningsomrader stiller store krav til vidensressourcer. Koncernen
er derfor tilstadig afhaengig at at kunne tiltraekke og fastholde dygtige, veluddannede 0g engagerede
medarbejdere.

Lovpligtig redegerelse for samfundsannsvar

Pa nuvaerende tidspunkt har koncernen ingen selvstaendige politikker inden for samfundsansvar,
herunder menneeskerettigheder, milje og klimapévirkning. Koncernen ensker dog at udvikle sine
aktiviteter pa en ekonomisk og samfundsmassig forsvarlig mare, hvorfor koncernen straeber after
at fastlaegge selvstaendige formelle politikker i de kommende regnskabsér.

Koncernen prioriterer baeredygtige og ansvarlige forhold i sin produktion og produkter. Bl.a. har
koncemen felgende aktiviteter og prioriteringer:

- Miljevenlig og forsvarlig driftsferelse
- Produktion uden brug af organiske oplesningsmidler
- EHS systen (Environmental Health and Safety) er med til lebende at undersege mulighederne

for miljeforbedringeri produktionen, der kan gavne bade arbejdsmilje og det eksterne milje.
- "Code of Conduct" for bl.a. at sikre lige ret for maend og kvinder, ikke at diskriminere i forhold

til race. nationalitet, tro m.v. samt ikke at gere brug af bernearbejde.

Mail 09 politikker for det underrepresenterede ken

Koncernen mener. at mangfoldighed blandt medarbejdere og ledere. herunder en ligelig kensfor—
deling, bidraget positivt til arbejdsmiljeet og styrker virksomhedens performance 09 konkurrenceevne.

Deter mélet at der inden udgangen af regnskabséret 2017/18 skal vaere mindst et generalforsam-
lingsvalgt medlem af hvert ken i bestyrelsen og mindst 30% af evrige lederstillinger skal vaere besat
af kvinder. Q/vrige lederstillinger omfatter direktion, afdelingsledere og mellemledere.

For at ege andelen af det underrepraesenterede ken i selskabets lederstillinger, bestraebesd det altid
at have mindst en reprasentant af hvert ken blandt kandidaterne til lederstillinger.

Ved udgangen af regnskabsaret 2015/16 er ingen af medlemmerne af bestyrelsen kvinder. Der har
ikke varet nyvalg til bestyrelsen i arets leb. Andelen af kvinder i evrige lederstillinger er 33%.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen her i 2016/17 afholdt udviklingsomkostninger, der omfatter udvikling af laagemidler,
herunder afholdelse af kliniske forseg. Der er i 2016/17 aktiveret afholdte udviklingsomkostninger
med i alt 63,5 mio.kr.og der er udgiftsfert forsknings— og udvikingsomkostninger med i alt 4,5 mio.kr.
(ekskl. afskriving pa aktiverede udviklingsomkostninger).

De aktiverede udviklingsomkostninger vedrerer primaert omkostning til regulatoriske studier til brug
for godkendelse af Monofer® pa det amerikanske markede.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Resultatopgerelse

tkr.

Nettoomsaatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Salg- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtaegter

Resultat af primaer drift
Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

Resultat far skat
Skat af érets resultat

Arets resultat

Pharmacosmos A/S
Arsrapport 2016/17

CVR—nr. 15 51 70 85

Koncern Modervirksomhed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

616.747 514.092 511.601 448.039
-228.397 -214.159 —196.758 496.023

388.350 299.933 314.843 252.016
449.503 -116.257 -81.838 -75.310
-45.748 -38.017 -55.962 —45.194

2.440 2.495 2.440 2.495

195.539 148.154 179.483 134.007
11.338 7.774

17.564 4.605 17.051 4.096
-6.742 -16.366 -6.701 -16.082

206.361 136.393 201.171 129.795
-47.646 -33.700 -42.456 -27.102

158.715 102.693 158.715 102.693



Pharmacosmos AIS
Arsrappnrt 2016117

CVR-nr. 15 51 70 85

Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Balance
Koncern Modervirksomhed

Note tkr. 2016/17 2015/16 2016117 2015116

AKTIVER

Anlaegsaktiver
8 Immaterielle anlmgsaktiver

Goodwill 0 0 0 0
Patenter. varemaerker og wvrige rettigheder 0 0 0 0
Fmrdiggjorte udviklingsprojekter 89.564 122.592 89.564 122.592
Udviklingsprojekter under udfarelse 64.013 1.725 64.013 1.725

153.577 124.317 153.577 124.317

9 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 174.527 182.977 168.741 176.436
Produktionsanlmg og maskiner 59.939 86.893 59.939 86.893
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 11.158 6.747 6.367 5.709

245.624 276.617 235.047 269.038

Finansielle anlaegsaktiver
10 Kapitalandele i dattervirksomheder - - 39.328 27.504

0 0 39.328 27.504

Anlagsaktiveri alt 399.201 400.934 427.952 420.859

Omsa'etningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjaelpernaterialer 13.088 10.620 13.088 10.620
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 80.690 62.419 63.440 49.308

93.778 73.039 76.528 59.928

Tflgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-

ydelser 77.379 68.872 45.535 43.758
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.621 9.086 47.981 32.243
Tilgodehavende skat 1.889 372 0 0
Andre tilgodehavender 2.421 1.793 1.290 1.027

11 PeriodeafgraensninQSposter 2.079 2.837 1.518 2.270

102.389 82.960 96.324 79.298

Veerdipapirer 2.716 2.475 0 0

Likvide beholdninger 385.359 240.671 365.968 230.584

Omszetningsaktiver i alt 584.242 399.145 538.820 369.810

AKTIVER l ALT 983.443 800.079 966.772 790.669

14
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CVR-nr. 15 51 70 85

Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note tkr. 2016/17 2015/16 2016717 2015116

PASSIVER

Egenkapfial
12 Aktiekapital 101.000 101.000 101.000 101.000

NettOOpskrivning efter den indre vardis
metode - - 2.910 0

Reserve for udviklingsomkostninger - - 63.265 0
Overfart resultat 555.757 446.743 489.582 446.743

Egenkapital i alt 656.757 547.743 656.757 547.743

Hensatte forpligtelser
13 Udskudt skat 43.621 51.846 44.905 53.327

Hensatta forpligtelser i alt 43.621 51.846 44.905 53.327

Gaeldsforpligtelser
14 Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter 66.236 81.203 66.236 81 .203

Langfristede gaaldsforpligtelser i alt 66.236 81.203 66.236 81.203

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfrietet del af Iangfristede galdsforpligtelser 14.967 14.754 14.967 14.754
Leuerandcarer af varer og tjenesteydelser 49.946 15.760 38.583 11.120
Geld til tilknyttede virksomheder 45.598 34.064 45.994 34.099
Skyldig skat 246 1.768 0 0

15 Periodeafgrmnsningsposter 69.427 23.674 69.427 23.674
Anden 9391C! 36.645 29.267 29.903 24.749

Kortfristede galdsforpligtelser i alt 216.829 119.287 198.874 108.396

Gaeldeforpligtelser i alt 283.065 200.490 265.110 189.599

PASSIVER l ALT 983.443 800.079 966.772 790.669

1 Anvendt regnskabspraksis
16 Personalenmkoetninger
17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
18 Pantsaatninger og sikkerhedsstillelser
19 Nertstéende parter



Pharmaceemes AIS
Arsrapport 2016117

CVR—nr. 15 51 70 85

20

20

20

20

Koncern- og arsregnskab 1. ma] - 30. april

Egenkapitalopgerelse

Koncern

Aktie- Overfert
tkr. kapital resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2015 101.000 395.887 496.887
Overfert via resultatdisponering - 52.693 52.693
Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed - -1.837 -1 .837

Egenkapital 1. maj 2016 101.000 446.743 547.743
Overfert via resultatdispenering - 108.715 108.715
Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksornhed - 299 299

Egenkapital 30. april 2017 101.000 555.757 656.757

Modervirksomhed

Nettoop-
skrivning Reserve
efter indre for ud-

Aktie- vardis lingsom- Overfert
tkr. kapital metode koetninger resultat l alt

Egenkapital 1. maj 2015 101.000 0 0 395.887 496.887
Overfart via resultatdiSponering 52.693 52.693
Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed -1.837 -1.837

Egenkapital 1. maj 2016 101.000 0 0 446.743 547.743
Overfert via resultatdiSponering — 2.611 - 106.104 108.715
Valutakureregulering, udenlandsk 0
dattervirksomhed — 299 — - 299

Overfert til reserve for udviklings—
omkeetninger - - 63.265 -63.265 0

Egenkapital 30. april 2017 101.000 2.910 63.265 489.582 656.757
.——-——u——-———.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Pengestmmsopgarelse

Koncern

Note tkr. 2016117 2015116

Resultat af primaer drift 206.361 136.393
Afskrivninger 72.423 65.255

21 Andre regularinger -11.811 8.644
22 fiEndring i driftskapital 62.177 6.627

Pengestrmm fra primaar drift 329.150 216.919
Finansielle indbetalinger 13.449 478
Finansielle udbetalinger -6.742 -16.366
Betalt skat, sambeskatningsbidrag og udby’iteskat -46.430 -23.346

Pengestram fra driftsaktivitet 289.427 177.685

Kob af immaterialle anlaegsaktiver -63.509 -18.864
Kcab af materialie aniagsaktiver 43.463 -4.558
Saig af materialle anleegsaktiver 1.168 2.185
Kiab af uaardipapirer -81 -89
Saig af veerdipapirer 0 0

Pengestram til investeringsaktivitet -70.885 -21.326

Fremmedfinansiering
Afdrag pé langfristet geld -14.754 -16.510
Meilemregning med tilknyttede virksomheder -9.100 -78

Kapitalejere:
Udbetalt udbytte -50.000 —50.000

Pengestriam fra finansieringsaktivitet —73.854 -66.588

Are-ts pengestram 144.688 89.771
Likuider. primo 240.671 150.900

Likvidu Likvider ultimo 385.359 240.671

Pengestrdmsopgmrelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets @vrige bestanddele.
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CVR—nr. 15 51 7O 85

Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrappdrten for Pharmacosmos NS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med érsregn—
skabslevens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Implementering af lov. Nr. 738. sf 1. juni 2015 her medfert felgende aendringer til indregning og
méling for:

1. Arlig revurdering af restvmrdier pé materielle aktiver
2. Reserve for udviklingsomkdstninger

Punkt 1: der skal fremover foreteges érlig revurderingaf restveerdier pé materielle anlzegsaktiver.
Selskabet har ingen vasentlige restvaardier pé materielle aktiver, udever hvad der er henfdrt til
selskabets grund. fiEndringen foretages derfor elene med fremedrettet virkning som en mndring af
regnskabsmeessigt sken 09 her ingen effekt for egenkapitalen.

Punkt 2: Et beldb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover i moder-
selskabet pé en seerlig reserve under egenkapitalen benaevte "Reserve for udviklingsomkdstninger".
Belebet bindes [33 en smrlig reserve, der ikke ken benyttestil udbytte eller til dmkning af underskud.
Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelger eller pé anden méde udgér af virksomhedens
drift. reduceres eller opleses reserven. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie
reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for
udviklingsomkostninger tilbageferes. Den del, der tilbegeferes, svarer til nedskrivningen af udviklings-
omkdstningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfelgende tilbageferes.
reetableres reserven for udviklingsomkostninger. Reserve for udviklingsomkostninger reduceres
ogsé med foretagne afskrivninger. Herved vil reserven ikke overstige det beleb, sem er indregnet i
balancen sum udviklingsomkostninger.

Som konsekvens er ere-ts tilgang pé udviklingsomkostninger, med fradrag at afskrivninger, 63.265
tkr. bundet pé en sarskilt post under egenkapitalen. iEndringen har ingen effekt pé den samlede
egenkapitel, men er kun en fordeling mellem "Overfert resultat" 09 "Reserve for udviklingsomkost-
ninger".

Bortset fra ovenstéende samt nye og aendrede prasentetions- og cplysningskrev som felge af Iov nr.
738 sf 1. juni 2015 er érsregnskabet eflagt efter samme regnskabspriksis som sidste er.

Koncern regnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Phermacosmos AIS samt
dattervirksomheder, hvori Pharmacosmos AIS her bestemmende indflydelse
via flerlallet af stemmerettigheder og/eller aktieme, jf. koncernoversigten.

Koncemregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens 09 de enkelte
dattewirksomheders regnskaber opgjdrt efter koncernens regnskabspreksis, elimineret for
kenoerninterne indteegter og omkdstninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender eg ud-
bytter samt realiserede og urealiserede fortjenester 09 tab ved transaktioner mellem de ken-
soliderede virksomheder.

Kepitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmmssige andel af dattervirksnm-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pé overtegelsestidspunktet.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskahspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs 0g kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Kursdifferencer, opstéet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
érets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelsen fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser. indregnes direkts i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og méles efter-
felgende til dagsvardi.

fiEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i periodeafgraensnings—
poster under aktiver og/eller passiverne samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, indregnes beleb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes andringeri dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaatning

Nettoomseetning fra salg af farmaceutiske produkter indregnes i resultatopgerelsen, séfremt
risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang, og séfremt indtagten kan opgeres
pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Tidspunkt for risikoovergang tager udgangspunkt
i standardiserede leveringsbetingelser baseret pé lncoterms 2010.

Licensindteegter for brug af koncernens aktiver indregnes i nettoomsaetningen. Afhangigt af den
konkrete aftale enten pé faktureringstidspunktet eller over kontraktens lebetid.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet, herunder administrationsomkostninger viderefaktureret til andre
koncernselskaber, samt avance 09 tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger afholdt for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte cg indirekte omkostninger til révarer og hjaelpematerialer, Ian 09
gager, Ieje af bygning og produktionsanlaag samt afskrivninger pa ovrige materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Salgs- og distributionsomkostninger

| salgs— og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i aret samt til arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger
til salgspersonale, reklame og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

l administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration at
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale. kontorlokaler og kontor—
omkostninger samt afskrivninger. Endvidere indgar selskabets andel af fordelte koncern-
omkostinger.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster 09 -tab vedrarende gmld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillseg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.
Herudover indregnes mndringer i dagsvserdi for afledte finansielle instrumenter. som ikke opfylder
betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter.

Skat af érets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Antoax Holding AIS
koncemens danske selskaber med Antoax Holding AIS som administrationsselskab.

Den aktuelle danske skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. l tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemeessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende disse underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat. der bestar af arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat, herunder som
folge af mndring i skattesats. indregnes i resultatopgorelsen med den del. der kan henfores til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer pa
egenkapitalen.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabSpraksie

Balancen

Immaterielle anieegsaktiver

Udviklingeprejekter. der er klart defineret eg identifieerbare, hver den teknieke udnyttelee, tiletrak—
kelige resseurcer eg at petentielt fremtidigt marked eller envendeieesmulighed i virksomheden ken
pévises og hver deter hensigten at fremstilie, markedsfere elier anvende prdiektet, indregnes 30m
immaterieile aktiver, séfremt kestprieen ken epgeree péiideligt, eg der er tiletrmkkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening eller netteealgspris kan dakke preduktiens—, salgs— eg administra-
tionsemkeetninger samt udvikiingsemkeetningerne. Evrige udvikiingsemkeetninger indregnes i
resultatepgerelsen, efterhénden eem emkestningerne afheldes.

Indregnede udviklingsemkestninger melee til keetpris med fradrag af akkumulerede af- 09 net!-
skrivninger. Kestprisen emfetter gager, afskrivninger eg andre emkestninger, der ken henferee
til seiskabets udviklingsektiviteter.

Efter faerdiggereise af udviklingearbejdet afskrivee udviklingsprejekterne lineart ever den vurderede
ekendmiske brugstid fra det tidspunkt, hver aktivet er kiertil brug. Afekrivningsperieden udger
eeedvanligvis 5 ér. Afskrivningsgrundieget reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Patenter eg licenser melee til kestpris med fradrag af akkumulerede efskrivninger. Patenter
afekrives linemrt ever den resterende patentperiede, dog meksimalt 20 ér.

Immaterielle enlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, eéfremt denne er lavere end
den regnskabemaesige vardi.

Fertjeneste 09 tab ved afhandeiee af udviklingeprejekter, patenter eg licenser epgeres sem
ferskelien mellem saigsprisen med fradrag af saigsemkeetninger eg den regnskabsmaessige
vaardi pé salgstidepunktet.

Materielle anleegsaktiver

Grunde eg bygninger, preduktieneenieeg eg maskiner eemt andre anlag, driftsmateriel eg inventar
méles til kestprie med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Kestprisen emfatter anskefielseserieen semt emkestninger direkte tiiknyttet anskaffelsen indtii
det tidspunkt. hver aktivet er klar til brug. Fer egenfremstillede aktiver emfatter kestprisen em-
kestninger til materialer, kempenenter, underleveranderer. direkte lenferbrug samt indirekte
preduktionsemkestninger.

Kestprisen pé et eamlet aktiv epdeles i separate bestenddeie, der efskrivee river for Sig, hvis
brugetiden pé de enkelte bestenddele er ferskellige.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linemre efskrivninger over den fonrentede brugstid, baseret p5 folgende vurdering
af ektivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 — 30 ér
Produktionsanlag og maskiner 15 ér
Andre anlag, drifternateriel og inventor 3 — 5 ér

Afekrivningsgrundlaget opgoree under hensyntagen til aktivets restveerdi efter efsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien festsmttes pé
anskaffelseetidspunktet og revurderes érligt. Overstiger reetveardien ektivets regnskabsmeeseige
vaerdi ophorer afskrivning.

Ved mndring i afskriuningsperioden eller restvmrdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aeodring i regnskabsmaessigt skon.

Afskrivninger indregnes i reeultetopgoreleen under henholdsuis produktions—, salge— og distributions-
og administrationsomkostninger.

Fortjeneete eller tab ved efheendelse af materielle anlaegeaktiver opgores eom forskellen mellem
selgeprie med fradrag of selgsomkostninger og den regnskebsmeeesige veardi pé selgstids—
punktet.

Kapitalandele i dattervirksomheder

| reeultetopgoreleen indregnee den forholdsmaseige andel of detlervirksomhedere resultat
efter eliminering af intern avanoer‘tab og fredrag at afskrivning p51 goodwill.

Kapitelandele i dattewirksomheder melee til den forholdemaeseige andel ef dattewirksomheders
indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskahSpraksis med fradrag ellertilleeg ef

urealieerede konoerninterne evancer og tab og med tilleeg af resterende vagrdi of goodwill
opgjort efter overtegelsesmetoden.

Nettoopskrivning ef kapitelandele i dattervirkeomheder overforee under egenkepitalen til reserve
for nettoopsltrivning efter den indre wardis metode, i det omfang den regnskabsmaassige
vserdi overstiger anskefielsesvmrdien.

Varebeholdninger

Varebeholdninger melee til kostpris opgjort efter vejede gen nemsnitspriser. Er nettorealisations—
vardien lavere end kostprisen, nedskriues til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjmlpemeterialer omfetter anskafielseepne med tillmg
ef hjemtagelseeomkoetninger.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for faerdigfremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
révarer, hjaalpematerialer, direkte len 09 indirekte produktionsomkostninger. lndirekte produk-
tionsomkostninger indeholder indirekte materialer 09 Iran samt vedligeholdelse af de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse. Herudover er indeholdt omkostninger til leje af bygninger og
produktionsanlaeg.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fardig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tflgodehavender

Tilgodehavender indregnes til nominel vaerdi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér.

Vardipapirer

Vardipapirer omfatter bersnoteret obligationer og aktier, der méles til dagsvaerdi pé balancedagen.

Egenkapfial

Egenkapital - Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger udgér af virksomehdens drift. Dette sker ved overfersel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Egenkapital - udbytte

Foresléet udbytte indregnes 50m en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé den ordin&re
generalforsamling (deklarationstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for éret, VlSBS 50m
en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af érets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvaerende
med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat méles after den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver. herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes under andre langfristede aktiver med den V$rdi, hvortil de forventes at
blive anvendt. enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pé baggrund af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
[ovgivning vil vaere galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
fiEndring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved léneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
adholdte transaktionsomkostninger. I efterfialgende perioder méles de finansielle forpligt-
elser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effek-
tive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resul-
tatopgerelsen over léneperioden.

irige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtagter i de efterfelgende ér.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for éret, érets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved érets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra drifisaktivitet 0pg¢ares som koncernens andel af resultatet reguleret for
ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt/modtaget sambeskatningsbidrag.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter lb 09 salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestrcamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lén, afdrag
pé rentebmrende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter alene likvide beholdninger.
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Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16 2016117 2015116

Nettoomsaetning

Europa 195.727 184.973 142.642 148.183
USA 313.737 223.313 261.677 193.777
Gvrig verden 107.283 105.806 107.282 106.079

616.747 514.092 511.601 448.039

Nettoomswtningens fordeling pé forretningssegmenter opiyses ikke under henvisning til érsregn-
skabslovens €396, stk. 1. Nettoomssstningen vedrorer alone salg sf farmaosutisks produkter.

Af— og nedskrivninger

Immaterialle anlmgsaktiver 34.249 26.806 34.249 26.301
Materialls anlaagsaktivsr 38.174 38.449 37.551 37.779

72.423 65.255 71.800 64.080

Ned- og afskrivninger indrsgnos séledos i kon-
csrn- og érsregnskabet:
Produktion 71.099 62.583 71.099 62.583
Salg 09 distribution 623 1.175 0 0
Administration 701 1 .497 701 1 .497

72.423 65.255 71.800 64.080

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Honorar vedrorends lovpligtig revision 426 451 291 302
Erklmringsopgaver med sikksrhsd 57 8 57 8
Skattemesssig rédgivning 432 98 404 68
Andre ydelser 133 296 62 134

1.048 853 814 512

Finansielle indtaagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder O 0 80 5
Rsnteindtsegter 1.310 39 1.309 36
Vardiregulering pé finansielle instrumenter 3.976 4.055 3.976 4.055
Vaerdiregulering af veerdipapirsr 139 72 0 0
Valutakursrsguleringsr, netto 12.139 439 11.686 0

17.564 4.605 17.051 4.096
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Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016717 2015716 2016717 2015716

Finansielle udgifter

Renter pé langfristet gaeld 6.342 7.008 6.342 7.008
Rente— og bankomkostninger 400 592 359 545
Valutakursreguleringer. 119110 0 8.530 0 8.529
Vaerdiregulering af 1were“[Ltusslpirer 0 236 0 0

6.742 16.366 6.701 16.082

Skat af érets resultat

Skat af érets skattepllgtig indkomst 5.937 6.890 0 0
Regularing aftidligere érs skattepligtige indkomst -1.197 —70 0 0
Sambeskatningsbldrag af érets skattepligtige

indkomst 50.550 33.811 50.550 33.811
Regularing af sambeskatningsbidrag, prime 328 21 328 21
Arets regularing af udskudt skat -7.972 —6.952 -8.422 -6.730

47.646 33.700 42.456 27.102

lmmaterielle anlagsaktiver

tkr. Koncern

Patenter, Faerdig- Udviklings-
varemaerker gjorte projekter
og aurige udviklings- under

Goodwill rettigheder projekter udfarelse I alt

Kostpris 1. maj 2016 23.824 4.342 187.671 1.725 217.562
Kursregulering 0 139 0 0 139
Arets tilgang 0 0 1.221 62.288 63.509

Kostpris 30. april 2017 23.824 4.481 188.892 64.013 281.210

Af— 0g nedskrivninger 1. maj 2016 23.824 4.342 65.079 0 93.245
Kursregulering 0 139 0 0 139
Arets af— ()9 nedskrivninger 0 0 34.249 0 34.249

Af— 0g nedskrivninger 30. april 2017 23.824 4.481 99.328 0 127.633

Regnskabsmassig vmrdi
30. april 2017 0 0 89.564 64.013 153.577

Afskrives over 5 ér 5 ér 5 ér
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Noter

Immaterialle anla-z-gsaktiver
tkr. Moder

Patenter. Fardig- Udviklings-
varemaarker gjorte prujekter
og @vrige udviklings- under
rettigheder projekter udfarelse I alt

Kostpris 1. maj 2016 1.078 187.671 1.725 190.474
Arets tilgang 0 1.221 62.288 63.509

Kostpris 30. april 2017 1.078 188.892 64.013 253.983

41- rag nedskrivninger 1. maj 2016 1.078 65.079 0 66.157
Arets af- cg nedskrivninger 0 34.249 0 34.249

Af— 0g nedskrivninger 30. apri12017 1.078 99.328 0 100.406

Regnskabsmaassig vmrdi
30. april 2017 0 89.564 64.013 153.577

Afskrives over 5 ér 5 5r

Materielle anlaegsaktivber
tkr. Koncern

Fmrdig- Andre an-
Produktinns— Iaag. drifts-

Grunde 0g anlaag 0g materiel og
bigninger maskiner inventar I alt

Kostpris 1. maj 2016 274.120 404.316 29.125 707.561
Kursregulering -628 0 482 -810
Arets tilgang 516 0 7.947 8.463
Arets afgang 0 0 -4.142 -4.142

Kostpris 30. april 2017 274.008 404.316 32.748 711.072

41- 09 nedskrivninger 1. maj 2016 91.143 317.423 22.378 430.944
Kursregulering -125 0 -136 -261
Arets af- cg nedskrivninger 8.463 26.954 2.757 38.174
Tilbagefgrte afskrivninger pé érets

afgang 0 0 -3.409 -3.409

41- cg nedskrivninger 30. april 2017 99.481 344.377 21.590 465.448

Regnskabsmaessig vaardi
30. apr112017 174.527 59.939 11.158 245.624

Afskrives over 25—30 ér 15 ér 3-5 ér
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Konoern— og arsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Materielle anleegsaktivber

tkr. Moder

Andre an-
F’roduktione- Img1 drifts-

Grunde og anlag og materiel og
bzgninger maskiner inventar l alt

Kostprie 1. maj 2016 265.973 404.316 25.989 696.278
Arets tilgang 516 0 3.548 4.064
Arets afgang 0 0 -2.763 —2.763

Kostprie 30. april 2017 266.489 404.316 26.774 697.579

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 89.537 317.423 20.280 427.240
Arets af— og nedskrivninger 8.211 26.954 2.386 37.551
Tilbageforte afskrivninger pa arels

afgang 0 0 -2.259 -2.259

Af— og nedskrivninger 30. april 2017 97.748 344.377 20.407 462.532

Regnskabsmaessig veerdi
30. apri12017 168.741 59.939 6.367 235.047

Afskrives over 25—30 ar 15 ar 3-5 ar

Kapitalandele i dattervirkeomhed
Modewirkeomhed

tkr. 2016717 2015716

Koetprie 1. maj 36.232 37.007
Tilgang 186
Regulering af goodwill 0 -775

Koetprie 30. april 36.418 36.232

Vardireguleringer 1. ma] -8-728 «14.665
Valutakureregulering 299 -1.837
Arets resultat 7.120 15.929
Arets forskydning i intern anvanoe pa lager 4.219 -8.930
Tilbagefort afskrivning pa goodwill 0 775

edireguleringer 30. april 2.910 -8.728

Regnskabsmmssig veerdi 30. april 39.328 27.504
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Kapitalandele i dattervirksomhed (forsat)
Stamme

Navn Hjemsted 09 ejerandel

Pharmacosmos Inc. New Jersey, USA 100%
Pharmacosmos UK Ltd. Thame. England 100%
Pharmacosmos Norway AS Oslo, Norge 100%
Pharmacosweden AB Stockholm, Sverige 100%
Pharmacosmos Asia Pte. Ltd. i Iikvidation Singapore 100%
Pharmacosmos GmbH Wiesbaden. Tyskland 100%

Periodeafgransningsposter, aktiv

Periodeafgraensningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsan

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 3.000 stk. A—aktier a nominelt 1.000 kr. 09 98.000 stk. B-aktier a nominelt
1.000 kr. Ingen aktier er tillagt saarlige rettigheder.

Der er ikke sket aendringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsér.

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016717 2015116 2016117 2015116

Udskudt skat

Udskudt skat 1. ma] 51.846 58.738 53.327 60.057
Kursregulering -253 60 0 0
Arets regulering -7.972 -8.952 -8.422 -6.730

Udskudt skat 30. maj 43.621 51.846 44.905 53.327

Udskudt skat vedrarer:
lmmaterielle anlaagsaktiver 32.637 26.117 33.787 27.350
Materiella anlaagsaktiver 19.355 23.319 19.450 23.737
Omsaetningsaktiver 4.661 4.511 4.700 4.341
Hensatte forpligtelsar -57 -66 -57 -66
Periodeafgaernsningsposter 42.975 -2.035 -12.975 -2.035

43.621 51.846 44.905 53.327
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Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016”? 2015/16 2016117 2015I16

Langfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelserne fordeler sig séledes:
Reaikreditinstitutter 81.203 95.957 81 .203 95.957

Gaeldsforpligtelser i alt 81.203 95.957 81 .203 95.957

Gaaldsforpligtelserne er indregnet séledes i
balancen:
Langfristet gaeldsforpligtelser 66.236 81 .203 66.236 81 .203
Kortfristet gaaldsforpligtelser 14.967 14.754 14.967 14.754

81 .203 95.957 81 .203 95.957

Langfristet galdsforpligtelser, der forfalder efter
5 ér fra regnskabsérets udlob 7.367 20.275 7.367 20.275

Periodeafgraensningsposter, passiv

Markedsvaerdi af renteswap 10.449 14.425 10.449 14.425
Forudmodtaget Iicensindtagter 58.978 4.659 58.978 4.659
Forudmodtaget indtaegter 0 4.590 0 4.590

69.427 23.674 69.427 23.674

Personaleomkostninger

Gager og lonninger 127.667 101.938 99.674 82.733
Pensioner 9.547 7.231 5.542 4.821
Andre omkostninger til social sikring 2.574 2.260 1.195 1.113
eige personaleomkostninger 4.048 3.797 1.689 2.080

143.836 115.226 108.100 90.747

Personaleomkostninger indregnes séledes i
koncern- og érsregnskabet:
Andel af samlede Ionomkostninger som faktur-

eres til moderselskab 3.500 3.110 3.500 3.110
Produktion 48.974 40.545 48.974 40.545
Salg 09 distribution 77.358 60.249 41.622 35.770
Administration 14.004 11.322 14.004 11.322

90.747143.836 115.226 108.100
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Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Personaleomkostninger (forsat)

Direktion og bestyrelse 5.776 5.169 5.776 5.169

Gennemsnitligt antal fuldtldsbeskaftigede 172 142 126 111

Kontraktlige forpligtelser og eventuelposter m.v.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med ovrige koncernselskaber for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pé udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pé skyldige selskabsskatter og
kildeskatter pé udbytte, renter og royalties udgor 39,5 mio.kr. pr. 30. april 2017. Eventuelle senere
korrektioner at sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets
haeftelse udger et storre belob.

Operationelle leasingforpligtelser

Moderselskabet har indgéet aftaler vedrorende leje af biler frem til maj 2020. Den samlede
resterende lejeforpligtelse udgor 5,2 mio.kr. (2015/16: 4,6 mio.kr.)

Koncernen har indgéet aftaler vedrorende leje af biler og lokaler frem til maj 2027. Den samlede
resterende lejeforpligtelse udger 19,3 mio.kr. (2015/16: 4,6 mio.kr.)

Pantsaatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har stillet sikkerhed i selskabets ejendom og produktioonsmateriel over realkredit—
institutter i form af2 pantebreve lydende pé 256.930 tkr. (2015/16: 256.930 tkr.)

Koncernen har stillet sikkerhed i ejendom og produktioonsmateriel over realkreditinstitutter
i form at 2 pantebreve Iydende pé 256.930 tkr. (2015/16: 256.930 tkr.)

Nasrtstéende parter

Pharmacosmos A/S' neertstéende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Christensen, Frederiksborgvej 27, 4000 Roskilde
Antoax Holding AIS, Rewangsvej 30, 4300 Holbeek

(Antoax Holding A/S er moderselskab til Antoax AIS)
Antoax A/S, Rewangsvej 30, 4300 Holbaek

(Antoax A/S er moderselskab til Pharmacosmos Holding A/S)
Pharmacosmos Holding A/S, Rewangsvej 30, 4300 Holbazk, der er hovedaktionar.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Naartstéende parter (forsat)

eige naertstéende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Pharmacosmos CRO A/S. Rewangsvej 30, 4300 Holbaek

Transaktioner med naertstéende

tkr.

Salg af varer til tilknyttede virksomheder
Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder
Keb af ydelser fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Tilgodehavede hos tilknyttede virksomehder
Gaeld til tilknyttede virksomheder

tkr.

Forslag til resultatdisponering

Udbetalt acontoudbytte i érets Ire/b
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdi metode

Overfert resultat

Pharmacosmos A/S
Arsrapport 2016/17

CVR-nr. 15 51 70 85

Koncern Modervirksomhed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

0 0 83.024 84.305
133 140 133 140

O 0 10.470 7.231
0 0 80 0

18.621 9.086 47.981 32.243
45.598 34.064 45.994 34.099

Koncern Modervirksomhed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

50.000 50.000 50.000 50.000

- - 2.611 0
108.715 52.693 106.104 52.693

158.715 102.693 158.715 102.693
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Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

tkr.

Andre regularingar

Finansielte indtmgter
Finansielie omkostninger
Avanceflab wed salg af driftsmidler
Gvrige reguieringer

fiEndring i driftskapital

flEndring i varebehotdninger
fiEndring i tilgodehavender
fiEndring i forudbetalinger, leverandmrgaald 0g anden geeld

Pharmacosrnos AIS
Arsrapport 2016“] 7

CVR-nr. 15 51 TO 85

62.1?7

Kuncern

2016117 2015.116

-1 1564 -4.665
6.742 16.366
-389 4.194
-600 —1 .923

wfl

-20.739 1.219
43.377 1.536
91.293 3.870

6.62?
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