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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs3ret
01.01.2017 - 31.12.2017 for ENKOTEC A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, de 23.2018

Bestyrelse '
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Per Kaiser Lauritzen Sgren Kaare-Andersen

forman naestformand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ENKOTEC A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ENKOTEC A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 3rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opstad som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af

8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspadtegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom péd oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vares konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laeangere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . . ] o . - - .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

&rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33983556

Lars Kronow Henrik Vedel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel9708 MNE-nr. mne10052




ENKOTEC A/S

Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 80.555 64.810 57.889 50.946 45.055
Driftsresultat 48.488 35.651 29.983 24.979 21.441
Resultat af finansielle
1.107 2.542 1.758 750 344
poster
Arets resultat 49.977 38.357 31.838 25.668 19.374
Samlede aktiver 106.634 90.166 86.323 75.888 65.838
Investeringer i materielle
1.252 570 476 1.120 663
anlzegsaktiver
Egenkapital 71.341 58.561 52.116 44.296 30.015
Pengestrgmme fra
34.478 54.131 19.358 18.745 13.711
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra
(1.252) (570) 1.474 1.184 (372)
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra
(37.101) (32.068) (25.438) (5.627) (12.378)
finansieringsaktivitet
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 76,9 69,3 66,0 69,1 85,3
Soliditetsgrad (%) 66,9 64,9 60,4 58,4 45,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansforenings “Anbefa-

linger & Nggletal 2015”,

Nogletal Beregningsformel

Egenkapitalens forrentning (%) AE;erESs_r:ZlélrEita;itla?o

. Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver

Neggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Aktiviteterne omfatter udvikling, produktion og salg af maskiner og veerktgj til fremstilling og videreforar-

bejdning af sgm. Egne produkter suppleres med indkgbte produkter, sdledes at det er muligt at tilbyde

selskabets kunder komplette lgsninger.

Ud over moderselskabet, ENKOTEC A/S omfatter koncernen pr. 31.12.2017 datterselskabet, ENKOTEC Com-

pany, Inc., som er salgs- og serviceselskab for det nordamerikanske marked.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 80,6 mio.kr. mod 64,8 mio.kr. sidste ar. Arsagen til den hgjere bruttofortjene-

ste skyldes b8de stgrre nysalg og eftersalg i forhold til 2016.

Arets resultat udger et overskud p& 50 mio.kr. sammenlignet med et overskud p8 38,4 mio.kr. sidste 3r.

Bestyrelsen betragter resultatet som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Forventningerne til 2018 er en fortsat generel god efterspgrgsel som fglge af gode konjunkturer, men der vil

vaere en relativt stgrre usikkerhed omkring reel gennemfgrelse af de forespurgte projekter.

Szerlige risici
Prisrisici
Selskabet har oprettet rammeordrer p8 alle kritiske komponenter hos forskellige leverandgrer.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudvik-
lingen for specielt den amerikanske valuta. Det er selskabets politik at afdaekke kommercielle valutarisici.
Afdaekningen sker primeert via valutaterminsforretninger til afdaekning af forventet omseetning op til 6 ma&-
neder. Pa indkgb afdaskkes valutarisici ikke, da indkeb i anden valuta ud over DKK og EUR er minimal. Der

indg8s ikke spekulative valutapositioner. Hvor det er muligt seelges i euro for at minimere valutarisici.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomhed indregnes direkte pa egenkapitalen. Kursrisici, der rela-
terer sig hertil, afdeekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets opfattelse, at en Izbende kurssikring af

s&danne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmaessig

betragtning.



ENKOTEC A/S 8

Ledelsesberetning

Renterisici
Med en nuvarende rentebarende nettogeeld vil moderate aendringer i renteniveauet ikke have nogen vae-

sentlig direkte effekt pa indtjeningen. Renterisici afdakkes derfor ikke.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsaktiviteterne omfatter vedligehold og opdatering af ENKOTEC A/S’ maskinprogram samt udvikling

af maskiner og udstyr i henhold til ENKOTEC A/S’ strategiplan 2018.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



ENKOTEC A/S

Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

2017 2016
Note kr. Kkr.
80.554.590 64.810.241
1 (30.749.309) (28.062.198)
2 (1.317.689) (1.097.049)
48.487.592 35.650.994
1.258.016 2.495.368
208.815 174.616
452.795 765.414
(2.205) 0]
(810.463) (893.760)
49.594.550 38.192.632
3 382.190 164.028
4 49.976.740 38.356.660
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Balance pr. 31.12.2017

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Révarer og hjzelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
19.947.031 20.688.137

633.173 411.178

1.059.703 606.037

5 21.639.907 21.705.352
8.456.991 8.397.789
11.000.000 9.770.562

6 19.456.991 18.168.351
41.096.898 39.873.703
10.807.621 9.007.261
2.101.157 2.698.028

2.094.310 3.631.922

0 1.685.941

15.003.088 17.023.152
27.122.488 5.603.416

301.688 1.968.740

1.238.265 30.668

0 20.258

7 126.024 24.526
28.788.465 7.647.608

0 1.960

1.960

21.745.763 25.619.647
65.537.316 50.292.367
106.634.214 90.166.070
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabs8ret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2017 2016
Note kr. kr.
8 5.250.000 5.250.000
9.768.832 10.142.450
3.188.378 3.129.176
3.283.722 3.489.287
49.850.000 36.550.000
71.340.932 58.560.913
9 3.143.040 3.401.256
10 1.700.000 1.300.000
4.843.040 4.701.256
11.158.730 11.716.775
11 11.158.730 11.716.775
11 558.045 551.225
2.471.003 712,185
9.128.171 7.126.662
8.744 0
7.125.549 6.797.054
19.291.512 15.187.126
30.450.242 26.903.901
106.634.214 90.166.070
13
14
15
16
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordineert udbytte
Valutakursreguleringer

@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

netto-
opskrivning Overfart
Reserve for efter indre overskud
Virksom- opskriv- veerdis eller
hedskapital ninger metode underskud
kr. kr. kr. kr.
5.250.000 10.142.450 3.129.176 3.489.287
0] 0 0 0
0 0 (1.198.814) 552.093
0 (373.618) 0 373.618
0 0 1.258.016 (1.131.276)
5.250.000 9.768.832 3.188.378 3.283.722
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret I alt
kr. kr.
36.550.000 58.560.913
(36.550.000) (36.550.000)
0] (646.721)
0] 0
49.850.000 49.976.740
49.850.000 71.340.932

@vrige egenkapitalposteringer vedrgrer de foretagne afskrivninger pa opskrivningen af selskabets grunde og

bygninger reguleret for udskudt skat.
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Pengestromsopggrelse for 2017

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger
Andringer i arbejdskapital
Pengestromme vedrgrende primeaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger

Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Pengestromme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Udbetalt udbytte

Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer

Likvider ultimo

2017 2016
Note kr. kr.
48.487.592 35.207.451
1.317.689 1.097.049
12 (15.176.598) 17.780.673
34.628.683 54.085.173
661.610 908.255
(812.668) (861.985)
34.477.625 54.131.443
(1.252.244) (570.342)
(1.252.244) (570.342)
(551.225) (218.480)

(36.550.000)

(31.850.000)

(37.101.225)

(32.068.480)

(3.875.844) 21.492.621
25.621.607 4.128.986
21.745.763 25.621.607
21.745.763 25.619.647

0 1.960
21.745.763 25.621.607
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p8 materielle anleegsaktiver

3. Skat af arets resultat

Aktuel skat

/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2017 2016
kr. kr.
28.941.344 26.380.075
1.526.730 1.450.460
281.235 231,663
30.749.309 28.062.198
47 44
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016
kr. kr.
3.212.385 2.907.348
3.212.385 2.907.348
2017 2016
kr. kr.
1.317.689 1.097.049
1.317.689 1.097.049
2017 2016
kr. kr.
8.744 0
(411.192) (164.028)
20.258 0
(382.190) (164.028)

I henhold til selskabsskattelovens § 3, stk. 4 fratraekkes det udloddede udbytte ved opggrelse af den skat-

tepligtige indkomst.
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Noter

4. Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter indre
vardis metode

Overfgrt resultat

5. Materielle anlsegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

2017 2016
kr. kr.
49.850.000 36.550.000
1.258.016 2.495.368
(1.131.276) (688.708)
49.976.740 38.356.660
Andre anlaeg,
Produk- drifts-
Grunde og tionsanleeg materiel og
bygninger og maskiner inventar
kr. kr. kr.
17.925.831 9.703.863 4.057.489
0 446.875 805.369
17.925.831 10.150.738 4.862.858
16.604.402 0
16.604.402
(13.842.096) (9.292.685) (3.451.452)
(741.106) (224.880) (351.703)
(14.583.202) (9.517.565) (3.803.155)
19.947.031 633.173 1.059.703

Veerdi af grunde og bygninger fgr opskrivninger udggr 7.423 t.kr.



ENKOTEC A/S

16

Noter

6. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af 3rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

ENKOTEC Company Inc.

7. Periodeafgransningsposter

Tilgode-

Kapital- havender

andele i hos

tilknyttede tilknyttede

virk- virk-

somheder somheder

kr. kr.

1.459.000 9.770.562

0 1.459.873
0 (230.435)

1.459.000 11.000.000

6.938.789 0

(1.198.814) 0

1.258.016 0

6.997.991 0

8.456.991 11.000.000

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Cleveland, USA Inc. 100,0

Periodeafgraensningsposter indregnet under omsaetningsaktiver bestar af forudbetalte omkostninger til mes-

ser, forsikring mv., der bliver forbrugt i det kommende regnskabsar.

8. Virksomhedskapital
Aktiekapital

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal kr. kr.
5.250 1000 5.250.000
5.250 5.250.000
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2017 2016
kr. kr.
9. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 3.657.412 3.930.766
Varebeholdninger (325.355) (228.280)
Egenkapital 6.676 (149.054)
Hensatte forpligtelser (187.000) (143.000)
Geeldsforpligtelser (8.693) (9.176)
3.143.040 3.401.256
Bevagelser i dret
Primo 3.401.256
Indregnet i resultatopggrelsen (411.192)
Indregnet direkte pa egenkapitalen 152.976
Ultimo 3.143.040
10. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
11. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 558.045 551.225 11.158.730 8.825.354
558.045 551.225 11.158.730 8.825.354
2017 2016
kr. kr.
12. A£ndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 2.020.064 (786.015)
fndring i tilgodehavender (22.093.064) 14.229.883
Andring i leverandgrgeeld mv. 4.896.402 4.336.805
(15.176.598) 17.780.673
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Noter

2017 2016
kr. kr.
13. Ikke~indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
360.640 106.290

frem til udigb

14. Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet en forpligtelse til oprydning af forurening (udslip fra olietank) pa en af selskabet
tidligere ejet grund. Ledelsen har valgt at oplyse herom i 8rsrapporten, men ikke at henseette et belgb hertil,

idet alle p8krav fra kommunen er blevet opfyldt.

Herudover er der givet saedvanlige produktgarantier i forbindelse med salg af maskiner pd 12 maneder fra
leveringstidspunkt af maskinerne samt betalingsgaranti over for EKF p8 10% af udestdende fordringer finan-

sieret med garanti af EKF. Udest8ende fordringer med EKF-garanti pr. statusdagen er opgjort til 380 t.kr.

15. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,
der hgrer til egendommen.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev, nom. 8.050 t.kr. i ejendomme.

Den regnskabsmeaessige veerdi af pantsatte ejendomme udggr 19.947 t.kr.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Bikubenfonden, CVR-nr. 13290644, Otto Mgnsteds Gade 5, 1571 Kgbenhavn V
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).
ENKOTEC A/S har ifglge 8rsregnskabsloven § 112, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til révarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Andre driftsindteaegter
Andre driftsindtasgter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til rdvarer og hjlpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgdr
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign.
for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger, opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender

hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter og lign. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, gaald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser

under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder best&r af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-

tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.
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Skat
Arets skat, der bestdr af 3rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sgsterselskaber i Danmark. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi indregnes under opskrivningshenleeggelser under egen-
kapitalen. Fald i veerdien indregnes i resultatopggrelsen, medmindre der er tale om tilbagefgrsler af tidligere
foretagne opskrivninger. @vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger, baseret pd faigende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-25 &r
Produktionsanizeg og maskiner 8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 &r
It-udstyr 3 3¢

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, r@varer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til

ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt

omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggeres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre vardipapirer og kapitalandele (omsastningsaktiver)
Vaerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede vardipapirer, der males til dags-

vaerdi (berskurs) pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse p& det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for regnskabséret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.



ENKOTEC A/S 23

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, méles til tilbagediskonteret veerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende méles
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over [&neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-

tet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet
skat af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestrgmme vedragrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaestning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af I&n, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag p& rentebzerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgaeld.



