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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2016 - 31.12.2016
for DAMK Holding ApS.

Arsrapporten afizegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, den 21.05.2017

Direktion .—
o

ne%tkes
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DAMK Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for DAMK Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for s8vel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 8rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhzengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn8ede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden vzesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer p& grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion p3 disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og 8rsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lz2ngere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
&rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og 8rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller 8rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
&rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 31.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

statsautg
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggietal

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anizegsaktiver

Egenkapital inkl. minoriteter

Nogletal
Soliditetsgrad (%)

2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
105.008 91.111 52.492 46.782
15.854 12.806 3.671 8.536
(2.169) (3.289) (4.413) (5.603)
9.030 6.059 (1.582) 1.460
150.834 147.621 149.739 131.621
26.774 2.479 18.322 0
16.154 4.073 (2.315) (3.435)
10,7 2,8 (1,5) (2,6)

DAMK Holding
ApS
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100% 100%
|
ermap arm
Holding A/S
100%

Derma Pharm
A/S 100%

» ScanCare ApS
100%

L K/S Europavej

Komplementarl|
selskabet

Europavej ApS
100%

L Europavej 10
A/S 100 %

T
Europavej ApS
100%

2

Rengpringsservice CAF Liibeck

Danmark A/S 75% ApS 88,89%
CAF Liibeck
GmbH 100%

—

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal
Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel
Egenkapital inkl. minoriteter x 100

Samlede akti

iver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets og koncernens hovedaktivitet omfatter investering i virksomheder og ejendomme, herunder
virksomheder indenfor med aktiviteter indenfor helseprodukter, skadeservice og renggringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et tilfredsstillende overskud p& 9.030 t.kr. mod et overskud pé 6.059 t.kr. sidste ar.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer en positiv udvikling og et overskud i koncernen for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

Bruttofortieneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af andre finansielle anlaagsaktiver

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for dagsveerdireguleringer og skat

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af finansielle forpligtelser

Resultat for skat

Skat af 8rets resultat

Arets resuiltat

2016 2015
kr. kr.
105.008.234 91.110.978

(81.116.113)

(66.690.005)

(8.037.690) (11.615.189)
15.854.431 12.805.784
(5.518) (52.143)
60.194 48.000
2.827.679 633.100
(5.051.184) (3.918.329)
13.685.602 9.516.412
(1.400.000) (2.000.000)
0 (83.312)
12.285.602 7.433.100
(3.255.405) (1.373.795)
9.030.197 6.059.305
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Andre tilgodehavender

Udskudt skat

Finansielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver:
Ravarer og hjeelpematerialer

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydeiser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

2016 2015

Note kr. kr.
1.315.343 2.176.294

245.000 385.000

2.596.348 49,997
1.288.101 1.000.269

5 5.444.792 3.611.560
22.336.130 24.755.214
31.000.000 32.400.000
2.685.827 1.524.604
3.205.950 4.202.431

790.512 196.603

6 60.018.419 63.078.852
92.339 97.857

282.748 270.554

774.972 839.584

102.000 0

11.387 28.090

7 1.263.446 1.236.085
66.726.657 67.926.497
14.756.763 12.725.655
8.611.926 4.730.091
23.368.689 17.455.746
31.865.150 21.870.081
2.028.000 1.648.400

30.169 918.866

2.614.959 6.898.046
6.981.783 3.073.398

9 793.742 670.837
44.313.803 35.079.628
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

16.424.394 27.159.194
84.106.886 79.694.568
150.833.543 147.621.065
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 205.000 125.000
Reserve for udviklingsomkostninger 871.750 0
Overfort overskud eller underskud 11.794.066 3.635.619
Egepkap_ital tilhgrende moderselskabets 12.870.816 3.760.619
kapitalejere
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 3.283.108 312.028
Egenkapital 16.153.924 4.072.647
Udskudt skat 0 395.800
Hensatte forpligtelser 395.800
Ansvarlig 1&nekapital 0 4.000.000
Geeld til realkreditinstitutter 26.140.335 18.108.312
Bankgaeld 0 172.862
Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt 0 20.583.735
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 9.734.125 15.734.125
Deposita 0 3.597.551
Anden geeld 40.148.561 39.494.459
Langfristede geeldsforpligtelser 10 76.023.021 101.691.044
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 8.867.241 1.538.170
Bankgeaeld 11.175.228 4.745.734
Deposita 966.291 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 90.327 208.785
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.825.894 8.951.996
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 107.341 0
Skyldig selskabsskat 717.452 1.404.658
Anden geeld 24.827.181 24.524.431
Periodeafgraensningsposter 79.643 87.800
Kortfristede gezldsforpligtelser 58.656.598 41.461.574
Geaeldsforpligtelser 134.679.619 143.152.618
Passiver 150.833.543 147.621.065
Associerede virksomheder 8
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital

Reserve for Overfgrt tilhgrende

Virksomheds- udviklings- overskud eller minoritets-

kapital omkostninger underskud interesser

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 125.000 0 3.635.619 312.028
Kapitalforhgjelse 80.000 0 0 0
Veerdireguleringer 0 0 0 2.710.695
Overfgrt til reserver 0 871.750 (871.750) 0]
Arets resultat 0 0 9.030.197 260.385
Egenkapital ultimo 205.000 871.750 11.794.066 3.283.108
I alt

kr.

Egenkapital primo 4.072.647
Kapitalforhgjelse 80.000
Veerdireguleringer 2.710.695
Overfgrt til reserver 0
Arets resultat 9.290.582
Egenkapital ultimo 16.153.924

Der er i regnskabséret 2016 foretaget en kapitalforhgjelse pd nom. 80.000 kr. Kapitalforhgjelsen er foreta-

get kontant til kurs 100.
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andre hensatte forpligtelser

/ndringer i arbejdskapital

@vrige reguleringer

Pengestrgmme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) seiskabsskat
Andre pengestramme vedrgrende drift
Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaagsaktiver

Andre pengestremme vedrgrende investeringer
Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1an mv.

Udbetalt udbytte

Kontant kapitalforhgjelse

Andre pengestrgmme vedr. finansiering
Salg af kapitalandele

Kgb af kapitalandele

Pengestromme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015

Note kr. kr.
15.854.431 12.805.784
8.037.690 11.615.189

0 2.557.240

11 (15.199.755) 9.118.905
0 2.083.312

8.692.366 38.180.430

2.827.679 681.100
(5.051.184) (3.918.329)
(40.762) 0
0 (366.811)

6.428.099 34.576.390
(1.264.002) (665.456)
(3.995.834) (2.479.476)
435.985 (235.939)
(3.150) (500.814)
67.762 85.000

0 (235.939)
(4.759.239) (4.032.624)
(18.338.952) (5.120.469)
(180.000) 0
80.000 0

512.189 0

93.600 0

(1.000.000) 0
(18.833.163) (5.120.469)

(17.164.303) 25.423.297
22.413.469 (3.009.828)

5.249.166 22.413.469
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2016

2016 2015
Note kr. kr.
Likvider ultimo sammenseetter sig af:
Likvide beholdninger 16.424.394 27.159.194
Kortfristet geeld til banker (11.175.228) (4.745.725)
Likvider ultimo 5.249.166 22.413.469
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger

Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfgrt til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
Nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlzegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterieile og materielle anlaegsaktiver

3. Skat af &rets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

4. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Minoritetsinteressers andel af resultatet

2016 2015
kr. kr.
69.012.598 56.567.369
5.812.295 5.169.280
2.222.361 1.942.192
5.306.649 3.676.629
(1.237.790) (665.465)
81.116.113 66.690.005
169 115
2016 2015
kr. kr.
2.186.079 1.292.114
469.300 0
3.635.693 3.475.435
1.746.618 6.847.640
8.037.690 11.615.189
2016 2015
kr. kr.
857.407 1.454.106
3.109.892 (89.913)
(711.894) 9.602
3.255.405 1.373.795
2016 2015
kr. kr.
8.769.812 6.595.742
260.385 (536.437)
9.030.197 6.059.305
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Koncernens noter

5. Immaterielle
anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgang ved virksomhedskgb
o.l

Overfgrsler
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
ultimo

Erhver-

Feerdig- vede Udviklings-
gjorte immaterielle projekter
udviklings- anlaags- under
projekter aktiver Goodwill udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
6.757.365 700.000 1.285.000 1.000.269
0 0 3.224.609 0

506.870 0 0 (506.870)
0 0 0] 1.264.002

0 0 0 (469.300)
7.264.235 700.000 4.509.609 1.288.101
(4.581.071) (315.000) (1.235.003) 0

0 0 0 (469.300)
(1.367.821) (140.000) (678.258) 0
0 0 0 469.300
(5.948.892) (455.000) (1.913.261) )]
1.315.343 245.000 2.596.348 1.288.101

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Faerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udfgrelse omfatter udvikling og test af blan-
dinger, recepter etc. Omkostningerne sammenszetter sig af interne omkostninger i form af direkte lgnninger

mv. i selskabets udviklingsafdeling, som registreres via timeregistrering.

Den regnskabsmaessige vaerdi af udviklingsprojekter udggr 2.603 t.kr., der sammensaetter sig af faardig-
gjorte udviklingsprojekter med 1.315 t.kr. og udviklingsprojekter under udfgrelse med 1.288 t.kr. Savel
faerdiggjorte udviklingsprojekter som udviklingsprojekter under udfgrelse bidrager eller forventes fremad-

rettet i hgj grad til selskabets indtjening.

Ledelsen har i 2016 gennemfart en nedskrivningstest af den regnskabsmaessige veerdi af bade faerdiggjorte
udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udfgrelse, og der er i denne forbindelse foretaget en ned-

skrivning p8 469 t.kr. pd udviklingsprojekter under udfgrelse.
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6. Materielle
anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger
ultimo

Dagsveerdireguleringer primo
Arets dagsveerdireguleringer

Dagsveerdireguleringer
ultimo

Regnskabsmeaessig vaerdi
ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger ultimo

Dagsvaerdireguleringer primo
Arets dagsveerdireguleringer

Dagsveerdireguleringer ultimo

Andre anlaeg,

Investe- Produk- drifts-

Grunde og rings- tionsanlag materiel og
bygninger ejendomme og maskiner inventar
kr. kr. kr. kr.
27.106.739 35.226.571 3.567.093 12.041.224
22.753.277 0 1.734.443 1.636.270
(27.106.739) 0 (90.000) (802.837)
22.753.277 35.226.571 5.211.536 12.874.657
(2.351.525) 0 (2.042.489) (7.838.793)
(706.102) 0 (534.220) (2.339.479)
2.640.480 0 51.000 509.565
(417.147) 0 (2.525.709) (9.668.707)
0 (2.826.571) 0 0

0 (1.400.000) 0

0 (4.226.571) 0 0
22.336.130 31.000.000 2.685.827 3.205.950
Indretning

af lejede

lokaler

kr.

337.102

649.801

0

986.903

(140.499)

(55.892)

0

(196.391)

0

0

790.512

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
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Kapital-
andele i Andre vaerdi-
associerede papirer og Andre
virk- kapital- tilgode-
somheder andele Deposita havender
kr. kr. kr. kr.
7. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 150.000 282.748 839.584 0
Tilgange 0 0 3.150 102.000
Afgange 0 0 (67.762) 0
Kostpris ultimo 150.000 282.748 774.972 102.000
Nedskrivninger primo (52.143) (12.194) 0 0
Afskrivninger pd goodwill (10.429) 0 0 0
Andel af rets resultat 4.911 0 0 0
Tilbaggfﬁr_sel af 0 12.194 0 0
nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo (57.661) (v} 0 0
Regnskabsmzesslg veerdi 92.339 282.748 774.972 102.000
ultimo
Udskudt
skat
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 28.090
Tilgange 0
Afgange (16.703)
Kostpris ultimo 11.387
Nedskrivninger primo 0
Afskrivninger p& goodwill 0
Andel af rets resultat 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger 0
Nedskrivninger ultimo o
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 11.387
Ejer-
andel
Hjemsted %
8. Associerede virksomheder
CAF Detmoid GmbH & Co. KG Handewitt, Tyskland 40,0
Arokko ApS Randers 50,0
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9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder méaneder 12 méaneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
10. Langfristede
galdsforpligtelser
Ansvarlig Inekapital 4.000.000 0 0 0
Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 26.140.335 16.907.271
Bankgeeld 867.241 53.841 0 0
Gae_ld til kreditinstitutter i 0 1.484.329 0 0
gvrigt
Konvertible og
udbyttegivende 0 0 9.734.125 9.734.125
galdsbreve
Gaeld til
virksomhedsdeltagere og 4.000.000 0 0 0
ledelse
Anden geaeld 0 0 40.148.561 28.411.733
8.867.241 1.538.170 76.023.021 55.053.129
2016 2015
kr. kr.
11. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (5.912.943) 321.139
Andring i tilgodehavender (13.619.262) 4.727.064
/Endring i leverandgrgaeld mv. 4.332.450 4.070.702
(15.199.755) 9.118.905
2016 2015
kr. kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 21.019.630 29.929.189

frem til udlgb
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13. Pants=tninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme

Geeldsbreve pd 9.734 t.kr. indregnet under langfristet anden gaeld er sikret ved pant i ejendomme.
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebreve nom. 24.230 t.kr. i ejendomme.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 53.336 t.kr. fordelt med 22.336 t.kr. pa grunde
og bygninger og 31.000 t.kr. pa investeringsejendomme.

Der er i Renggringsservice Danmark A/S via pengeinstitut stillet bankgarantier pd 798 t.kr. overfor selskabets
stgrste kunder.

Der er afgivet kaution for associerede virksomheders gaeld til bankforbindelse. Kautionen er maksimeret til
2.770 t.euro (20.593 t.kr.). Bankgaelden i den associerede virksomhed udggr 6.480 t.euro (48.174 t.kr.).

Til sikkerhed for bankgaeld i Derma Pharm A/S, Skadeservice Danmark ApS og i Renggringsservice Danmark
A/S er deponeret virksomhedspant pa henholdsvis nom. 16.000 t.kr., 2.550 t.kr. og 5.000 t.kr. Pantet om-
fatter materielle og immaterielle anlaegsaktiver, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt varebe-
holdninger.

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser er pantsat til sikkerhed for gaeld til factoringselskab.
Den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavende varer og tjenesteydelser udger pr. 31.12.2016 12.967.974
kr. Geelden, som pantet er stillet til sikkerhed for, udgar pr. 31.12.2016 3.025.865 kr.

Renggringsservice Danmark A/S har for mellemvaerende med en finansieringsbank stillet ejendomsforbe-
hold i en af selskabets biler. Den bogfgrte veerdi af bilen udgegr 173 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld i Europavej ApS med Jyske Bank er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000 t.kr. i
investeringsejendomme. Den regnskabsmaessige af pantsatte investeringsejendomme udger 1.162.900 kr.

RKV 282 ApS har stillet sikkerhed via underpant i ejendommen Roskildevej 282, 2610 Rgdovre. Sikkerheden
er stillet for bankgaeld i Mgrkhgj Erhvervsejendomme ApS. Bankgaelden i Markhgj Erhvervsejendomme er
bogfart til 5.750 t.kr., og investeringsejendommen, som pantebrevene tilhgrer, er bogfgrt til 29.500 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgorelse for 2016

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttotab (110.005) (100.360)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.682.920 6.996.577
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 45.500
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 300.822 0
Andre finansielle indtaegter 467.973 45.726
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (704.898) (234.575)
Andre finansielle omkostninger (816.852) (334.875)
Resultat for skat 8.819.960 6.417.993
Skat af 3rets resultat 1 210.237 177.749

Arets resultat 2 9.030.197 6.595.742
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
21.049.871 13.019.547

3 21.049.871 13.019.547
21.049.871 13.019.547
7.169.295 4.058.435

0 177.000

3.624.223 0

184.102 0

10.977.620 4.235.435
164.719 50.927
11.142.339 4.286.362
32.192.210 17.305.909
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 205.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.811.503 3.399.001
Overfort overskud eller underskud (1.245.687) 236.618
Egenkapital 12.870.816 3.760.619
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 4 0 3.294.637
Hensatte forpligtelser 3.294.637
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 45.000 45.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.962.005 6.756.303
Anden gaeld 3.314.389 3.449.350
Kortfristede galdsforpligtelser 19.321.394 10.250.653
Geaeldsforpligtelser 19.321.394 10.250.653
Passiver 32.192.210 17.305.909
Eventualforpligtelser 5

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

netto-

opskrivning Overfart

Virksomheds- efter indre overskud eller
kapital vardis metode underskud Ialt
kr. kr. Kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 3.399.001 236.618 3.760.619
Kapitalforhgjelse 80.000 0 0 80.000
Arets resultat 0 10.512.502 (1.482.305) 9.030.197
Egenkapital ultimo 205.000 13.911.503 (1.245.687) 12.870.816

Der er i regnskabsaret 2016 foretaget en kapitalforhgjelse p8 nom. 80.000 kr. Kapitalforhgjelsen er

foretaget kontant til kurs 100.
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1. Skat af rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

Regulering vedrgrende tidligere ar

2. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre

vaerdis metode
Overfgrt resultat

3. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Afskrivninger pd goodwill
Andel af 3rets resultat
Udbytte

Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder

2016
kr.

2015
kr.

(184.102)
177.000
(203.135)

0
(177.000)
(749)

(210.237)

(177.749)

2016
kr.

2015
kr.

10.512.502
(1.482.305)

3.399.001
3.196.741

9.030.197

6.595.742

Kapital-
andele i

tilknyttede

virk-
somheder
kr.

6.325.909
1.000.000
(187.541)

7.138.368

6.693.638
(232.126)
8.779.529
(220.000)
(1.109.538)

13.911.503

21.049.871

Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder, vedr. haeftelser for de forholdsmaessige negative egen-
kapitaler for tilknyttede virksomheder, som DAMK ApS har stillet sikkerheder for, hvorfor DAMK ApS kan

blive stillet til ansvar ved evt. tab i tilknyttede virksomheder.
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5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royaities og udbytier for disse selskaber.

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet stiller solidarisk selvskyldnerkaution for alt mellemveerende mellem Jyske Bank og fglgende til-
knyttede virksomheder: Skadeservice Danmark ApS, Renggringsservice Danmark A/S og Alliance Security
Services A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, men med en-
kelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsdret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmassige andel af resultatet prazsenteres som en saerskilt post i ledeisens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver preesenteres som en sarskilt post under koncernens
egenkapital.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfert for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
rvarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomseaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-
opgerelsen nar levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udferes, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvardien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for sadvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
farte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.
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Indtaegter af andre finansielle anlasgsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver, omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaagsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter samt godtggrelser under acontoskat-
teordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle'omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemeasssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomréder. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegreensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som szerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes
palideligt, fastssettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr
5 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegs-
aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstrackkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pdvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pagaeldende produkt eller den pdgaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden ud-
ger 3-5 &r. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvendingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger Patenter
afskrives lineeert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
meaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p8 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger (domicilejendomme) 30 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 10 &r

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
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Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi miles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pdgaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
meessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linesert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges pad baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virk-
somheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegrasnsede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og indregne
som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes pélideligt, fastseettes den til 10 3r. Brugstiderne
revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5 8r. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males i bade koncernregnskabet og moder-virksom-
hedens regnskab efter den indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene
males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uaf-
skrevet goodwill og med fradrag eller tillzeg af urealiserede, forholdsmeessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden eller koncernvirksomhederne i gvrigt har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
den pagaldende associerede virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive
aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngd-
vendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg8else af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veaerdipapirer, der méles til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pé balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapitalandele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmazessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemeessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjaelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger p& de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostpri-
sen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det pa balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien méles pd baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.
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Hvis salgsveerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, méles salgsvaardien til de med-
gaede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i baiancen under tilgodehavender eller gzeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettoveerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opn3else af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, ndr de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter maéles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindest8ender.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende méles
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |&neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller faerdigggerelse af den aftalte tjenesteydelse,

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.
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Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, indgaelse af finansielle lea-

singaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgzeld.



