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Blue Hors ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Blue Hors ApS.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for

regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randbgal, den 10. marts 2016

Direktion

Mikael Kold
Direktar

Bestyrelse

Kjeld Kirk Kristiansen Kurt Carstensen Claus Borg
Formand

Claus Thinggaard
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Den uvafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejeren i Blue Hors ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Hors ApS for regnskabsadret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskobe’r udarbejdes efter
Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder etiske krav samt planlcegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden voesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver ef retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstcendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af viksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede proesentation af
Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning fil forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med darsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlcest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillceg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Aarhus, den 10. marts 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Rosquist Andersen Nikolaj Thomsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger Blue Hors ApS
Terskindvej 70
7183 Randbal
CVR-nr. 15504749
Regnskalbsar 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bestyrelse Kjeld Kirk Kristiansen, Formand
Kurt Carstensen
Claus Borg
Claus Thinggaard
Direktion Mikael Kold, Direkter
Koncern Arsropporfen indgdr i koncernregnskabet for det ultimative

moderselskab KIRKBI A/S

Revisor Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at eje og drive landbrugsejendomme og enhver form for aktivitet indenfor
opdrcet af heste samt anden i forbindelse dermed stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et
resultat pd kr. -26.200.468, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum
p& kr. 274.005.304, og en egenkapital pd kr. 270.883.923.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed knyttet til mdaling af veerdien af selskabets bygninger. Det er sammenfattende
ledelsens vurdering, at mdlingerne er baseret pd forudscetninger, som anses for forsvarlige og
realistiske.

Selskabets bescetning af heste indregnes til en skennet dagsveoerdi, der er opgjort fil 57 mio. kr.
pr.31. december 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Selskabet vil blive fusioneret med Lundhgjgdrd ApS og Bindeballegdrd ApS med virkning pr. 1.
januar 2016 med Blue Hors ApS som det forscettende selskab.

Der er herudover ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling efter regnskabsdrets afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Blue Hors ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i fornold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgdr i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundiag

Generelt om indregning og madling

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i
resultatopgearelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Akfiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende madles akfiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkroefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne
i drsregnskabslovens § 32.

Nettoomscetning

Indtcegter ved salg af varer indregnes i resultatopgearelsen pd tidspunktet for levering og
risikoens overgang, s&fremt indtaegten kan opgeres pdlideligt. Omscetningen opgeres efter
fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtcegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driffsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundcer
karakter i forhold fil viksomhedens hovedaktivitet.



Blue Hors ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjcelpematerialer
Omkostninger til rGvarer og hjcelpematerialer omfatter det forbrug der er anvendt for at opnd
drets nettoomscetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Iznninger og gager, pensioner samt omkostninger fil social
sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.
Af- og nedskrivninger pd materielle anlcegsaktiver
Af- og nedskrivninger p& materielle anlcegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af

aktivernes brugstid i virksomheden. Anlcegsaktiverne afskrives linecert pd grundlag af kostprisen,
baseret pd felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvcerdi

Bygninger 40-100 aér 0%
Andre anlceg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Hegn og ridebaner 5-10 ér 0%

Der afskrives ikke pd grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhcendelse af immaterielle og materielle anlcegsaktiver opgeres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige voerdi
pd& salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtoegter eller
-omkostninger.

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle indtcegter og omkostninger indeholder renteindtcegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Skat of drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og drets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af érets skat, der vedrarer
egenkapitalbevoegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevcegelser indregnes
direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske fiknyttede virksomheder er sambeskattede.
Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlcegsaktiver males til kostpris med tillceg af eventuelle opskrivninger og med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indftil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kostprisen for egenproducerede anlaegsaktiver omfatter lan- og materialeomkostninger mv., der
direkte er medgdet fil produktionen.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anlcegsaktiver, sdfremt der er indikationer for
veerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Akfiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvcerdi og netftosalgspris
(genindvindingsvcerdi), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige voerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger mdles til kostpris p& grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsveoerdi,

hvis denne er lavere.

Stambescetningen mdles til dagsveerdi. Dagsveerdien er den handelsveoerdi, som
stambescetningen forventes at kunne indbringe ved en fransaktion mellem uvafhcengige parter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Voerdien

reduceres med nedskrivninger til imadegdelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter, aktiver
Periodeafgrcensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger

vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer fil nominel vcerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger p& materielle
anlcegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtcegter
Finansielle omkostninger
Resultat fer skat

Skat af drefts resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Note

-10-

2015 2014

kr. kr.
-7.739.339 -6.606.125
-16.115.908 -14.983.238
-6.975.907 -72.106.268
-30.831.154 -93.695.631
165.555 5.076.772
-26.786 -5.484
-30.692.385 -88.624.343
4.491.917 0
-26.200.468 -88.624.343
-26.200.468 -88.624.343
-26.200.468 -88.624.343
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlceg, driftsmateriel og inventar

Materielle anloegsaktiver under udfegrelse og
forudbetalinger for materielle anloegsaktiver

Materielle anlcegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlcegsaktiver

Anlcegsaktiver

R&varer og hjcelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Stambescetning
Varebeholdninger

Tigodehavender fra salg og tjienesteydelser

Tigodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tigodehavender hos associerede
virksomheder

Tigodehavende selskabsskat
Andre filgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omscetningsaktiver

Aktiver

Note

-11 -

2015 2014

kr. kr.
176.187.349 165.003.014
6.726.842 7.997.240
412.871 3.057.194
183.327.0462 176.057.448
2.594 2.594

2.594 2.594
183.329.656 176.060.042
707.010 860.191
1.434.894 1.196.554
56.896.876 61.681.256
59.038.780 63.738.001
853.139 2.476.280
22.268.631 0
0 97.508.013

4.491917 0
438.793 4.296.410
1.432.193 2.369.898
29.484.673 106.650.401
2.152.195 1.196.189
90.675.648 171.584.791
274.005.304 347.644.833
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Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Geeld fil tilknyttede virksomheder

Gceeld fil associerede virksomheder
Anden gceld

Kortfristede gceldsforpligtelser

Gceeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantscetninger

Note

-12-

2015 2014

kr. kr.
5.000.000 5.000.000
265.883.923 292.084.391
270.883.923 297.084.391
1.572.980 3.512.120
155.375 0
0 45.680.953
1.393.026 1.367.369
3.121.381 50.560.442
3.121.381 50.560.442
274.005.304 347.644.833
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Noter

2015 2014
kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger 14.983.906 13.963.519
Pensioner 775.209 709.540
Omkostninger fil social sikring 356.793 310.179
16.115.908 14.983.238
2. Finansielle indtcegter
Finansielle indtoegter fra tilknyttede virksomheder 89.100 0
Andre finansielle indtcegter 76.455 5.076.772
165.555 5.076.772
3. Virksomhedskapital
Saldo primo 5.000.000 500.000
Arets tilgang 0 4.500.000
Saldo ultimo 5.000.000 5.000.000
Selskabets anpartskapital kr. 5.000.000 sammenscettes sdledes:
234 A-anparter a kr. 1
23.203 B-anparter a kr. 1
4.926.563 C-anparter a kr. 1
50.000 D-anparter a kr. 1
Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. . kr.
Saldo primo 5.000.000 500.000 500.000 500.000 360.000
Arets tilgang 0 4.500.000 0 140.000
Saldo ultimo 5.000.000 5.000.000 500.000 500.000 500.000
2015 2014
kr. kr.
4. Overfort resultat
Saldo primo 292.084.391 199.133.734
Overkurs ved emission 0 181.575.000
Arets tilgang -26.200.468 -88.624.343
Saldo ultimo 265.883.923 292.084.391

-13-
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Noter

5. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgéet leasingkontrakter der pr. balancedagen har en restydelse pd kr. 319.536.

Selskabet indgdr pr. 1. juli 2015 i sambeskatning, hvor selskabets ultimative moderselskab KIRKBI A/S
er administrationsselskab. Selskabet hoefter derfor solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst m.v. inkl. tillceg og renter. Selskabet hcefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat inkl. tillceg og renter, der pdahviler selskaber i
sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at
selskabets hceftelse bliver aktuel.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. balancedagen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantscetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantscetninger pr. balancedagen.

- 14-



