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Selskabsoplysninger

Selskab

Axel Sgrensen El A/S
Sandemandsvej 3
3700 Renne
CVR.nr.: 1547 3509

Hjemstedskommune: Bornholm

Telefon: 56 95 05 69
E-mail: as@axels.dk

Regnskabsperiode:  1/1 2016 - 31/12 2016

Stiftelsesdato: 4/9 1991

Bankforbindelse:
Nordea Bank A/S

Store Torv 16 - 18
3700 Rgnne
Bestyrelse

Christine Tarp, formand
Thomas Frigaard

Brian Tarp

Morten Tarp

Direktion

Brian Tarp
Revisor

R@nne Revision
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for
Axel Sgrensen EI A/S.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1/1 2016 - 31/12 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

" Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 14. juni 2017

Direktion /

Brian Tarp

Bestyrelse

._.C(AM\XMTOJ&’ -

Brian Tarp Morten Tarp
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Axel Sgrensen EIl A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Axel Sgrensen El A/S for regnskabsaret 1/1 2016 - 31/12 2016, der omfatter

resultatopg@relse, balance og noter, herunder anvendt regnkabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1/1 2016 - 31/12 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspa-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil deekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fort-
seette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

- arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Renne, den 14. juni 2017

R@nne Revision
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed

(CVR.nr. 74717, 1y /

Registréret revisor
FSR - danske revisorer

CVR-nr. 15473509
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Registreret revisor
FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter er i lighed med tidligere ar El-installationsvirksomed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 521, hvilket anses for tilfredsstillende under de givne forhold.

Selskabets resultat er negativt pavirket af virksomhedens flytning til den nuveerende adresse, arets om- og
tilbygning samt skeering af et starre igangveerende arbejde hen over statusdagen.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 16.962, og en egenkapital pa t.kr. 3.053.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der har efter regnskabsarets afslutning veeret en stor tilgang af ordrer, hvorfor der forventes en omseetning og
aktivitet pa niveau med 2016, men med et vaesentligt bedre resultat til falge.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
sielle stilling.
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Note

Resultatopgerelse 1/1 2016 - 31/12 2016

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FGR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat

IALT

CVR-nr. 15473509

Side 9

2016 2015
11.575.072 11.754.688
-9.961.870 -9.348.006

-631.108 -780.593

-35.589 -73.600
946.505 1.552.489
1567.208 132.186

-427.865 -436.925

675.848 1.247.750
-154.560 -324.703
521.288 923.047
521.288 923.047
521.288 923.047
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Note

Balance pr. 31/12 2016
Aktiver

Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler -
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt leasingaktiver

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (langfristede)
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som er anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER I ALT

Varebeholdninger

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Kortfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER | ALT

CVR-nr. 15473509 Side 10

2016 2015
4.498.764 2.166.454
0 35.589
1.941.258 1.984.602
6.440.022 4.186.645
0 110.637
5.000 5.000
5.000 115.637
6.445.022 4.302.282
1.204.921 1.223.222
1.204.921 1.223.222
5.974.436 3.655.198
896.405 1.278.633
1.3568.280 1.351.487
1.002.121 534.206
73.963 71.253
9.305.205 6.890.777
6.485 50.335
10.516.611 8.164.334
16.961.633 12.466.616

Axel Sgrensen El A/S



Note

10

Balance pr. 31/12 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden langfristet geeld

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser
Pantsaetning og sikkerhedsstillelser
lgangveerende arbejder for fremmed regning

Anvendt regnskabspraksis
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2016 2015

500.000 500.000
2.552.585 2.031.297
3.052.585 2.531.297
126.399 74.629
126.399 74.629
5.089.464 3.732.047
5.089.464 3.732.047
807.269 951.946
3.243.302 84.110
2.346.501 - 2.454.874
108.926 261.844
2.187.187 2.375.869
8.693.185 6.728.643
13.782.649 9.860.690
16.961.633 12.466.616

Axel Sgrensen EI A/S



NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Gennemshnitlig antal beskaeftigede i regnskabsaret
Gager og lgnninger

Pensionsbidrag
Andre omkostninger til social sikring

Note 2 - Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Anskaffelsessum primo
Tilgang i aret

Afgang i aret

Samlet anskaffelsessum ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Afskrivninger vedr. afgang

Arets afskrivninger

Akkumulerede afskrivninger ultimo

Bogfert veerdi grunde og bygninger ultimo

Indretning af lejede lokaler
Anskaffelsessum primo
Tilgang i aret

Afgang i aret

Samlet anskaffelsessum ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Afskrivninger vedr. afgang

Arets afskrivninger

Akkumulerede afskrivninger ultimo

Bogfart veerdi ombygning lejede lokaler ultimo

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Anskaffelsessum primo

Tilgang i aret

Afgang i aret

Samlet anskaffelsessum ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Afskrivninger vedr. afgang

Arets afskrivninger

Akkumulerede afskrivninger ultimo

Bogfert veerdi andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
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2016 2015
28 27
8.657.473 8.205.701
978.376 835.922
326.021 306.383
9.961.870 9.348.006
2.166.454 843.624
2.356.839 2.166.454
0 -843.624
4.523.293 2.166.454
0 505.624
0 -505.624
24.529 0
24.529 0
4.498.764 2.166.454
225.698 225.698
0 0
-225.698 0
0 225.698
190.109 175.526
-190.109 0
0 14.583
0 190.109
0 35.589
4.940.970 3.945.863
856.652 1.049.540
-1.188.355 -54.433
4.609.267 4.940.970
2.956.368 2.244.791
-894.938 -54.433
606.579 766.010
2.668.009 2.956.368
1.941.258 1.984.602
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HERAF finansielt leasede aktiver

" Bogfort vaerdi finansielt leasede aktiver

Afskrivninger:

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Afskrivninger i alt

Note 3 - Skat

NOTER

Skat af arets resultat:

Skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af skatter for tidligere ar
Regulering af udskudt skat

CVR-nr. 15473509
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2016 2015
1.419.701 1.321.773
24.529 0

0 14.583
606.579 766.010
631.108 780.593
111.562 251.744
-8.772 0
51.770 72.959
154.560 324.703
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Note 4 - Kapitalandele

NOTER

Dattervirksomheder

Selskab

Bornholms Ventilationsservice ApS, Bornholm

Kostpris primo

Tilgang i aret

Afgang i aret

Kostpris ultimo
Op-/nedskrivninger primo
Nedskrivninger i aret
Resultatandel i aret
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i dattervirksomheder i alt

Note 5 - Overfort resultat

Overfort resultat primo
Arets resultat

Note 6 - Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter
Omprioriteringskonto
Prioritetsgeeld
Leasingforpligtelser

Geeld i alt
Kortfristet del (1. ars afdrag)

Langfristet geeld

Heraf forfalder efter mere end 5 ar

CVR-nr. 15473509
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2016 2015
Andel

Pct.

100,00% 193.473 629.552
0,00% 0 0
0,00% 0 -436.079

193.473 193.473
-82.836 -393.040
-110.637 0
0 310.204
-193.473 -82.836
100,00% 0 110.637
0 110.637
2.031.297 1.108.250
521.288 923.047
2.552.585 2.031.297
827.451 1.137.838
1.671.433 0
1.769.421 1.843.775
1.628.428 1.702.380
5.896.733 4.683.993
-807.269 -951.946
5.089.464 3.732.047
2.405.286 1.452.765
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NOTER

Note 7 - Eventualforpligtelser

‘Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Tarp Holding Bornholm A/S for skat af koncernens sam-
beskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royalty-
skat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Tarp Holding Bornholm A/S,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Note 8 - Pantsatning og sikkerhedsstillelser

Arbejdsgarantier kr. 881.117 er stillet af Nordea.

Selskabet har stillet sikkerhed for bankengagement i Nordea i form af ejerpantebrev stort t.kr. 950

med pant i selskabets ejendom matr. Nr. 22 kp Knudsker til bogfgrt vaerdi t.kr. 4.499.

Selskabet har stillet virksomhedspant pa nom. t.kr. 2.000 for bankgeeld i Nordea som pa balancetidspunktet
udger t.kr. 5.742.

Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, som pa balancetidspunktet har felgende regnskabsmeessige
veerdier:

Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser t.kr. 5.974

Varelager t.kr. 1.205

Driftsmateriel t.kr. 522

Note 9 - Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning 4.505.225 2.777.108
Udfaktureret aconto -3.608.820 -1.498.475
896.405 1.278.633

Note 10 - Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsrapport for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
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NOTER

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fegrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlesgsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet,
foretages nedskrivning til lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGQRELSEN

Nettoomsatning

Nettoomseetning ved byggeri og lignende indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for arbejdes udfgrelse.
Nettoomsaetningen indregnes til salgsveerdi efter produktionskriteriet og indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med arbejdet.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med at produktionen udfgres.
De igangveerende arbejder indregnes til salgsvaerdien.

Ledelsen har valgt ikke at vise nettoomsaetningen i resultatopggrelsen, hvorfor omsaetningen er sammendraget
med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomseetning. Til vareforbrug
indregnes tillige fragt og spedition.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til vicksomhedens hovedakti-
vitet, herunder fortjenester ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
nedskrivninger af tilgodehavender mv.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder tab ved salg af anleegsaktiver.
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NOTER

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser
fra offentlige virksomheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler. Skat er
for dette ar beregnet med 22 %.

Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi og beregnes med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
pa aktiver, hvorpé der ikke er skattemaessig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat méles pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfaelde, hvor opgarel-
sen af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.

Sambeskatning

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet er administrationsselskab og
betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

De materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og eventuelle ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsesprisen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstid og restvaerdier.

Aktiver med en kostpris pa under 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopg@relsen i an-
skaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris -
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
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indregnes under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og eventuelle nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

- Kostprisen omfatter anskaffelsessprisen med direkte tilknyttede erhvervelsesomkostninger for overtagede om-
bygninger, samt kostprisen, der omfatter Ign- og materialeomkostninger, der direkte er medgaet til ombygning.

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre tekniske anlaeg, biler, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Kklar til brug.

Finansielt leasede aktiver males pa det tidspunkt, hvor kontrakten indgas, til laveste veerdi af dagsvaerdien af
det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Aktiverne indregnes med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

De materielle anleegsaktiver afskrives lineaert pa baggrund af felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restveerdi

af kostpris

Grunde og bygninger 50 ar 50 %
Ombygning af lejede lokaler 10 ar 0%
Andre anlaeg, biler, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%
Finansielt leasede aktiver 4-10 ar 0-50 %

Finansiel leasing

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved farste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor
eller virksomhedens alternative lanerente, som en tilneermet veerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som
gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver, jf. ovenfor.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens

rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde hvor kostprisen overstiger nettorealisa-
tionsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmazessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méales til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjeelpematerialer,
direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggarelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omseette-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

lgangvaerende arbejder

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af udfert arbejde, baseret pa en vurdering af
arbejdernes feerdigggrelsesgrad (produktionsmetoden). Feerdiggerelsesgraden opgares ved en konkret vurdering
af hvert enkelt arbejdes stade. Modtagne betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

lgangveerende arbejder for fremmed regning indregnes som tilgodehavender.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder veerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud, méales til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af een-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Sambeskatning

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet indreg-
nes i balancen under Andre tilgodehavender eller Anden geeld.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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