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LEDELSESPATEGNING REVISION OG SKAT

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Heka Dental A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 21. december 2016
Direktion

Al

Asbjern Helwiig Nielsen

Bestyrelse
\ B
. é_\ OJnmLNWﬁ
Thom n Carlo Siebert Annette Nielsen
Forman
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER REVISION OG SKAT

Til kapitalejerne af Heka Dental A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Heka Dental A/S for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Det-
te kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for,
om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlin-
formation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor in-
tern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brgndby, den 21. december 2016

TimeVision Brgndby
Godkendt Revisionsaktieselskab
-nr.: 15000435
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Jens Sgrensen
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

REVISION ©OG SKAT

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af fabrikation og salg af dentaludstyr.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat betragtes af ledelsen som vaerende tilfredsstillende.

Som anfert i ledelsesberetningen for 2014/2015 har regnskabsdret 2015/2016 vaeret preeget af, at der er anvendt
ressourcer pé en ny IT platform, ligesom der er anvendt veaesentlige ressourcer pa udvikling og introduktion af et nyt
hovedprodukt.

For 2016/2017 forventes resultatet at vaere pd niveau med tidligere &r.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Heka Dental A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for selskaber i regnskabsklasse B.

ndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er sendret pa fglgende omrader:

Tidligere arsrapporter er aflagt efter reglerne for regnskabsklasse C. Overgangen til brug af reglerne i klasse B har ikke
betydning for resultatopggrelsen eller balancen. Overgangen til regnskabsklasse B har alene betydning for omfanget
af oplysninger i drsrapporten.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste &r. Arsregnskabet af-
laegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgg-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing
vdelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineart i resultatopggrelsen over leasingperioden. Restforplig-
telsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem transak-
tionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatop-
g@relsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS REVISION OG SKAT

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, @ndring i lagre af faerdigva-
rer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risi-
koovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens vaesentligste ak-
tivitet.

Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets forskydning i va-
rebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virk-
somhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens vaesentligste
aktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gzld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Thomas $ ApS (administrationsselskab). Arets sambeskatningsbidrag
er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de dan-
ske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-
er:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-7 ar 0-22%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskri-
ves til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklings-
projekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REYISION OG SKAT

Varebeholdninger
varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opg@res som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte Ign og direkte og indi-
rekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt ved-
ligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte Ign og direkte og indi-
rekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt ved-
ligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskift post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indreg-
nes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

REVISION OG SKAT

1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15
DKK TDKK
BRUTTOFORTIENESTE 26.289.682 28.508
1  Personaleomkostninger -18.616.776 -17.061
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -525.521 -395
Andre driftsomkostninger -2.773 -57
DRIFTSRESULTAT 7.144.612 10.995
Andre finansielle indtaegter 4 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -85.815 0
Andre finansielle omkostninger -257.205 -360
RESULTAT F@R SKAT 6.801.596 10.635
Skat af arets resultat -1.622.458 -2.584
ARETS RESULTAT 5.179.138 8.051
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 8.000
Overfgrt resultat 2.679.138 51
DISPONERET | ALT 5.179.138 8.051
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
REVISION OG SKAT

AKTIVER

2016 2015

DKK TDKK

Forsknings- og udviklingsomkostninger 2.574.675 0
Immaterielle anlaegsaktiver i gvrigt 3.430.813 3.186
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 1.286
Immaterielle anlaagsaktiver 6.005.488 4.472
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.785.219 1.867
Indretning af lejede lokaler 119.319 97
Materielle anlaegsaktiver 1.904.538 1.964
Deposita 661.804 526
Finansielle anlaegsaktiver 661.804 526
ANLEGSAKTIVER 8.571.830 6.962
Ravarer og hjelpematerialer 18.728.922 19.930
Varer under fremstilling 3.985.351 4.644
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.884.489 2.073
Varebeholdninger 24.598.762 26.647
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.902.285 11.930
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 529
Andre tilgodehavender 349.042 1.217
Udskudt skatteaktiv 0 207
Periodeafgraensningsposter 591.594 1.013
Tilgodehavender 16.842.925 14.896
Likvide beholdninger 148.005 110
OMSZATNINGSAKTIVER 41.589.692 41.653
AKTIVER 50.161.522 48.615
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Heka Dental A/S
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

PASSIVER
2016 2015
DKK TDKK
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 25.801.370 23.122
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 8.000
2 EGENKAPITAL 28.801.370 31.622
Hensattelse til udskudt skat 450.746 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 450.746 0
Selskabsskat 330.426 1.935
3 Langfristede gaeldsforpligtelser 330.426 1.935
Kreditinstitutter 7.648.580 6.786
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 7.113.143 5.927
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.859.750 0
Selskabsskat 841.318 0
Anden gaeld 2.116.189 2.345
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.578.980 15.058
G/ALDSFORPLIGTELSER 20.909.406 16.993
PASSIVER 50.161.522 48.615
4 Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13




Heka Dental A/S (T IM EVIS'ON)

NOTER REVISION OG SKAT
2015/16 2014/15
DKK TDKK

1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget 42 40
Lgnninger 17.275.706 15.707
Pensioner 937.695 959
Andre omkostninger til social sikring 403.375 395
Personaleomkostninger i alt 18.616.776 17.061
Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo

2 Egenkapital

Virksomhedskapital 500.000 0 500.000
Overfgrt resultat 23.122.232 2.679.138 25.801.370
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 2.500.000 2.500.000

23.622.232 5.179.138 28.801.370

Udvikling i virksomhedskapitalen indenfor de sidste 5 ar
Saldo start 500.000

500.000

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
500 aktier 4 nom 1.000 500.000

500.000

14
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NOTER

REVISION OG SKAT

Restgzeld efter 5

Galdialt primo  Geaeldi alt ultimo ar
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Selskabsskat 1.311.846 330.426 0

1.311.846 330.426 0

4  Eventualposter mv.
Udover almindeligt forekommende Igbende garantiforpligtelser har selskabet ikke pataget sig garantiforplig-
telser af nogen art.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har huslejeforpligtelser opgjort til TDKK 662 og med en Igbende opsigelse pa 6 maneder.

Selskabet har en leasingforpligtelse opgjort til TDKK 185 og med en resterende Igbetid pa 33 maneder.
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