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Aubertin's Legat

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Aubertin's
Legat.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for

regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kegbenhavn K, den 18. april 2017

Bestyrelsen

Lotte Noer Jesper Dyre Jespersen Knud Edinger
Formand
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Aubertin's Legat

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Aubertin's Legat

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aubertin's Legat for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Aubertin's Legat

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Aubertin's Legat

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 18. april 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lise Foss Nielsen
Statsaut. revisor
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Aubertin's Legat

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens erhvervsmeessige aktiviteter bestar i udlejning af ejendommen beliggende
Nerrebrogade 177 og Sorgenfrigade 1, 2200 Kgbenhavn N. Ejendommen udlejes til bade
erhverv og boliger. Medlemmer af familien Aubertin har fortrinsret til at leje boligerne.

Den fondsmeessige virksomhed bestar i stillingtagen til uddelinger i form af stette til
medlemmer af familien Aubertin i henhold til vedteegterne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 1.697.386 mod
DKK 2.271.711 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK
24.595.828.

Ejendommen er indregnet til en dagsveerdi pa kr. 40.100.000 i henhold til valuarvurdering.

Fondens egenkapital bestdr af en grundkapital kr. 300.000 og disponible reserver kr.
23.5645.828.

Af de disponible reserver udger vaerdireguleringer af ejendommen med fradrag af udskudt
skat heraf i alt 24.499.555.

Arets uddelinger
Der er i 2016 foretaget uddelinger for i alt kr. 383.200 fordelt mellem 14 medlemmer af
familien Aubertin.

Henlseggelse til uddelingsramme er ueendret 750.000 kr.
Legatarfortegnelsen offentliggeres ikke i drsregnskabet, men indsendes til Erhvervsstyrelsen

sammen med indberetningen af fondens arsrapport.

Fondens uddelingspolitik

Legates formal er at yde statte til medlemmer af familien Aubertin, jf. vedteegternes § 2.

Fortrinsret til stotte har de familiemedlemmer, der har mest behov for statte alle forhold taget
i betragtning. Unge familiemedlemmer under uddannelse og eldre pensionerede
familiemedlemmer skal fortrinsvis tages i betragtning, nar de pagseldendes forhold tilsiger
dette.

Safremt ingen af familien Aubertin ifglge bestyrelsens opfattelse matte have behov for stotte
fra legatet, kan der uddeles til udenforstaende.
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Aubertin's Legat

Ledelsesberetning

Stotte fra legatet kan finde sted savel efter forudgdende ansagning som uden ansggning.

Legatets Dbestyrelse tager alle ansegninger 1 betragtning. Bestyrelsen vurderer
ansggningerne individuelt pa bestyrelsesmaderne. Det er en konkret vurdering der beror pa
selve ansggningen og de tilhgrende bilag. Bestyrelsen lsegger iseer veegt pa:

e Hvad legatet skal stette og hvorfor

e Ansggers gkonomiforhold

e Udgifter, indteegter, anden statte etc.

Hvis ansgger gnsker stette til uddannelse, laeegger bestyrelsen i gvrigt veegt pa:

e Formalet med uddannelsen

e Uddannelsens leengde

e Uddannelsens fremdrift

e Karakterer

e Omfang af erhvervsarbejde

Arets uddelingsramme disponeres ud fra arets forventede driftsresultat efter skat for
ejendommen med fradrag for henlaeggelser til konsolidering og afdrag pa geeld.

Familiens medlemmer har endvidere fortrinsret til at leje lejligheder i den af legatet
tilherende ejendom, beliggende Nerrebrogade 177/Sorgenfrigade 1 pd Nerrebro i Kebenhavn.
@nsker man at skrives pa ventelisten, skal administrator kontaktes.

Bestyrelsen har pd et bestyrelsesmgde den 17. oktober 2011 besluttet, at bestyrelsen
fremover giver fortrinsstilling til at leje lejligheder i den af legatet tilherende ejendom til 2
ugifte familiemedlemmer under 25 ar, som ansgger sammen i forhold til andre ugifte
familiemedlemmer under 25, som sgger alene.

Redegegrelse for fondens uddelingspolitik kan findes pa fondens hjemmeside
www.aubertinsfamilielegat.dk.

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstdende:

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering
Fonden har en seerlig udpegnings-procedure, hvor udpegningen sker ved demokratisk valg jf.
vedtegterne.

2.4 Uafheengighed

Det er en familiefond og iht. vedteegterne skal bestyrelsen bestér af 3 medlemmer, hvoraf de
2 medlemmer er familiemedlemmer.
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Aubertin's Legat

Ledelsesberetning

2.5 Udpejningsperiode
Bestyrelsesmedlemmerne udpeges iht. vedteegterne for en periode over 8 ar.

3. Ledelsens vederlag
Bestyrelseshvervet er ulgnnet iht. vedtegterne.

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
folgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 3 medlemmer:

Lotte Noer, fodselsar 1979, kvinde

Stilling: Advokat og partner i advokatfirmaet Lundsgaard & Partnere og formand for
bestyrelsen

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 14.06.2016. Medlemmet er nyvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 14.06.2024..

Seerlige kompetencer: Virke som advokat med seerlige juridiske faglige kompetencer

@vrige ledelseserhverv: Ingen pt.

Bestyrelsesmedlemmet er uafheengig er valgt som udenforstdende medlem.

Jesper Dyre Jespersen, fadselsar 1936, mand

Stilling: Cand jur

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 14.09.1988. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 14.06.2024.

Seerlige kompetencer: Arbejdsmilig- og strafferetlig kompetence fra Sefartsstyrelsen.
Undervist i og skrevet leerebgger i Seret og Skibsadministration til sgofficersskolerne.

@vrige ledelseserhverv: sekreteer for Foreningen af pensionister fra Sgfartsstyrelsen
Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafheengig, som felge af seerlig udpegningsprocedure ved
demokratiske valg i.h.t. vedteegterne.

Knud Edinger, fodselsa 1947, mand

Stilling: Cand. Scient. biologi/idreet forh. forsyningschef

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 27.06.2008. Medlemmet er genvalgt i 2012 og den
nuvaerende valgperiode udlgber i 2020.

Seerlige kompetencer: Drift af virksomhed og strategisk udvikling og gkonomi indenfor
byggeri og anleeg.

@vrige ledelseserhverv: Chef indenfor miljg og forsyningsteknik i kommuner m.m.
Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhengig, som folge af seerlig udpegnings-procedure ved
demokratiske valg i.h.t. vedteegterne

BEIERHOLM
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Note

Aubertin's Legat

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Lejeindtaegter 1.953.674 1.723.553
Andre driftsindteegter 0 18.251
Andre eksterne omkostninger -1.765.306 -966.009
Bruttofortjeneste 198.368 775.795
Personaleomkostninger -90.717 -106.334
Resultat for af- og nedskrivninger 107.651 669.461
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -85.594 -8.122
Resultat for dagsveerdireguleringer 22.057 661.339
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 2.500.000 2.500.000
Resultat af primeer drift 2.522.057 3.161.339
Finansielle indteegter 0 4.886
Finansielle omkostninger -345.671 -346.514
Resultat for skat 2.176.386 2.819.711
Skat af arets resultat -479.000 -548.000
Arets resultat 1.697.386 2.271.711
Forslag til resultatdisponering
Overfart til uddelingsrammen 346.372 92.069
Overfert resultat 1.351.014 2.179.642
I alt 1.697.386 2.271.711

BeEIlERHOLM
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Note

Aubertin's Legat

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Investeringsejendomme 40.100.000 37.600.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 85.594
Materielle anleegsaktiver i alt 40.100.000 37.685.594
Anlaegsaktiver i alt 40.100.000 37.685.594
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 3.474
Periodeafgraensningsposter 227.074 103.045
Tilgodehavender i alt 227.074 106.519
Likvide beholdninger 930.826 1.864.511
Omsaetningsaktiver i alt 1.157.900 1.971.030
Aktiver i alt 41.257.900 39.656.624

BeEIlERHOLM

12



Note

4
5

Aubertin's Legat

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Fondskapital 300.000 300.000
Overfart resultat 23.545.828 22.233.437
Uddelingsramme 750.000 711.377
Egenkapital i alt 24.595.828 23.244.814
Henseettelser til udskudt skat 6.420.000 5.941.000
Andre hensatte forpligtelser 816.156 852.984
Hensatte forpligtelser i alt 7.236.156 6.793.984
Geeld til realkreditinstitutter 7.974.948 8.004.429
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.974.948 8.004.429
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 29.481 28.613
Modtagne forudbetalinger fra kunder 331.722 372.646
Deposita 502.542 556.264
Anden geeld 587.223 655.874
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.450.968 1.613.397
Geeldsforpligtelser i alt 9.425.916 9.617.826
Passiver i alt 41.257.900 39.656.624

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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Aubertin's Legat

Egenkapitalopgorelse

Overfort Uddelings-

Beleb i DKK Fondskapital resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 300.000 23.047.798 750.000

Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige fejl 0 -852.984 0

Korrigeret saldo pr. 01.01.16 300.000 22.194.814 750.000

Arets uddelinger 0 0 -346.372

Forslag til resultatdisponering 0 1.361.014 346.372

Saldo pr. 31.12.16 300.000 23.545.828 750.000

BeEIlERHOLM
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Aubertin's Legat

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 90.717 106.334
Ialt 90.717 106.334
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 0 0
Vederlag til bestyrelse 0 0
2. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Langfristede forpligtelser 816.156 852.984
3. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 29.481 7.155.043  8.004.429  8.033.042
I alt 29.481 7.155.043  8.004.429  8.033.042

BeEIlERHOLM
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Aubertin's Legat

Noter

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 8.004 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 40.100.

Fonden har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 200 der er givet i pant,i grunde og
bygninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 40.100.

BeEIlERHOLM
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Aubertin's Legat

Noter
5. Neertstaende parter

2016
Transaktioner Relation t.DKK

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.
2016 2015
Vederlag til administrator t.DKK t.DKK
Vederlag til administration 234.000 222.775
I alt 234.000 222.775

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Maling af geeldsforpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris

Geeldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsvaerdi med
veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Geeldsforpligtelserne males fremover til
amortiseret kostpris. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 1 anses den

indregnede dagsveerdi pr. 31.12.15 som ny kostpris fra 01.01.16. Der er ikke foretaget tilpas-
ning af sammenligningstal.

Veaesentlige fejl

Fonden har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2015.

Henseaettelse til livsvarige ydelser

BeEIlERHOLM
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Aubertin's Legat

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

En del af legatets uddelinger er givet som livsvarige ydelser. Den kapitaliserede veerdi af
disse ydelser har ikke tidligere veeret indregnet i arsregnskabet. Der er i regnskabet for 2016
foretaget indregning af den kapitaliserede veerdi af de lebende ydelser. Rettelsen af fejlen
pavirker ikke arets resultat for 2016. Pr. 31.december 2016 reduceres egenkapitalen med
816.156 kr. Fejlen har ingen pavirkning pa balancesummen pr. 31.december 2016.

Sammenligningstal for 2015 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumule-
rede effekt ved regnskabsarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rorer. Lejeindtaegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Dagsveardiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
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lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anleegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det kom-
mende ar, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angar
belgb, tidspunkt og modtager.

Hensatte forpligtelser

Henseaettelser til livsvarige ydelser

Hensaettelser til livsvarige ydelser indregnes, ndr legatet har bevilliget ydelsen overfor
modtager og dermed pataget sig har en retslig forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé
afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. Forpligtelser til fremtidige udbetalinger
af disse ydelser indregnes til den kapitaliserede veerdi.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende fondens lejemal.
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Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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