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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

H.F. Transport & Fiskehandel A/S
Sindalvej 7, Postboks 50

9850 Hirtshals

Danmark

Hjemsted: Hjorring

CVR-nr.: 15 3555 49
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Johannes Palsson

Bestyrelse

Formand Jens Borup
Henning Jensen

Erik Rasmussen

Karl Johnsson

Odd Eliasen

Benny Rasmussen

Jan Nicolaj Hansen
Thomas Rasmussen
Torben Grant Jakobsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordjyske Bank

Modervirksomhed

FF Skagen A/S, Skagen
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for H.F. Transport
& Fiskehandel A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 1. marts 2017

Direktionen

Johannes Palsson

Bestyrelsen

Jens Borup Henning Jensen Erik Rasmussen
Formand

Karl Johnsson Odd Eliasen Benny Rasmussen

Jan Nicolaj Hansen Thomas Rasmussen Torben Grant Jakobsen
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H.F. Transport & Fiskehandel A/S for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 1. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Soren Rasmussen
Statsaut. revisor
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat

Resultat af primeer drift 337 1.833 4589 4.984 5412
Finansielle poster i alt 779 -431 -340 485 695
Arets resultat 12.047 4.341 3.268 4.682 4620
Balance

Samlede aktiver 52.447  48.671 42.791 36.374  23.208
Egenkapital 26.316 14269  11.928 11.661 13.079
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2016 2015 2014 2013 2012
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 59% 33% 28% 38% 38%
Overskudsgrad 8% 2% 2% 2% 3%
Soliditet
Egenkapitalandel 50% 29% 28% 32% 56%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 3 34 32 29 26

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Overskudsgrad:

Egenkapitalandel:

BeElERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsaeetning

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af transport og handel med fiskeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 12.046.730 mod
DKK 4.340.764 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK
26.315.892.

Ledelsen finder &rets resultat tilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af gevinst ved salg af
anleegsaktiver i forbindelse med, at sterstedelen af selskabets transportafdeling er solgt til
Rygaard Fisketransport A/S.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et mindre aktivitetsniveau som felge af frasalg af aktivitet. Der forventes
et positivt resultat.

Eksternt miljo

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke frembryder miljgmaessige risici.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BeElERHOLM
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Note

H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.819.457 5.065.871
Personaleomkostninger -2.766.669 -2.808.885
Resultat for af- og nedskrivninger 1.052.788 2.256.986
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -715.987 -424.356
Resultat for finansielle poster 336.801 1.832.630
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -57.513 0
Andre finansielle indteegter 1.332.960 165.303
Andre finansielle omkostninger -496.786 -595.932
Resultat for skat 1.115.462 1.402.001
Skat af arets resultat -262.848 -343.247
Skatter i alt -262.848 -343.247
Resultat af fortsaettende aktiviteter 852.614 1.058.754
Resultat af ophgrende aktiviteter 11.194.116 3.282.010
Arets resultat 12.046.730 4.340.764
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 -245.792
Forslag til udbytte for regnskabséaret 10.000.000 0
Overfort resultat 2.046.730 4.586.556
Ialt 12.046.730 4.340.764

BeElERHOLM
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Note

H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 568.093 674.027
Produktionsanleeg og maskiner 2.162.143 23.430.635
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 846.182 2.117.337
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 0 273.000
Materielle anleegsaktiver i alt 3.576.418 26.494.999
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.748.900 39.224
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 637.712
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.748.900 676.936
Anlaegsaktiver i alt 5.325.318 27.171.935
Réavarer og hjeelpematerialer 0 1.000.000
Fremstillede varer og handelsvarer 0 78.089
Varebeholdninger i alt 0 1.078.089
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.148.530 5.159.179
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39.199.761 4510.021
Andre tilgodehavender 0 1.644.120
Periodeafgraensningsposter 67.410 433.054
Tilgodehavender i alt 44.415.701 11.746.374
Likvide beholdninger 2.706.221 8.674.207
Omsaetningsaktiver i alt 47.121.922 21.498.670
Aktiver i alt 52.447.240 48.670.605

BeElERHOLM
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Note

10

11

11

12
13
14

H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 15.315.892 13.269.162
Forslag til udbytte for regnskabséaret 10.000.000 0
Egenkapital i alt 26.315.892 14.269.162
Henseettelser til udskudt skat 3.714.300 1.117.374
Hensatte forpligtelser i alt 3.714.300 1.117.374
Geeld til kreditinstitutter 12.061.320 15.283.320
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 12.061.320 15.283.320
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3.222.000 3.222.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 233.824 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 4.497.433 6.036.401
Selskabsskat 1.171.544 1.184.259
Anden geeld 1.230.927 7.558.089
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.355.728 18.000.749
Geaeldsforpligtelser i alt 22.417.048 33.284.069
Passiver i alt 52.447.240 48.670.605

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Forslag til
Selskabs- indre veerdis Overfort udbytte for
Beleb i DKK kapital metode resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for
01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.000.000 245.792 8.682.606 2.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 -2.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -245.792 4.586.556 0
Saldo pr. 31.12.15 1.000.000 0 13.269.162 0
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16
-31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.000.000 0 13.269.162 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 2.046.730 10.000.000
Saldo pr. 31.12.16 1.000.000 0 15.315.892 10.000.000

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen
Seerlige poster: under: 2016 2015

Fortjeneste ved salg af
materielle anleegsaktiver Resultat af opherende aktiviteter  11.661.519 972.222

2. Personaleomkostninger

Lenninger 3.699.205 20.773.302
Pensioner 158.478 414.491
Andre omkostninger til social sikring 85.952 332.537
Andre personaleomkostninger 868 121.135
Ialt 3.844.503 21.641.465

De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:

Personaleomkostninger 2.766.669 2.808.885
Overfart til opherende aktiviteter 1.077.834 18.832.580
I alt 3.844.503 21.641.465
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 3 34

3. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.142.420 0
@vrige finansielle indteegter 3.190.540 399.040
Overfart til opherende aktiviteter -3.000.000 -233.737
I alt 1.332.960 165.303

BeElERHOLM
15



H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
4. Resultat af ophgrende aktiviteter
Bruttofortjeneste 12.777.572 29.752.318
Personaleomkostninger -1.077.834 -18.832.580
Resultat for af- og nedskrivninger 11.699.738 10.919.738
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver 0 -6.317.885
Resultat for finansielle poster 11.699.738 4.601.853
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -429.628
Andre finansielle indteegter 3.000.000 233.737
Finansielle poster i alt 3.000.000 -195.891
Resultat for skat 14.699.738 4.405.962
Skatter -3.605.622 -1.123.952
Resultat af opherende aktiviteter 11.194.116 3.282.010
2016 2015
DKK DKK
5. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 -245.792
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 0
Overfort resultat 2.046.730 4.586.556
Ialt 12.046.730 4.340.764

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleeg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.16 5.653.412 65.245.249 9.610.254
Tilgang i aret 0 1.763.351 901.211
Afgang i aret 0 -60.128.111 -8.442.906
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 273.000 0
Kostpris pr. 31.12.16 5.653.412 7.153.489 2.068.5569
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -4.979.385 -41.814.624 -7.492.917
Afskrivninger i aret -105.934 -463.732 -146.321
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 37.287.010 6.416.861
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -5.085.319 -4.991.346 -1.222.377
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 568.093 2.162.143 846.182

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.16 39.224 700.000
Tilgang i aret 1.767.189 0
Afgang i aret 0 -700.000
Kostpris pr. 31.12.16 1.806.413 0
Opskrivninger pr. 01.01.16 0 -62.288
Tilbagefersel af opskrivninger pa afheendede aktiver 0 62.288
Arets resultat fra kapitalandele -57.513 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 -57.513 0
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 1.748.900 0
Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK
Dattervirksomheder:
Hirtshals Tanklager ApS, Hjerring 100% 1.274.329 -1.095
HF Transport Sp. Zoo., Koszalin, Polen 100% 56.741 48.040
8. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte omkostninger 67.410 433.054

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter
9. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 1.000 1.000.000
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
10. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.16 1.117.374 834.434
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 2.596.926 282.940
Udskudt skat pr. 31.12.16 3.714.300 1.117.374
11. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Beleb 1 DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.222.000 1.500.000 15.283.320 18.505.320
[ alt 3.222.000 1.500.000 15.283.320 18.505.320

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmaessigt for
selskabsskatter, eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svarende til
den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative
modervirksomhed. Den maksimale heeftelse udger t.DKK 0 pa balancedagen, hvoraf t.DKK O
er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den
opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 2.000, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pd t.DKK 780. Desuden er der udstedt
ejerpantebreve pd i alt t.DKK 13.000, der giver pant i materielle anleegsaktiver med en
regnskabsmaessig veerdi pd t.DKK 0. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for gaeld til
kreditinstitutter.

14. Neaertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
FF Skagen A/S, Skagen Hovedaktioneer
FF Skagen Fond, Skagen Hovedaktioneer i Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden FF Skagen A/S, Skagen.

BeElERHOLM
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H.F. Transport & Fiskehandel A/S

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver forste gang i 2016 som en &endring i anvendt regn-
skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den eendrede regn-

skabspraksis indebeerer ingen pavirkning af arets resultat for 2016. Pr. 31.12.16 er egenkapi-
talen og balancesummen ligeledes uaendret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnds kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
maessige andel af dattervirksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under ka-
pitalandele i dattervirksomheder. Goodwill afskrives lineeert efter en individuel vurdering af
aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5 ar under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlsegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller
tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses
for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhasendelse af
de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i re-
sultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsastning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
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nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5 0
Bygninger 20 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-8 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og

nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
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kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger". Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestdende virk-
somheder (aktiviteter), hvor der opnds kontrol over en anden virksomhed. Regnskabspraksis
for erhvervelser af kapitalandele i associerede virksomheder felger principperne for virksom-
hedssammenslutninger, jf. beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssammenslutninger".

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.

OPHORENDE AKTIVITETER

Ophgrende aktiviteter omfatter veesentlige forretningsomrader og -aktiviteter, der i henhold
til en samlet plan skal afhsendes, lukkes eller opgives, og som kan udskilles fra de
fortseettende aktiviteter. Ophgrende aktiviteter omfatter de i aret faktisk opherte aktiviteter
samt de aktiviteter, der er opherende, men stadig eksisterer pa balancedagen. Aktiver og
forpligtelser samt indteegter og omkostninger, der indgér i opherende aktiviteter, indregnes

og males i overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis.

Resultatet af opherende aktiviteter preesenteres seerskilt i resultatopgerelsen efter de
fortseettende aktiviteter. Aktiver og forpligtelser vedrgrende ophegrende aktiviteter
praesenteres ligeledes seerskilt i balancen som henholdsvis omseetningsaktiver og kortfristede
geeldsforpligtelser.
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