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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Frej Fonden for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af fondens aktivitet for regnskabs-
aret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Vi kan tillige oplyse, at ingen af fondens aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i rsrapporten anforte, og at der ikke pahviler fonden eventualforpligtelser, som
ikke fremgar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. oktober 2017

Bestyrelsen @

(jllemming il Jﬁn /




TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafhangige revisors revisionspategning
Til ledelsen i Frej Fonden

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Frej Fonden for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling 30. juni 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Vi er uathengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt

at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sédan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafthzengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om fondens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
fonden ikke l&ngere kan fortsztte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafhangige revisors revisionspitegning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejl-

information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 5. oktober 2017

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr.: 28 99 13 55

Michael Ple
Statsautoriseret revisor
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Fondsoplysninger

Fonden Frej Fonden
c/o advokat Lars Kjeldsen
St. Kongensgade 77
1264 Kebenhavn K

Telefon: 33124540

CVR-nr.: 1534 5799
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse J. T. Ross Jackson
Flemming J. Jensen
Lars Kjeldsen

Revision Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
Universitetsparken 2
4000 Roskilde

Advokat Nyborg & Rerdam
Lars Kjeldsen
St. Kongensgade 77
1264 Kebenhavn K



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Fondens hovedaktivitet
Fondens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at stette Frej Jackson og hans efter-
kommere. Bestyrelsen afger, hvordan og i hvilken udstrakning, stetten til det afgivne formal

skal ydes.

Der kan ikke ydes stotte til stifteren eller til stifterens samlevende zgtefalle samt hos disse
personers hjemmeboende barn under 18 ar.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatopgarelsen for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa
kr. 1.247.598. Balancen viser en egenkapital pa kr. 12.222.465.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Frej Fonden er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga fonden, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt belgb.

Ved indregning og maling mé tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedro-
rer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt finansielle
omkostninger vedrgrende realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-

papirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til 4rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aindring 1 udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassigt ejede
andel af virksomhederne reguleret for resterende vardi af positiv eller negativ goodwill samt
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Associerede virksomheders resultat indregnes i resultatopgerelsen forholdsmaessigt til de
andele, der svarer til kapitalandelene.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ vardi males til kr. 0.
Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dakke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under

hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vzar-

dien reduceres med nedskrivning til imadegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende

efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs) pa balance-
dagen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af érets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat
Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedra-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudte skattevaerdier, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt undet-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvacrdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pd 22%.

Gzldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

10
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note

Andre eksterne omkostninger
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER
2 Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
RESULTAT FOR SKAT

1  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Uddelinger
Overfort resultat

FORDELT

11
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2016/17 2015/16
kr. kr.

-43.673 -45.318
-43.673 -45.318
-7.737 -10.454
2.513.682 366.191
-999.712 -750.923
1.462.560 -440.504
-214.962 0
1.247.598 -440.504
66.000 65.200
1.181.598 -505.704
1.247.598 -440.504
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Note

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

2017 2016
kr. kr.

356.292 364.029
356.292 364.029
356.292 364.029
2.360 2.360
0 67.000
2.360 69.360
15.636.860 13.514.462
4.951.018 321.069
20.590.238  13.904.891
20.946.530 14.268.920
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Note

Fondskapital
Overfort resultat

3 EGENKAPITAL

Gald til associerede virksomheder
4  Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gzldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

2017 2016
kr. kr.

300.000 300.000
11.922.465 10.740.867
12.222.465 11.040.867
153.967 129.267
126.304 72.837
8.443.794 3.025.949
8.724.065 3.228.053
8.724.065 3.228.053
20.946.530 14.268.920
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 214.962 0
214.962 0
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo 608.362 608.362
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 608.362 608.362
Opskrivninger, primo -244 333 -233.879
Arets resultat efter skat -7.737 -10.454
Udloddet udbytte 0 0
Opskrivninger, ultimo -252.070 -244.333
Regnskabsmzssig veaerdi, ultimo 356.292 364.029
Hovedtal for associerede virksomheder pr. 30. juni 2017
Ejer- Egen- Arets Regnskabs-
andel kapital resultat ~ massig verdi
Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
Fjordvang A/S, Furesg 33,33% 1.068.876 -23.209 356.292

356.292

14



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

3 Egenkapital

Fonds- Overfort
kapital resultat Uddeling
kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 300.000 10.740.867 0
Forslag til resultatdisponering 0 1.181.598 66.000
Egenkapital, ultimo 300.000 11.922.465 66.000
Fondskapitalen har ikke vaeret &ndret i de seneste 5 ar.
30/6 2017  30/6 2016
kr; kr.
4 Selskabsskat
Skyldig selskabsskat, primo 72837 17.653
Betalt skat vedrarende sidste ar -79.370 0
Skyldig skat vedrerende tidligere ar -6.533 77.653
Beregnet selskabsskat for indevarende ar 214.962 0
Betalt acontoskat -72.000 0
Modregnet udbytteskat -10.125 -4.816
126.304 72.837

BHN/jh 1701 R 2016/2017
Pdf mp underskrift+1
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