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Eliinge Smedie A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt Arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Ellinge Smedie A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2019 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ellinge, 15. juni 2020

Direktion

/5’5/» fed % 2/&&/4

Karsten Juul Pedersen Claus Lindorf Arnoldsen

WSz —

Charlotte Petersen
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Ellinge Smedie A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ellinge Smedie A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ellinge Smedie A/S for regnskabséret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabshrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Ellinge Smedie A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opniér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Ellinge Smedie A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 15. juni 2020

Dansk Revision Odense
Godkendt revisioisaktieselskab, CVR-nr, 82218912

Parfner, registreret revisor
e32728
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Ellinge Smedie A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel, handvaerk og industri.
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret VVS og smedevirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har kgbt egne aktier, nom. 6.250 DKK til kurs 1.025,92 og har dermed 1% egne aktier i behold.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende. Selskabet har i regnskabsaret afholdt fratraedelsesomkost-
ninger til ledelse samt skiftet aktivitet pa veaerkstedet i Refsvindinge, hvilket har pavirket resultatet.

Selskabet har konstateret at igangvaerende arbejder ved en fejl var opgjort ca. 1,4 mio. DKK for hgjt ved udgangen
af foregdende regnskabsdr, hvilket betgd at resultat og egenkapital var 1,1 mio. DKK for hgjt. Effekten har ikke
indvirkning i indevaerende regnskabsdr, men sammenligningstallene er korrigerede.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen Covid-19 som fglge af spredningen af Coron-
avirus. Selskabets aktivitetsniveau er pavirket heraf med et fald i omsaetningen i stilafdelingen. Om end det er i
et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledeisens vurdering, at udbruddet resulterer i et forringet
resultat for kommende regnskabsar.
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 26.302.433 23.492
1 Personaleomkostninger -22.524.876 -21.272
Afskrivninger, anlaegsaktiver -706.675 -731
Resultat fgr finansielle poster 3.070.882 1.489
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 199.758 386
Finansielle indtaegter 3.385 8
2 Finansielle omkostninger -278.333 -247
Resultat fgr skat 2.995.693 1.636
3 Skat af arets resultat -628.384 -291
Arets resultat 2.367.309 1.345
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 1.200
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 199.758 386
dre vaerdis metode
Overfeort resultat 2.167.551 -241
Resultatdisponering i alt 2.367.309 1.345
ansk <D GGh
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Goodwill 360.667 416

Immaterielle anlaegsaktiver 360.667 416

5 Indretning af lejede lokaler 230.930 130

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.303.356 1.501

Materielle anlaegsaktiver 1.534.286 1.632

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.283.398 2.084

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 15.000 15

Deposita 129.000 129

Finansielle anlaegsaktiver 2.427.398 2.228

Anlaegsaktiver i alt 4.322.351 4.276

Ravarer og hjelpematerialer 1.822.925 2.145

Varebeholdninger 1.822.925 2.145

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.665.059 8.228

10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5.891.845 5.026

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0] 19

Udskudte skatteaktiver 0 177

Andre tilgodehavender 96.278 187

Periodeafgraensningsposter 246.945 180

Tilgodehavender 13.900.128 13.817

Likvide beholdninger 23.693 2

Omsatningsaktiver i alt 15.746.746 15.964

Aktiveri alt 20.069.097 20.240

<Jansk > GG
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 625.000 625
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.143.398 944
Overfgrt resultat 4.634.736 2.531
Foreslaet udbytte 0 1.200
11 Egenkapital i alt 6.403.134 5.300
Henszettelser til udskudt skat 86.944
Hensatte forpligtelser 86.944
Kreditinstitutter 1.014.977 1.277
12 Langfristede gaeldsforpligtelser 1.014.977 1.277
Kreditinstitutter 1.658.769 3.364
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.230.078 4.381
Geeld til tilknyttede virksomheder 514.763 0
Selskabsskat 282.835 647
Anden gald 5.877.596 5.270
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.564.042 13.662
Galdsforpligtelser i alt 13.579.019 14.940
Passiver i alt 20.069.097 20.240

13 Eventualforpligtelser
14 Kontraktlige forpligtelser
15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

<Jansk > GGh
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 19.099.155 17.809
Pensioner 2.370.756 2.282
Andre omkostninger til social sikring 351.869 452
@vrige personaleomkostninger 703.096 729
Personaleomkostninger i alt 22.524.876 21.272
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 55 54
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 7.330 0]
Andre finansielle omkostninger 271.003 247
Finansielle omkostninger i alt 278.333 247
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 364.835 667
Regulering af udskudt skat 263.549 -388
Regulering af tidl. ars skat 0 12
Skat af drets resultat i alt 628.384 291
4 Goodwill
Kostpris 1. januar 556.000 556
Kostpris 31. december 556.000 556
Af- og nedskrivninger 1. januar -139.733 -84
Arets af- og nedskrivninger -55.600 -56
Afskrivninger 31. december -195.333 -140
Goodwill i alt 360.667 416
> GGi
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
5 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 418.660 364
Tilgang i arets lgb 159.731 55
Kostpris 31. december 578.391 419
Af- og nedskrivninger 1. januar -288.226 -262
Arets af- og nedskrivninger -59.235 -26
Afskrivninger 31. december -347.461 -288
Indretning af lejede lokaler i alt 230.930 130
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 4.498.498 4.208
Tilgang i arets Igb 429.104 441
Afgang i arets lpb -318.917 -150
Kostpris 31. december 4.608.685 4.498
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.997.147 -2.498
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 283.658 56
Arets af- og nedskrivninger -591.840 -555
Afskrivninger 31. december -3.305.329 -2.997
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i ait 1.303.356 1.501
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.140.000 1.140
Kostpris 31. december 1.140.000 1.140
Vardireguleringer 1. januar 943.640 558
Arets resultatandel 199.758 386
Vardireguleringer 31. december 1.143.398 944
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 2.283.398 2.084
Navn Hjemsted Ejerandel
Ellinge Ejendomsselskab ApS Nyborg 100%
ansk > GG
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Ellinge Smedie A/S

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
8 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 15.000 15
Kostpris 31. december 15.000 15
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 15.000 15
9 Deposita
Deposita 1. januar 129.000 129
Depositai alt 129.000 129
10 lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 36.614.983 18.117
Modtaget aconto faktureringer -30.723.138 -13.091
Igangveerende arbejder for fremmed regning i alt 5.891.845 5.026
11 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 625 944 3.644 1.200 5.300
Effekt af korrigerede fejl 0 0 -1.113 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 -1.200 -1.200
Erhvervelse af egne kapital- 0 0 -64 0 -64
andele
Arets resultat 0 200 2.168 0 2.367
Egenkapital ultimo 625 1.143 4.635 0 6.403
12 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar o] 300

13 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for Ellinge Ejendomsselskab ApS engagement med pengeinstitut, der pr.

31. december 2019 andrager TDKK 2.342.

Dansk
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Ellinge Smedie A/S

Noter

2019 2018
DKK 1.000 DKK

14

15

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Ellinge Ejendomsselskab ApS. Som administrati-
onsselskab haefter selskabet ubegranset og solidarisk med Ellinge Ejendomsselskab ApS for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel-
skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger TDKK 823 pr. 31. december
20189. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
pa udbytte og royalties vil kunne medfpre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler for samlet TDKK 1.912, hvoraf TDKK 532
forfalder i 2020.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pd TDKK
5.200 med pant i driftsinventar, driftsmateriel, simple fordringer, varelagre samt immaterielle ret-
tigheder. Den bogf@rte veerdi af det pantsatte udger ca. 11,4 mio. DKK.

Selskabet har stillet arbejdsgarantier for i alt TDKK 7.351.

20
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fgige visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Selskabet har konstateret at igangvaerende arbejder ved en fejl var opgjort ca. 1,4 mio. DKK for hgjt ved udgangen
af foregaende regnskabsar, hvilket betgd at resultat og egenkapital var 1,1 mio. DKK for hgjt. Effekten har ikke
indvirkning i indevaerende regnskabsar, men sammenligningstallene er korrigerede.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgreenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som falge af a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og

<)ansk > GG
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsérets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balance-
dagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeipematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og @vrige Iejeaftaler indregnes i resultatopg@relsen over kontrakternes lgbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser
og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. il selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af Idn samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Seiskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 10 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsiuttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes p4 anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved sndring i afskrivningsperioden eller rest-
vardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgér forventede brugstider og reslveerdier som folger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5-20 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-20%

Fortjeneste efler tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgdres som forskellen meflem salgspris med
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fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelisen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlagges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi {bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-
teegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og lgn uden tilleg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af faer-
diggorelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opg@res som andeten af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indteegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragdr i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, ndr acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger,

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en farpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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