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Ellinge Smedie A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Ellinge Smedie A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ellinge, den 29. februar 2016

/ %d/e/» &/fk"
Claus Lindorf Arnoldsen Karsten Juul Pedersen

Charlotte Petersen
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Ellinge Smedie A/S

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Ellinge Smedie A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ellinge Smedie A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Ellinge Smedie A/S

Den uafhzengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Odense, den 29. februar 2016

Godkepndy/'Revisionspartnerselskab
CVRr /35 25 76 91

Hedegaard
istreret revisor
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Ellinge Smedie A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Ellinge Smedie A/S
Gl. Byvej 10, Ellinge
5540 Ulierslev

CVR-nr.: 15331178
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Nyborg

Bestyrelse Lars Peter Degn
Claus Lindorf Arnoldsen
Karsten Juul Pedersen
Charlotte Petersen

Direktion Lars Peter Degn

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Ellinge Smedie A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel, handveerk og industri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 618.059, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 2.546.107.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart overskud

Baker Tilly

Ellinge Smedie A/S

Note 2015 2014
kr. t.kr.
12.216.776 10.112
1 -10.770.129 -9.138
1.446.647 974
-278.570 -183
1.168.077 791
98.945 20
2 17.521 18
3 -508.725 -398
775.818 431
4 -157.759 -95
618.059 336
400.000 0
53.389 0
164.670 336
618.059 336
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Balance 31. december

Aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly
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Note 2015 2014
kr. t.kr
1.083.928 807
165.983 112
5 1.249.911 919
6 1.193.389 1.094
129.000 129
1.322.389 1.223
2.572.300 2.142
996.211 989
996.211 989
3.547.981 4.201
i 1.578.606 902
444 219 369
4.800 58
26.500 194
9.741 0
379.476 331
5.991.323 6.055
1.352 1
6.988.886 7.045
9.561.186 9.187
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

Baker Tilly
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Note 2015 2014
kr. t.kr

625.000 625

53.389 0

1.467.718 1.303

400.000 0

8 2.546.107 1.928

450.000 450

9 450.000 450

1.912.248 2.654

2.068.493 2.193

0 5

2.584.338 1.957

6.565.079 6.809

7.015.079 7.259

9.561.186 9.187
11
12
13
10
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Ellinge Smedie A/S

Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 9.010.875 8.058
Pensioner 1.152.941 649
Andre omkostninger til social sikring 308.426 233
Andre personaleomkostninger 297.887 198
10.770.129 9.138
2 Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 12.022 9
Andre finansielle indtaegter 5.499 9
17.521 18
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 42.750 43
Andre finansielle omkostninger 465.975 355
508.725 398
4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -9.741 0
Arets udskudte skat 167.500 95
157.759 95
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Ellinge Smedie A/S

Noter til arsrapporten

5 Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2.925.530 277.699
Tilgang i arets lab 524.736 86.461
Afgang i arets lgb -146.183 0
Kostpris 31. december 3.304.083 364.160
Opskrivninger 1. januar 0 0
Opskrivninger 31. december 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2.119.626 166.319
Arets afskrivninger 246.712 31.858
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -146.183 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2.220.155 198.177
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.083.928 165.983
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.140.000 1.140
Kostpris 31. december 1.140.000 1.140
Veaerdireguleringer 1. januar -45.556 -66
Arets resultat 98.945 20
Veerdireguleringer 31. december 53.389 -46
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.193.389 1.094
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Ellinge Smedie A/S

Baker Tilly

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Ellinge Ejendomsselskab ApS Ullerslev 100%
2015 2014
kr. t.kr
7 lgangvarende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 9.719.373 7.022
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -8.140.767 -6.120
1.578.606 902
11



Ellinge Smedie A/S

Noter til arsrapporten

8 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfart  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 625.000 0 1.303.048 0 1.928.048
Arets resultat 0 53.389 164.670 400.000 618.059
Egenkapital 31. december 625.000 53.389 1.467.718 400.000 2.546.107
9 Langdfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 450.000 450.000 0 0
450.000 450.000 0 0

Ansvarlig Ianekapital forrentes med 9,5% p.a. | tilfeelde af selskabets oplgsning fyldestgares den
ansvarlige lanekapital efter selskabets gvrige kreditorer, men for dets aktionzerer.

10 Nertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

KJP @rbaek Holding ApS, Nyborg Kommune
Petersen & Co. Morud Holding ApS, Nordfyns kommune
Claus Arnoldsen Holding ApS, Nyborg Kommune

LPD Holding ApS, Nyborg Kommune
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Noter til arsrapporten

Ellinge Smedie A/S

2015 2014
kr. tkr

11 Leje og leasingforpligtelser

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing.

Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar 238.039 220

Mellem 1 og 5 ar 669.915 495

907.954 715

Huslejeforpligtelse 94.500 95
12 Eventualposter mv.

Selskabet har stillet ulimiteret kaution for dattervirksomhedens banklan, der pr. 31/12 2015 udger t.kr.

797.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og

royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.

Der er afgivet arbejdsgarantier til en vaerdi af 2.287.945 DKK.

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld har selskabet givet virksomhedspant i simple fordringer, ravarelager,
halvfabrikata og feerdigvarelager, driftsinventar og materiel samt immaterielle rettigheder. Den bogfarte
veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/12 2015 t. kr. 7.336.

Baker Tilly
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ellinge Smedie A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomseetningen
i takt med, at produktionen udferes, hvorved omseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte
arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtsegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgegrelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomhed

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat - herunder som falge af
a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-20 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgegrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige leje-
aftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedraren-
de operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed males til den forholdsmzessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten
for Ellinge Smedie A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte
omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Ellinge Smedie A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligteiser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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