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MV-Nordic A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for MV-Nordic A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme

for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 7. november 2016
Direktion

Niels Askaer
adm. direkter

Ml (b

Mette Knudsen

akobsen Mi Kildemoes
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MV-Nordic A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til i MV-Nordic A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MV-Nordic A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfat-
ter resultatopgorelse, balance, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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MV-Nordic A/S

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfaerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 7. november 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

fter rnfeldt Thomsen

registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Baker Tilly

MV-Nordic A/S
Lucernemarken 17

5260 Odense S

Telefon: +4565918022
CVR-nr.: 153144 00
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Odense

Christian Askeer, formand
Niels Askeer

Mette Knudsen

Jon Anders Nyborg Pedersen

Michael Jakobsen
Mia Sander Kildemoes

Niels Askeer, adm. direkter

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab

Hjallesevej 126
5230 Odense M

MV-Nordic A/S

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Askaer

Gruppens Holdingselskab ApS.



Hoved- og nagletal

MV-Nordic A/S

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere
Nagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

Baker Tilly

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

41.690 28.676 37.305 35.777 29.279
7.165 1.875 4,700 3.875 2.626
5.014 1.265 3.502 3.219 1.658
64.565 44,939 42.746 39.387 39.271
22.284 18.470 18.204 16.203 13.984
64 54 59 61 61
13,1% 4,3% 11.4% 9,9% 6,9%
34,5% 41,1% 42,6% 41,1% 35,6%
24,6% 6,9% 20,4% 21,3% 11,5%
84,4% 69,7% 103,7% 129,4% 120,4%
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MV-Nordic A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

MV-Nordic udvikler, markedsfarer og saelger laese- og skriveveerktajer til alle. Produkterne markedsfares
overfor savel undervisningsinstitutioner for barn savel som for voksne. Desuden eftersparges produkterne
i stadig hajere grad af offentlige organisationer og erhvervslivet. MV-Nordic salger desuden hardware der
relateret sig til de udviklede lzese og skriveveerktajer.

MV-Nordic er ikke kun markedsledende i Skandinavien, nar det geelder ordblinde produkter til
dyslektikere, men ogsa nar det geelder mere generelle lzese- skrivevaerktajer, der kan anvendes af alle.

MV-Nordic er desuden aktiv pa flere europeeiske markeder indenfor udvikling og salg af leese-
skriveveerktajer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 5.014.164, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 22.284.304.

MV-Nordic er inde i en meget positiv udvikling, og selskabets aktivitetsniveau indenfor kerneomradet
leese- skrive produkter vaekster ganske kraftigt i disse ar.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer

Selskabets ledelse anser arets resultat som filfredsstillende og forventer yderligere vaekst i savel
omseetning som indtjening i de kommende ar.

Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Finansielle risici

Det er ledelsen vurdering at selskabet er sikret tilstraekkeligt finansielt til imedegaelse af eventuelle risici.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Baker Tilly

MV-Nordic A/S

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.
41.690.141 28.676
1 -25.968.740 -18.418
15.721.401 10.258
-8.364.500 -8.355
-192.063 -28
7.164.838 1.875
2 8.571 193
3 -689.973 -415
6.483.436 1.653
4 -1.469.272 -388
5.014.164 1.265
1.500.000 1.200
3.5614.164 65
5.014.164 1.265
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Balance 30. juni

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

MV-Nordic A/S

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

21.723.379 14.338
4.029.897 8.077
25.753.276 22.415
6.705.117 6.472
5.109.873 4,234
11.814.990 10.706
977.400 977
977.400 977
38.545.666 34.098
15.176.859 1.451
15.176.859 1.451
4.094.435 1.963
5.956.989 5.057
48.461 139
739.349 2.230
10.839.234 9.389
3.625 1
26.019.718 10.841
64.565.384 44,939




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensezettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Gezeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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MV-Nordic A/S

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

600.000 600

20.184.304 16.670

1.500.000 1.200

9 22.284.304 18.470

5.538.000 4.348

5.538.000 4.348

3.871.286 4.237

2.040.105 2.322

10 5.911.391 6.559

10 1.223.000 1.023

18.755.247 5.824

0 125

2.168.212 2.964

2.874.527 697

35.395 0

356.708 0

5.418.600 4,929

30.831.689 15.562

36.743.080 22121

64.565.384 44.939
1
12
13
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MV-Nordic A/S

Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
kr. tkr.

Arets resultat 5.014.164 1.265
Reguleringer 14 10.544.644 8.856
AEndring i driftskapital 16 -13.393.603 4797
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 2.165.205 14.918
Renteindbetalinger og lignende 8.571 193
Renteudbetalinger og lignende -594.352 -325
Pengestremme fra ordinaer drift 1.579.424 14.786
Betalt selskabsskat 77.436 -640
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.656.860 14.146
Keb af immaterielle anlaegsaktiver -9.984.547 -11.997
Keb af materielle anlaagsaktiver -5.073.906 -3.114
Kab af finansielle anlasgsaktiver m.v. 0 -4
Salg af materielle anlasgsaktiver 2.120.773 317
Pengestremme fra investeringsaktivitet -12.937.680 -14.798
Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter -359.488 -356
Nedbringelse af leasingforpligtelser -985.920 -911
Indgaelse af leasingforpligtelser 897.855 2.744
Betalt udbytte -1.200.000 -1.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.647.553 477
£&ndring i likvider -12.928.373 -175
Likvide beholdninger 1.057 95
Kassekredit -5.824.306 -5.743
Likvider 1. juli -5.823.249 -5.648
Likvider 30. juni -18.751.622 -5.823
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.625 1
Kassekredit -18.755.247 -5.824
Likvider 30. juni -18.751.622 -5.823
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfart til udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

MV-Nordic A/S

Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Baker Tilly

2015/16 2014/15

kr. t.kr.
29.694.030 26.045
1.068.233 1.053
402.104 416
1.996.630 1.635
33.160.997 29.149
-7.192.257 -10.731
25.968.740 18.418
64 54
0 154
8.571 39
8.571 193
30.899 30
659.074 385
689.973 415
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MV-Nordic A/S

Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 356.708 0
Arets udskudte skat 1.112.564 388
1.469.272 388

5 Immaterielle anlaagsaktiver

Feerdiggjorte  Udviklingsproje
udviklingsproje kter under

kter udfarelse
kr. kr.
Kostpris 1. juli 36.891.314 8.077.010
Tilgang i arets lab 13.293.031 2.461.140
Afgang i arets lgb -984.523 -6.508.253
Kostpris 30. juni 49.199.822 4.029.897
Af- og nedskrivninger 1. juli 22.553.353 0
Arets afskrivninger 5.240.573 0
Arets afskrivninger pa afhaendede aktiver -317.483 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 27.476.443 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 21.723.379 4.029.897
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Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

7 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

8 Periodeafgransningsposter

MV-Nordic A/S

Andre anleeg,
Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar
kr. kr.
9.428.080 7.816.976
472.964 4.600.942
0 -2.808.176
9.901.044 9.609.742
2.956.469 3.583.376
239.458 1.478.801
0 -562.308
3.195.927 4.499.869
6.705.117 5.109.873
0 2.905.117
Deposita
kr.
977.400
977.400
977.400

Periodeafgrasnsningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende husleje, forsikringspreemi-

er, abonnementer m.v..

Baker Tilly
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Noter til arsrapporten

9 Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

MV-Nordic A/S

Foreslaet udbyt-
Overfart te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
600.000 16.670.140 1.200.000 18.470.140
0 0 -1.200.000 -1.200.000
0 3.514.164 1.500.000 5.014.164
600.000 20.184.304 1.500.000 22.284.304

Selskabskapitalen bestar af 600 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

10 Langfristede galdsforpligtelser

Geaeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

11 Leje og leasingforpligtelser

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing

Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar

Baker Tilly

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
4.595.774 4.236.286 365.000 2.408.000
2.986.170 2.898.105 858.000 0
7.581.944 7.134.391 1.223.000 2.408.000
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
20.479 0
20.479 0
14



MV-Nordic A/S

Noter til arsrapporten

11

12

13

Leje og leasingforpligtelser (Fortsat)

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 9 ar 17.528.000 19.500

Eventualposter m.v.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heaefter
ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil
kunne medfare, at selskabernes hasftelse udger et starre belgb. Koncernen som helhed heefter ikke over
for andre.

Pantsaetninger og sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 4.236, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2016 udger t.kr. 6.643.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 3.040 i ovenstaende grunde og bygninger.
Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for bankgaeld t.kr. 18.755.

Til sikkerhed for geeld i pengeinstitutter har selskabet givet virksomhedspant (flydende pant) pa t.kr.
10.000 kr. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. statusdagen t.kr.
47.257.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Askaer Gruppens Holdingselskab ApS' mellemvaerende
med pengeinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Undervisningsforlagenes Distribution ApS'
mellemvaerende med pengeinstitut.
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Noter til arsrapporten

14 Pengestromsopgegrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

15 Pengestremsopgerelse - @ndring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i kortfristede geeldsforpligtelser

Baker Tilly

MV-Nordic A/S

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

-8.571 -193
689.973 415
8.489.595 8.335
1.469.272 388
-95.621 -90
10.544.648 8.855
-13.725.862 -274
-1.450.243 4.451
1.782.502 621
-13.393.603 4.798
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MV-Nordic A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MV-Nordic A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtagter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forlaengede garantier vedrarende
solgte produkter og entrepriser, indregnes lineaert i takt med, at serviceydelserne leveres.
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MV-Nordic A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeslpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vesrdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenser og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter lgnninger, gager og eksterne honorarer, der direkte og indirekte kan
henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over en
vurdede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanliggvis 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til brug.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 5-50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 310 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 310 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedr@rende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeslpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af lagerbyg-
ninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke
i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglije af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskelien mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resuitatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.

Pengestremsopgeorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, een-
dring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |1an, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
eendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Resultat fer finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

Omseaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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