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Vitec MV A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 31. december 2017 for Vitec MV A/S.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juli
2016 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. april 2018

Dirgktion
Niels Askeer
styrels
SO Y
rs Emangel ria Sofia Katarina Kréger ars Gu riksson
rmand naest formand

/2

Mia Sande llde%\
medarbederrepraasentant
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Vitec MV A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til i Vitec MV A/S
Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Vitec MV A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har oplyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
trasffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Vitec MV A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlin-
formation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszesttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmeerksom pa oplysninger herom | arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
mediere, at selskabet ikke lzengere kan fortsastte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af. arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Vitec MV A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. april 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVA-nr. 35 25 76 91

Peter drnfeldt Thomsen e

registreret revisor
MNE-nr. mne6513
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly

Vitec MV A/S

Lucernemarken 17

5260 Odense S

Telefon: +4565918022

CVR-nr.: 15314400

Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 31. december 2017
Hjemsted: Odense

Lars Emanuel Stenlund, formand

Maria Sofia Katarina Kréger

Lars Gunnar Eriksson, nasstformand

Mia Sander Kildemoes, medarbejderrepraesentant

Michael Jakobsen, medarbejderrepreesentant

Niels Askeer

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Vitec MV A/S



Vitec MV A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle og szelge psedagogiske IT-programmer samt kab og salg af IT-
udstyr.

Usadvanlige forhold

Selskabet har zendret regnskabspraksis vedrarende indregning og maling af omseetning af licenser og
aftaler samt af aktivering af udviklingsomkostninger. AEndringen er foretaget, idet der i regnskabsarets leb
er indtrddt ny ledelse i selskabet. Det er den nye ledelses vurdering, at endringerne er i
overensstemmelse med reglerne i arsregnskabslovens §78a, samt i overenstemmelse med koncernens
regnskabspraksis og dermed medfarer et mere retvisende billede af selskabets forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 6.513.817, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 2.854.604.

Selskabet har sendret regnskabsar til 31/12, Arsrapporten for 2016/17 dzekker 18 maneder fra perioden 1.
juli 2016 til 31. december 2017.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Vitec MV A/S

Resultatopgerelse 1. juli - 31. december

Note 2016/17 2015/16
kr. tkr.

18 mdr.
Bruttofortjeneste 62.384.318 40.118
Personaleomkostninger 1 -49.403.860 -33.019
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 12.980.458 7.099
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -3.364.358 -1.717
Andre driftsomkostninger -317.167 -192
Resultat for finansielle poster 9.298.933 5.190
Finansielle indteegter 2 9.186 9
Finansielle omkostninger 3 -874.311 -690
Resultat for skat 8.433.808 4.509
Skat af arets resultat 4 -1.919.991 -1.033
Arets resultat 6.513.817 3.476
Forslag til resuiltatdisponering
Foreslaet udbytte 0 1.500
Overfort resultat 6.513.817 1.976

6.513.817 3.476
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknytiede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Vitec MV A/S

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
0 0
4.392.523 2.015
0 0
5 4.392.523 2.015
0 6.706
1.579.430 5.111
51.600 0
6 1.631.030 11.817
7 3.964.000 0
8 250.000 977
4.214.000 977
10.237.553 14.809
2.707.697 15.177
2.707.697 15.177
11.637.728 4.094
71.192 5.958
7.133 48
2.594.000 2.614
1.660.615 739
15.970.668 13.453
4.521.380 4
23.199.745 28.634
33.437.298 43.443




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overlart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tienesteydelser
Gezeld til tilknyttede virksomheder

Gasld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligteiser
Geeldsforpligtelser | alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstadende parter og ejerforhold

Baker Tilly

Vitec MV A/S

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

600.000 600

2.254.604 -8.223

0 1.500

2.854.604 -6.123

0 3.871

579.676 2.040

9 §79.676 5.911

9 759.000 1.223

0 18.755

9.189.391 2.168

0 2.875

0 35

1.255.774 357

5.708.171 4.669

13.090.682 13.573

30.003.018 43.655

30.582.694 49.566

33.437.298 43.443
10
11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Nettoeffekt ved endring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. juli

Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat
Tilskud fra koncern

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Vitec MV A/S

Reserve for Foreslaet ud-
Selskabs-  udviklingsom Overfart  bytte for regn-
kapital kostninger resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.

600.000 8.184.863 19.378.444 1.500.000 29.663.307
0 -8.184.863 -27.601.657 0 -35.786.520
600.000 0 -8.223.213 1.500.000 -6.123.213
0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
0 0 6.513.817 0 6.513.817
0 0 3.964.000 0 3.964.000
600.000 0 2.254.604 0 2.854.604
10



Vitec MV A/S

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
18 mdr.
1 Personaleomkostninger

Lanninger 43.826.187 29.552
Pensioner 1.888.397 1.068
Andre omkostninger til social sikring 594.031 402
Andre personaleomkostninger 3.095.245 1.997

49.403.860 33.019
Gennemsnitligt antal beskzaeftigede medarbejdere 68 64

lfelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtagter
Andre finansielle indtsegter 9.186 9

9.186 9

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 77.216 31
Andre finansielle omkostninger 797.095 659
874.311 690
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Noter til arsrapporten

4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering, eendring af anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anizegsaktiver

Kostpris 1. juli

Nettoeffekt ved eendring af regnskabspraksis
Tilgang i arets lab

Overfersler i arets lab

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. juli
Avrets afskrivninger
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmzessig veerdi 31. december

Baker Tilly

Vitec MV A/S

201617 2015/16
kr. t.kr.
18 mdr.
1.900.000 357
19.991 1.112
0 -436
1.919.991 1.033
Feerdiggjorte Udviklingsproje
udviklingsproje  Erhvervede kter under
kter patenter udfarelse

kr. kr. kr.
49.199.822 0 4.029.897
-49.199.822 0 -2.014.554
0 3.427.500 0
0 2.015.343 -2.015.343
0 5.442.843 0
27.476.443 0 0
0 1.050.320 0
-27.476.443 0 0
0 1.050.320 0
0 4.392.523 0
12



Vitec MV A/S

Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
Grunde og byg- driftsmateriel Indretning af le-
ninger og inventar jede lokaler | alt
kr. kr. kr. kr.
Kostpris 1. juli 9.901.041 9.609.742 0 19.510.783
Tilgang i arets lab 0 6.326.498 64.500 6.390.998
Afgang i arets lab -9.901.041 -8.422.557 0 -18.323.598
Kostpris 31. december 0 7.513.683 64.500 7.578.183
Af- og nedskrivninger 1. juli 3.195.929 4.499.869 0 7.695.798
Arets afskrivninger 263.728 2.038.022 12.900 2.314.650
Tilbagefarte ned- og afskrivninger
pa afhzendede aktiver -3.459.657 -603.638 0 -4,063.295
Af- og nedskrivninger 31. december 0 5.934.253 12.900 5.947.153
Regnskabsmassig vaerdi 31.
december 0 1.579.430 51.600 1.631.030
Regnskabsmaessig veerdi af
leasede aktiver 0 1.266.956 0
2016/17 2015/16
kr. tkr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 0 0
Tilgang i arets lgb 3.964.000 0
Kostpris 31. december 3.964.000 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 3.964.000 0
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Vitec MV A/S

Navn Hjemsted Ejerandel
Vitec MV AS Norge 100%
Vitec MV AB Sverige 100%
8 Finansielle anlagsaktiver
Deposita
kr.
Kostpris 1. juli 973.800
Tilgang i arets lsb 250.000
Afgang i arets lab -973.800
Kostpris 31. december 250.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 250.000
9 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Gaeld Afdrag Restgeeld
1. juli 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 4.236.286 0 0 0
Leasingforpligtelser 2.898.105 1.338.676 759.000 0
7.134.391 1.338.676 759.000 0
Baker Tilly 14



Vitec MV A/S

Noter til arsrapporten

10

Ll

12

13

201617 2015/16
kr. t.kr.

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 190.639 20
Mellem 1 og 5 &r 243.395 0

434.034 20
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 39 mdr. 7.113.000 17.528

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med Vitec Aloc A/S (Administrationsselskab) og heefter solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2018 og frem samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Jyske Bank (indestaende pr. 31. december 2017) har selskabet
givet virksomhedspant (flydende pant) pa t.kr. 10.000. Den bogterte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udger pr. 31. december t.kr. 15.710.

Nzertstaende parter og ejerforhold
Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Vitec Software Group, Sverige
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Vitec MV A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vitec MV A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 78 a med fil-
valg fra hgjere klasser.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

£Endring | anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret zendret falgende praksis:

#Endring af immaterielle anlsegsaktiver

Selskabets ledelse har sendret regnskabspraksis i forhold il tidligere regnskabsar vedrarende indregning
og maling af udviklingsprojekter.

Praksiszendringen betyder, at alle omkostninger, der kan henfares til udviklingsprojekter, omfattende
lenninger, gager og eksterne honorarer indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i takt med at
omkostningerne afholdes.

#AEndring af indregning af licensindtzegter

Selskabets ledelse har sendret regnskabspraksis i forhold til tidligere regnskabsar vedrarende indregning
og maling af omsaetning af licenser.

Praksiszendringen betyder, at licensindteegter indregnes linezert i henhold til lzbetiden pa de indgaede
licensaftaler.

Effekten af praksisaendringerne er indregnet i regnskabsaret 2016/17 og effekten for de forudgaende
regnskaber er indregnet direkte pa egenkapitalen og sammenligningstallene er korrigeret.

fndringen af anvendt regnskabspraksis har medfert en negativ regulering pa resultatopgerelsen for
2015/16 pa tkr. 1.974 pa resultat far skat samt t.kr. 1.538 efter skat. Den regnskabsmeessige effekt af
praksisaendringerne for regnskabsaret 2016/17 er, at egenkapitalen uitimo er reduceret med t.kr. 35.787.
Udskudt skat er reduceret med t.kr. 7.873 og balancesummen er reduceret med t.kr. 43.660.

fendringen af regnskabspraksis er for 2016/17 ikke opgjort, idet selskabets registreringssystem ikke kan
handtere dette.

Bortset fra de ovenfor beskrevne aendringer er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.
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Vitec MV A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflesgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomszetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstiling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter vedrerende tienesteydelser, der omfatter servicepakker og forlzengede garantier vedrarende
solgte produkter og entrepriser, indregnes linezert i takt med, at serviceydelserne leveres.

Indtsegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes mod-
taget.
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Omkostninger til rAvarer og hjeipematerialer

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjselpematerialer, der er
anvendt for at opna &rets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra vicksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemzessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares il posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8
ar,

Materielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 5.-50 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 3-10  &r
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlsagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens avrige anlesegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgarelsen.
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Alle avrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvzerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning tit imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pé, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedra-
rende efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ‘Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmzessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
feres direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tilige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gesld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vzerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrarende indtaegter i de efterfzigende 4r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets sller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
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