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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for ALL NRG Esbjerg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 24. juni 2016

Direktion

Niels Orla Rasmussen Henrik Edgar Hansen
Bestyrelse

Ken Sgrensen Peter Thorlund Haahr Jesper Hoarsholt
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i ALL NRG Esbjerg A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ALL NRG Esbjerg A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 24. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet ALL NRG Esbjerg A/S
Stormgade 99
6700 Esbjerg

Telefon: 7545 6322
Telefax: 7545 6422
Hjemmeside: www.q-starenergy.dk

CVR-nr.: 15 28 76 08
Regnskabsperiode: 1. maj 2015 - 30. april 2016
Hjemstedskommune: Esbjerg

Bestyrelse Ken Sgrensen, formand
Peter Thorlund Haahr
Jesper Horsholt

Direktion Niels Orla Rasmussen
Henrik Edgar Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Advokatfirmaet Thuesen Badker & Jeger
Kongensgade 58
6701 Esbjerg

Pengeinstitut Sydbank A/S
Kongensgade 62
6701 Esbjerg
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primaer drift 3.410 11.638 11.001 7.861 11.672
Resultat far finansielle poster 3.410 11.638 11.001 7.861 11.672
Resultat af finansielle poster -2.955 -226 -2.226 -855 331
Arets resultat 723 8.435 5.989 5.180 8.931
Balance
Balancesum 55.285 50.204 72.622 69.554 55.177
Egenkapital 5.251 14.527 25.813 20.866 21.012
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 1.434 5.709 6.845 3.745 0
- investeringsaktivitet -1.178 7.140 -2.782 -1.400 0

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -1.191 -280 -2.765 -1.187 0
- finansieringsaktivitet -3.817 -6.204 365 -1.245 1.393
Arets forskydning i likvider -3.561 6.646 4.428 1.100 1.393
Antal medarbejdere 398 515 452 303 300
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,2% 23,2% 15,1% 11,3% 21,2%
Soliditetsgrad 9,5% 28,9% 35,5% 30,0% 38,1%
Forrentning af egenkapital 7,3% 41,8% 25,7% 24,7% 52,2%

Hovedtal for regnskabsaret 2014/15 omfatter 16 maneder med balancedag 30. april. Hovedtal for sammenligningstal
for regnskabsarene 2011-2013 omfatter 12 maneder med balancedag 31. december.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for ALL NRG Esbjerg A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er entreprengrvirksomhed i form af arbejdsudleje m.v., primaert inden for offshore-
industrien.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 723.324, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 5.250.757.

Arets resultat er steerkt pavirket af den lave oliepris med tilherende lav aktivitet i dette marked.
Arets resultat anses efter forholdende for tilfredsstillende.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Valutarisici

Aktiviteterne i udlandet medfarer, at selskabets resultat, pengestromme og egenkapital er pavirket af
kursudviklingen i specielt den norske krone. Denne pavirkning afdeekkes ved, at selskabets
lenomkostninger ligeledes afregnes i norske kroner, hvorved effekten mindskes.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

Forventet udvikling

For regnskabsiret 2016/17 forventes aktivitet og resultat p4 et hgjere niveau end 2015/16.
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Resultatopgoarelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

1. januar 2014

Note 2015/16 - 30. april 2015
DKK DKK

218.488.495 388.174.907

1 -214.549.754 -375.785.438

-528.288 -751.693

3.410.453 11.637.776

0 -20.184

121.749 502.426

2 -3.077.029 -708.504

455.173 11.411.514

3 268.151 -2.976.719

723.324 8.434.795

0 19.720.603

0 10.000.000

723.324 -21.285.808

723.324 8.434.795




Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.705.350 1.055.849
Materielle anlaegsaktiver 4 1.705.350 1.055.849
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 16.325 16.325
Finansielle anlagsaktiver 16.325 16.325
Anlaegsaktiver 1.721.675 1.072.174
Varebeholdninger 345.428 457.613
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.515.060 41.146.768
Igangveerende arbejder for fremmed regning 449.057 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.344 0
Andre tilgodehavender 487.518 774.553
Selskabsskat 536.630 0
Periodeafgreensningsposter 1.162.827 826.390
Tilgodehavender 31.161.436 42.747.711
Likvide beholdninger 22.056.517 5.926.993
Omsatningsaktiver 53.563.381 49.132.317
Aktiver 55.285.056 50.204.491
58
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Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.750.757 4.027.433
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 10.000.000
Egenkapital 6 5.250.757 14.527.433
Henseettelse til udskudt skat 7 373.000 304.000
Hensatte forpligtelser 373.000 304.000
Leasingforpligtelser 281.480 544.384
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 281.480 544.384
Kreditinstitutter 21.672.044 1.981.692
Leasingforpligtelser 8 190.422 105.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 1.356.684
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.911.785 2.042.512
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.121.150 750.000
Selskabsskat 0 1.780.743
Anden geeld 18.484.418 26.812.043
Kortfristede gaeldsforpligtelser 49.379.819 34.828.674
Galdsforpligtelser 49.661.299 35.373.058
Passiver 55.285.056 50.204.491
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
|5

pwc 9



Pengestromsopgorelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

1. januar 2014

Note 2015/16 - 30. april 2015
DKK DKK

Arets resultat 723.324 8.434.795
Reguleringer 10 3.215.418 3.954.674
AEndring i driftskapital 11 2.430.399 -3.223.210
Pengestremme fra drift for finansielle poster 6.369.141 9.166.259
Renteindbetalinger og lignende 121.750 502.426
Renteudbetalinger og lignende -3.077.031 -708.504
Pengestremme fra ordinaer drift 3.413.860 8.960.181
Betalt selskabsskat -1.980.222 -3.251.138
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.433.638 5.709.043
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.190.818 -279.645
Salg af materielle anlaegsaktiver 13.028 7.420.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.177.790 7.140.355
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter 0 -883.672
Nedbringelse af leasingforpligtelser -177.482 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 750.000
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 0 90.588
Mellemregning med tilknyttede virksomheder 6.360.806 -5.020.297
Betalt udbytte -10.000.000 -1.140.269
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.816.676 -6.203.650
Andring i likvider -3.560.828 6.645.748
Likvider 1. maj 2015 3.945.301 -2.700.447
Likvider 30. april 2016 384.473 3.945.301
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 22.056.517 5.926.993
Kassekredit -21.672.044 -1.981.692
Likvider 30. april 2016 384.473 3.945.301
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

1. januar 2014

2015/16 - 30. april 2015
DKK DKK
198.615.017 349.677.091
12.612.338 20.466.474
2.705.564 4.506.308
616.835 1.135.565
214.549.754 375.785.438
398 515
106.281 0
435.970 618.946
2.534.778 89.558
3.077.029 708.504
84.370 2.729.643
69.000 223.000
-421.521 24.076
-268.151 2.976.719
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. maj 2015 2.990.848
Tilgang i arets lgb 1.190.818
Afgang i arets lgb -26.440
Kostpris 30. april 2016 4.155.226
Ned- og afskrivninger 1. maj 2015 1.934.999
Arets afskrivninger 538.232
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver -23.355
Ned- og afskrivninger 30. april 2016 2.449.876
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 1.705.350
Heraf finansielle leasingaktiver 429.827
2016 2015
DKK DKK
5 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 2015 16.325 16.325
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 16.325 16.325
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Q-Star Energy Poland Ltd. Polen PLN 5.000 100%
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 2015 500.000 4.027.433 10.000.000 14.527.433
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Arets resultat 0 723.324 0 723.324
Egenkapital 30. april 2016 500.000 4.750.757 0 5.250.757

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

2016 2015
DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 116.700 -22.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 145.000
Periodeafgraensningsposter 255.300 181.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 1.000 0
373.000 304.000

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar 281.480 544.384
Langfristet del 281.480 544.384
Inden for 1 ar 190.422 105.000

471.902 649.384
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
9 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 292.000 230.000
Mellem 1 og 5 ar 207.000 290.000
499.000 520.000
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 5 ar, leje inden for 1 ar 389.000 387.000
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 5 ar, leje mellem 1 og 5 ar 779.000 1.550.000
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Der er tinglyst virksomhedspant pa DKK 20.000.000, som giver pant i
debitorer, driftsmateriel og lagerbeholdning, hvis regnskabsmaessige vaerdi
udger 30.565.838 42.660.230

Eventualforpligtelser

Virksomhedspant pa DKK 20.000.000 er samtidig stillet til sikkerhed for tilknyttede selskabers mellemveerende
med kreditinstitut gennem ALL NRG-koncernen.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for ALL NRG Holding A/S, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets
heeftelse aktualiseres og eventuelt gges.
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Noter til arsregnskabet

10 Pengestromsopgeorelse - reguleringer

11

pwe

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

1. januar 2014

2015/16 - 30. april 2015
DKK DKK
-121.749 -502.426
3.077.029 708.504
528.289 751.693
0 20.184
-268.151 2.976.719
3.215.418 3.954.674
112.185 -428.017
10.776.565 -4.392.190
-8.458.351 1.596.997
2.430.399 -3.223.210
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for ALL NRG Esbjerg A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.
Sammenligningstal for 2014/15 omfatter 16 méneder.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for ALL NRG Holding A/S har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.
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Regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

.
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Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
atholdte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsar..
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopggarelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestramsopggerelsen for koncernen.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-

pwc 21



	Resultatopgørelse

