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ApS SPKR 4 NR. 3331

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

ApS SPKR 4 NR. 3331
Lindevangsvej 12
3460 Birkerad

Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 152859 74
Stiftet: 1. juli 1991
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Jesper Rasmussen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.17 - 31.12.17 for ApS SPKR 4
NR. 3331.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 20. april 2018

Direktionen

Jesper Rasmussen
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ApS SPKR 4 NR. 3331

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ApS SPKR 4 NR. 3331 for regnskabsaret 01.01.17 -
31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 20. april 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Seren Piilgaard Henschel

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9405
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje og udlejning af erhvervsejendom.

Veesentlige eendringer i selskabets aktiviteter

Selskabet har via reglerne om tilforsel af aktiver erhvervet hele den tidligere (via et
interessentskab) udelukkende 50% ejede ejendom, Kompagnistraede 11.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 2017 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet vurderer investeringsejendomme til dagsveerdi. Ejendommens vurdering er
beregnet via en afkastbaseret model. Afkastskravet er fastsat til 4,25%.

Der er wusikkerhed knyttet til fastseettelsen af dagsveerdien pa selskabets
investeringsejendom, herunder seerligt til afkastskravet. En stigning i ledelsens sken over
afkastskravet pd 1% vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendommen negativt
med ca. DKK 4.600.000. Et fald i ledelsens sken over afkastskravet pd 1% vil pavirke den
indregnede veerdi af investeringsejendommen positiv med ca. DKK 7.400.000

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 428.128 mod DKK
-48.000 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK 14.480.396.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet har eendret sin aktivitet til at eje og udleje erhvervsejendommen beliggende pa
Kompagnistreede 11.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Note

Resultatopgerelse

2017 2016

DKK t.DKK

Bruttoresultat 950.556 -12

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 374

Andre finansielle indteegter 92.804 17

2 Andre finansielle omkostninger -510.641 -440

Resultat for skat 532.819 -61

3 Skat af arets resultat -104.691 13

Arets resultat 428.128 -48
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -6.009.867 1.663

Overfort resultat 6.437.995 -1.711

Ialt 428.128 -48
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Note

ApS SPKR 4 NR. 3331

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK t.DKK
Investeringsejendomme 24.000.000 0
Materielle anleegsaktiver i alt 24.000.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 8.760
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 8.760
Anlaegsaktiver i alt 24.000.000 8.760
Tilgodehavende selskabsskat 0 3
Periodeafgrssnsningsposter 11.249 0
Tilgodehavender i alt 11.249 3
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.685.750 2.108
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 2.685.750 2.108
Likvide beholdninger 3.5632.571 636
Omseetningsaktiver i alt 6.229.570 2.747
Aktiver i alt 30.229.570 11.507
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Note

7
8

ApS SPKR 4 NR. 3331

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK t.DKK
Selskabskapital 300.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 6.010
Overfart resultat 14.180.396 -917
Egenkapital i alt 14.480.396 5.293
Henseettelser til udskudt skat 1.468.196 717
Hensatte forpligtelser i alt 1.468.196 717
Geeld til realkreditinstitutter 8.300.018 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5.481
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.300.018 5.481
Modtagne forudbetalinger fra kunder 337.712 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 40.151 16
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.467.485 0
Selskabsskat 84.655 0
Anden geeld 50.957 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.980.960 16
Geeldsforpligtelser i alt 14.280.978 5.497
Passiver i alt 30.229.570 11.507

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfart
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 200.000 4.346.972 793.189
Forslag til resultatdisponering 0 1.662.895 -1.710.655
Saldo pr. 31.12.16 200.000 6.009.867 -917.466
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 200.000 6.009.867 -917.466
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab 100.000 0 8.659.867
Korrigeret saldo pr. 01.01.17 300.000 6.009.867 7.742.401
Forslag til resultatdisponering 0 -6.009.867 6.437.995
Saldo pr. 31.12.17 300.000 0 14.180.396
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2017 er folgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og

forpligtelser:

Selskabet vurderer investeringsejendomme til dagsveerdi. Ejendommens vurdering er
beregnet via en afkastbaseret model. Afkastskravet er fastsat til 4,25%.

Der er wusikkerhed knyttet til fastseettelsen af dagsveerdien pa selskabets
investeringsejendom, herunder seerligt til afkastskravet. En stigning i ledelsens sken over
afkastskravet pd 1% vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendommen negativt
med ca. DKK 4.600.000. Et fald i ledelsens sken over afkastskravet pd 1% vil pavirke den
indregnede veerdi af investeringsejendommen positiv med ca. DKK 7.400.000

2017 2016
DKK t.DKK
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 82
Renteomkostninger i gvrigt 501.997 0
@vrige finansielle omkostninger 8.544 358
@vrige finansielle omkostninger i alt 510.541 358
I alt 510.541 440
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 108.336 0
Arets regulering af udskudt skat -3.645 -13
I alt 104.691 -13
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

4. Materielle anleegsaktiver
Investerings-
Belgb i DKK ejendomme
Tilgang i aret 24.000.000
Kostpris pr. 31.12.17 24.000.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 24.000.000

Selskabet anvender afkastbaseret model til fastsaettelse af dagsveerdien for investeringsejen-
dommen. Afkastskravet er fastsat til 4,25%.

Der er wusikkerhed knyttet til fastseettelsen af dagsveerdien pa selskabets
investeringsejendom, herunder saerligt til afkastskravet. En stigning i ledelsens sken over
afkastskravet pd 1% vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendommen negativt
med ca. DKK 4.600.000. Et fald i ledelsens sken over afkastskravet pa 1% vil pavirke den
indregnede veerdi af investeringsejendommen positiv med ca. DKK 7.400.000.

b. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i

associerede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.01.17 2.750.000
Afgang i aret -2.750.000
Kostpris pr. 31.12.17 0
Opskrivninger pr. 01.01.17 6.009.867
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver -6.009.867
Opskrivninger pr. 31.12.17 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 0
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
efter b ar 31.12.17 31.12.16
DKK DKK t.DKK
Geeld til realkreditinstitutter 7.984.613 8.300.018 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.481
I alt 7.984.613 8.300.018 5.481

7. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet er interessent i [ et interessentskab/en reekke interessentskaber | og heefter
ubegreenset for [ dette selskabs/disse selskabers | forpligtelser. De samlede aktiver i |

interessentskabet/ interessentskaberne | udger t.DKK xx pd balancedagen, mens de samlede

forpligtelser udger t.DKK xx.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet EjendomsFinans ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.17.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 8.300 er der givet pant investeringsejen-

domme, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 24.000.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Andring i sammensaetning af aktiviteter

ApS SPKR 4 NR. 3331 har gennemfort tilfersel af aktiver fra EjendomsFinans ApS. Tilferselen
er gennemfert med regnskabsmeessig virkning pr. 01.01.17. Selskabet har anvendt
overtagelsesmetoden ved tilferslen af aktiver, hvormed alle identificerbare aktiver og
forpligtelser i det opherende selskab males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Sam-
menligningstallene er som konsekvens heraf ikke tilpasset.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenleegningsmetoden. Sammenleegningen anses for gennemfert pd erhvervelsestids-

punktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet mellem det aftalte vederlag
og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige indre veerdi indregnes i egenkapitalen.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning og omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Af- og nedskrivninger

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.
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ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
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en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagasldende virksomheder.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger". Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestdende virk-
somheder (aktiviteter), hvor der opnds kontrol over en anden virksomhed. Regnskabspraksis
for erhvervelser af kapitalandele i associerede virksomheder falger principperne for virksom-
hedssammenslutninger, jf. beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssammenslutninger".

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 19



ApS SPKR 4 NR. 3331

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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