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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Dansk Centralkontor for Som-
merhus-Udlejning ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 27. maj 2016

Direktion:

/X. /Zzi,,mct (

Kurt Holmsted
Administrerende direkter

Bestyrelse:

(ke et

tel Sefense; Agﬁete Holmsted

\»Sre&

{___Gme H mmer Kim Holmsted
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Dansk Centralkontor for Sommerhus-Udlejning ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Centralkontor for Sommerhus-Udlejning ApS for regnskabsaret
1. januar — 31, december 2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet og ledelsesberethingen

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revi-
sorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlzegger og udfarer revisionen for at opna
hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitelen af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar —
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleg til den udfarte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 27. maj 2016
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Benny Lyhge” sen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Dansk Centralkontor for Sommerhus-Udlgjning ApS
Endrupvej 41

3480 Fredensborg

CVR-nr.: 1527 36 82

Stiftet: 29. maj 1981
Hjemstedskommune: Fredensborg
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Peter Serensen (formand)
Agnete Holmsted

Gitte Holmsted Remmer
Kim Holmsted

Direktion
Kurt Holmsted, administrerende direktor

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfzrgevej 28

2100 Kebenhavn @

Generalforsamling
Generalforsamling 27. maj 2016.
Dirigent: Peter Sarensen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i helt eller delvist at eje andre virksemheder samt at drive investenngs- og finan-
sieringsvirksomhed.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i aret haft en positiv veerdiregulering af sine kapitalandele i associerede virksomheder pa
23.456 t kr. (2014; 55.650 tkr.), og arets resultat efter skat udger et averskud pa 28.889 t kr. sammenlignet
med et overskud pa 60.708 tkr. i 2014 tkr., hvilket direktion og bestyrelse finder tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporien.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Centralkontor for Sommerhus-Udlejning ApS er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og honorar til selskabets bestyrelse.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, omkaostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vazrdipapirer, g=ld og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillazg 0g godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og forskydning i udskudt skat — herunder som felge af
#&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og di-
rekte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevazgelser direkte | egenkapitalen.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlazg, driftsmateriel og inventar mates til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilkknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat}

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives linezrt
over den forventede brugstid baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar: 5ar

Fortfjeneste og tab ved salg af materielle anlezgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede vicksomheder males til dagsvazrdi. Dette betyder, at modtagne udbytter fra kapi-
talandele i associerede virksomheder indregnes | moderselskabets resultatopgerelse sammen med dags-
veerdiregulering fra primo til ultimo.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter bersnoterede aktier og obligationer, der méles til
dagsveerdi (borskurs) pa balancedagen

Egenkapital — udbytte

Udbytie indregnes som gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamlingen
{deklareringstidspunktet). Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sazrskilt post under egen-
kapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akiuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arels
skattepligtige indkomst reguleret for korrektioner af skat vedrarende tidligere ars skattepligtige indkomster og
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for averskuelig fremtid, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skatiesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af zen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen hhv. egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomine! vardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og andre mo-
netzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellern balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gazldsforpligtelsens opstaen eller indregning i sene-
ste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkastninger.
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Resultatopagerelse

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlazgsaktiver

Resultat af primaer drift

Indta=gter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtazgter
dvrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

| alt disponeret

2015 2014
tke. the.
-377 416
-377 416
-227 -189
-130 -130
-734 -735
23.456 55.650
9532 8.509
2623 -2.436
29.631 60.988
-742 -280
28.889 60.708
2.500 2.500
26.389 58.208
28.889 50.708
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Balance

Aktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlazgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anla2gsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender i associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver | alt

2015 2014
Note tkr. tkr.
198 328
4 198 328
5 202.269 178.813
202.269 178.813
202.467 179.141
15.865 7.709
88 o
1.982 2.579
377 385
18.122 10.683
45.301 48.581
790 1,646
64.213 60.809
266.680 239.951
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Balance
2015 2014

Passiver Note thr. tkr.
Virksomhedskapital 200 200
Overfart overskud 241.614 215226
Foreslaet udbytte i regnskabsaret 2.500 2.500
Egenkapital 6 244.314 217.926
Geeld til kreditinstitutter 14.2564 14.285
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 14.254 14.285
Geeld til kreditinstitutter 7.932 7.584
Anden geeld 180 156
Kortfristede galdsforpligtelser 8.112 7.740
Ga=ldsforpligtelser i alt 22.366 22,025
Passiver i alt 266.680 239,951
Kautions- og eventualforpligtelser 8

Neertstaende parter g
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Noter
2015 2014
ther. thr,
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 227 189
2. Andre finansielle indtagter
Renter til associerede virksomheder 1.060 540
Udbytte af kapitalandele i associerede virksomheder 6.600 4950
Andre finansielle indtszgter 1.872 3.019
9.532 8.509
3. Skat af arets resultat 2015 2014
tkr. tkr.
Aktuel skat / udbytteskat -52 1]
Regulering skat, tidligere ar -103 -32
Andring af udskudt skat -587 -248
-742 -280
4, Materielle anlagsaktiver
tkr. Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar 1 alt
Kostpris 1. januar 2015 650 B850
Kostpris 31. december 2015 650 650
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 322 322
Arels afskrivninger 130 130
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 452 452
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 198 198

Afskrives over

_—

o
[
ko
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Noter

5. Finansielle anlzgsaktiver

Kostpris 1. januar 2015

Kostpris pr. 31. december 2015

Veerdiregulering pr. 1. januar 2015
Arets veardiregulering

Veerdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Selskab Hiemsted Ejerandel
ER4 ApS Fredensborg 33,20 %
Land & Leisure Kabenhavn 43,42 %
A/S

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

tkr.
112 832
112.832
65.981
23,456
89.437
202.269
Egenkapital Arets resultat
72834 12.354
326.331 25.058

399.165 37.412
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Noter
6. Egenkapital

Anparis- Overfort Foreslaet
tkr. kapital resultat udbytte Lalt
Egenkapital 1. januar 2015 200 215226 2.500 217.926
Udloddet udbytte 0 0 -2.500 -2.500
Overfent, jf. resultatdisponering 0 26.389 2.500 28.889
Egenkapital 31. december 2015 200 241.615 2.500 244.314

Anpartskapitalen bestar af A-anparter, 25 tkr, og B-anparter, 175 tkr., der er opdelt i anparter pa 500 kr. og
multipla heraf.

De seneste 5 ars andringer af anparskapitalen specificeres saledes:

201 2012 2013 2014 2015

Saldo 1. januar 250 250 200 200 200
Kapitainedsesttelse til de=kning af tilbagekeb egne anparter -50

250 250 200 200 200

7. Langfristede galdsforpligtelser

Heraf rest-
Geeld i alt Afdrag for- Langfristet geeld efter 5
31112 2015 ste ar andel ar
Kreditinstitutter 14.254 0 14.254
14.254 0 14.254

8. Kautions- og eventualforpligtelser
Selskabet har ingen kautions- og eventualforpligtelser.
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Noter

9. Nartstiende parter
Ejerforhold
Nedenstdende anparishavere ejer pr. 31. december 2015 mere end 5 % af selskabets anpartskapital

DCSU A/S, Endrupvej 41, 3480 Fredensborg
Kurt Holmsted, Fredensborg

Gitte Hoimsted Remmer, Tikeb

Kim Holmsted, Hellerup



