-
Deloitte
Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C

Telefon 63 14 66 00
Telefax 63 14 66 12
www.deloitte.dk

Mercur Handels- og
Industriselskab A/S
Rantzausmindevej 160
5700 Svendborg
CVR-nr. 15253770

Arsrapport 01.07.2017 -
30.06.2018

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 27.11.2018

Dirigent

Navn: Flemming Drud

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Mercur Handels- og Industriselskab A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2017/18

Balance pr. 30.06.2018

Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Noter

Anvendt regnskabspraksis

mchristoffersen/26.11.2018 - 09:35/W.8.0.3 AS2/MStC_C Selskaber/E.45.2018 Status II: 0

10

13



Mercur Handels- og Industriselskab A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Mercur Handels- og Industriselskab A/S
Rantzausmindevej 160

5700 Svendborg

CVR-nr.: 15253770
Hjemsted: Svendborg
Regnskabsar: 01.07.2017 - 30.06.2018

Bestyrelse
Arne Stolbjerg Drud, formand
Flemming Drud

Karen Drud

Direktion

Flemming Drud

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tvaerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C



Mercur Handels- og Industriselskab A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018 for Mercur Handels- og Industriselskab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 27.11.2018

Direktion

Flemming Drud

Bestyrelse

Arne Stolbjerg Drud Flemming Drud Karen Drud
formand
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Mercur Handels- og Industriselskab A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mercur Handels- og Industriselskab A/S for
regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af skattelovgivningens bestemmelser
Der er foretaget for sen indbetaling af udbytteskat af udlodning af ekstraordinaert udbytte, hvilket kan
medfgre ansvar for ledelsen.

Odense, den 27.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10074
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at eje vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i 2017/18 realiseret et overskud pa 10.330 t.kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Resultatet for det kommende &r vil afhaenge af udviklingen pa de finansielle markeder.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzaert udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2017/18 2016/17
Note kr. t.kr.
(266.841) (163)
(266.841) (163)
1 (573.494) (378)
2 (8.337) (8)
(848.672) (549)
5.593.186 2.495
3 9.243.263 10.781
4 (1.254.243) (350)
12.733.534 12.377
5 (2.403.214) (2.882)
10.330.320 9.495
1.500.000 2.000
70.000 0
0 (41.440)
8.760.320 48.935
10.330.320 9.495
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Balance pr. 30.06.2018

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.
24.420 33

6 24.420 33
6.952.723 1.360
173.109.923 169.919

7 180.062.646 171.279
180.087.066 171.312
991.394 714

4,763 7

996.157 721

454.068 300

1.450.225 1.021
181.537.291 172.333
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Balance pr. 30.06.2018

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
4.000.000 4.000
164.093.946 155.334
1.500.000 2.000
169.593.946 161.334
3.222.287 2.553
3.222.287 2.553
6.764.465 6.164
1.786.594 1.637
169.999 645
8.721.058 8.446
8.721.058 8.446
181.537.291 172.333
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Foresldet Forslag til
Overfort ekstra- udbytte for
Virksom- overskud eller ordinaert regnskabs-
hedskapital underskud udbytte aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.000.000 155.333.626 0 2.000.000
Udbetalt ordineert
0 0 0 (2.000.000)
udbytte
Udbetalt
ekstraordinzert 0 0 (70.000) 0
udbytte
Arets resultat 0 8.760.320 70.000 1.500.000
Egenkapital
ultimo 4.000.000 164.093.946 0 1.500.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 161.333.626
Udbetalt ordinzert udbytte (2.000.000)
Udbetalt ekstraordinaert udbytte (70.000)
Arets resultat 10.330.320
Egenkapital ultimo 169.593.946
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Noter
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 570.070 375
Andre omkostninger til social sikring 3.424 3
573.494 378
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 8.337 8
8.337
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 0 206
Renteindtaegter i gvrigt 1.168.503 926
Dagsveaerdireguleringer 4.387.414 7.280
Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter 253 0
@vrige finansielle indtaegter 3.687.093 2.369
9.243.263 10.781
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.592 0
Valutakursreguleringer 6.309 12
Dagsveerdireguleringer 1.246.342 331
@vrige finansielle omkostninger 0 7
1.254.243 350
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Noter

5. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
1.710.449 2.448
669.448 437
23.317 (3)
2.403.214 2.882

Andre anlag,
drifts-
materiel og
inventar

kr.

57.685
57.685

(24.928)
(8.337)
(33.265)

24.420
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Noter

Kapital-

andelei Andre veerdi-

associerede papirer og

virk- kapital-

somheder andele

kr. kr.

7. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 6.723.887 133.947.834
Tilgange 0 19.623.617
Afgange 0 (18.565.393)
Kostpris ultimo 6.723.887 135.006.058
Opskrivninger primo 0 39.450.887
Overfgrsler (5.364.350) 0
Andel af 3rets resultat 5.593.186 0
Arets opskrivninger 0 13.984.933
Tilbagefgrsel af opskrivninger 0 (8.197.161)
Opskrivninger ultimo 228.836 45.238.659
Nedskrivninger primo (5.364.350) (3.480.876)
Arets nedskrivninger 0 (4.619.103)
Tilbagefgrsel af nedskrivninger 5.364.350 965.185
Nedskrivninger ultimo 0 (7.134.794)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.952.723 173.109.923

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke pataget sig sikkerhedsstillelser.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S. Rest-
hzeftelsen for endnu ikke indbetalt kapital udggr 153.750 kr.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Infrastucture K/S. Resthaef-
telsen for endnu ikke indbetalt kapital udggr 43.095 EUR.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Large Cap Europe V K/S.
Resthaeftelsen for endnu ikke indbetalt kapital udggr 71.400 EUR.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester
og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Unoterede kapitalandele, der ikke handles pa et effektivt marked, méles til kostpris eller nettorealisations-
vaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



