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statsautor¡serede revisorer

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1 . januar 2015 - 3 I . december 2015 for
Tandlægeholdingselskabet Michael Them ApS

Ärsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valge regnskabspraksis for lrensigtsmæssig og de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige.
Vi fìnder endvidere den samlede præsentation af årsregnskabet retvisende. .Ärsregnskabet giver derfor efter

vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Betingelseme for at fravælge revision er opfyldt. Endvidere har selskabet fravalgt revision for det kommende

regnskabsår.

,4rsrapporten indsti I les ti I generalforsaml ingens godkendel se.

Horsens, den 26. april 2016

Direktion

MichaelThem
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til den daglige ledelse i Tandlægeholclingselskabet Michael Them ApS
Vi har opstillet årsregnskabet for Tandlægeholdingselskabet Michael Theni ApS for regnskabsåret l. januar

2015 - 3l . decernber 2015 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt

Ärsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.

Vi har udført opgaven i overensstemrnelse med ISRS 4410 vedrøt'ende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige eksperlise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers etiske regler for revisorer, lrerunder principper vedrørende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og fornøden omhu.

Ä.rsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verific ere nøjagrigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at

opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt årsregnskabet

er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Aarhus, den 26. april2016

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR

statsauton seret revrsor
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statsauloriserede revisorer

Selskabet:

Direktion:

Associerede virksom heder:

Revisor:

Selskabsoplysninger

Tandlægeholdingselskabet M ichael Thern ApS
Søndergade 30
8700 Horsens

CVR nr.: 15 22 65 44

Regnskabsår: 0l.01 - 31.12

MichaelThem

Beringhus Tandlægerne I/S, Horsens, Ejerandel 50%
Beringhus Tandlægerne Vamdrup I/S, Vamdrup, Ejerandel
33,3o/o

Aros statsautoriserede revisorer I/S
Værkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

,Årsrapporten for Tandlægeholdingselskabet Michael Them ApS er aflagt i overenssternnelse med den danske

årsregnskabslovs bestemmelser for virkso¡nheder i regnskabsklasse B.

Ärsrapporlen er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt rned, at de inddenes, herunder irtdregnes værdiregulerirlger af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsert indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivn in ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets værdi kan rnåles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonorniske fordele vil fragå selskabet,

og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregrring og rnåling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSEN

Bruttofortj eneste
Med henvisning til årsregnskabslovens $ 32 er resultatopgørelsens Øverste poster sallnretrdraget til posten

"Bruttofortj eneste".

Bruttolofijeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre og andre driftsindtægter fratrukket eksterne

omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne ornkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklanre, administration,
lokaler, tab på debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og ornkostninger indelrolder renteindtægter og renleomkostninger sarnt rentetillæg og

rentegodtgørelser ved skattebetaling. Finansielle indtægter og omkostrrirrger indregnes rled de beløb, der

ved rører regn skabsåret.

Indtægter af kapitalantlele i associerede virksomheder
I resultatopgørelserr indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksonrheds resultat efter skat efìer

eliminerirrg af l'orholdsnræssig andel af intern avance eller tab og fr-adrag af afsl<rivning på koncerngoodwill
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Anvendt regnskabspraksis

Skat afårets resultat
Ä.rets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen mecl

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineært

over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkurnulerede afskrivninger

Afskrivningsgrundlaget er kostpris rned fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid. Der aßkrives
ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering afaktivernes forventede brugstider og

restværdi herefter:

BrLrgstid

Indretning af lejede lokaler
Andre anlæg, driftsnrateriel og inventar

3-l 0 år
3-l 0 år

Nyanskaffelser med en kostpris under den til hver tid gældende skattemæssige småanskaffelsesgrænse

omkostnin gsføres ftr I dt ud i an ska ffe I sesåret.

Fortjeneste eller tab ved afllændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsrnæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resu ltatopgørel sen under afskriv tt i n ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsrnæssige indre værdi. Denne opgØres efter moderselskabets regnskabspraksis med

fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab sarnt med tillæg eller fradrag af resterende

værdi af positiv eller negativ goodwill opgjoft efter oveftagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsrnæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi i det

omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang,
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til
nominel værdi. Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpli gtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensættelse til udskudt skat

Sl<ylclig skat og udshudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat afårets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

UdskLrdt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsrnæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser opgjorl på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførelsesberettigede skattemæssige underskud, indregnes

¡ned den værdi, hvoftil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

rnodregning i LrdskLrdte skatteforpligtelser inden for sarnme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskLrdte skat forventes udløst sonr aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Anclre gældslorpligtelser. som onrlatter gæld til leverandører, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gæld, nlåles til arnortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

statsautoriserede revisoter

2014Note 2015

DKK

-355.412

186.231

DKK

-214.292

773.961

Bruttofortieneste

Personaleomkostnin ger

Resultat før afskrivninger

Afskrivninger

Resultat af primær drift

Resultat af kapitalinteresser

Finansielle indtægter

Finansiel le omkostninger

Resultat før skat

Skat afårets resultat

Årets resultat

Resultatdisponering

,Årets resultat

Overført fra tidligere år

Til disposition

Forslag til resultatdisponering

Overført til næste år

I alt

-t.14t.649

132.418

-988.253

204.678

2

3

4

-1.274.127

1 .687 .17 5

0

102.636

-t.192.932

1.244.902

113

15.244

5

310.412

68.6r 9

-23.160

8.371

241.793 -31.531

241.793

-401.927

-3 r .531

-310.396

-160.134 -401.927

-160.134 -401.927

-160.134 -401.927
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Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlægsaktiver i alt

Indretning af lejede lokaler

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlægsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anlægsaktiver i alt

Anlægsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance 31. december

Note 2015

statsautoriserede revisorer

2014

DKK

318.733

DKK

341 .083

318.733 341.083

107.754

220.t25

109.340

334.636

327.879 443.976

12.000 12.000

12.000 12.000

658.612 797.0s9

1 .081 .827 0

1.081.827 0

1.081.827 0

1.740.439 79',7.059

t0
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Balance 31. december

Note 201 5

statsautor¡serede revisorer

2014

Passiver

Virksomhedskapital

Overføn overskud

Egenkapital i alt

Hensættelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kred itinstitutter

Langfristede gældsforpligtelser i alt

Kortfri stet del af I an gfri sted e gæ I d sforpl i gtel ser

Gæld ti I pen geinstitr-rtter

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Gæld til associerede virksomheder

Anden gæld

Kortfristede gældsforpligtelser i alt

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

6

6

DKK

125.000

- 1 60.1 34

DKK

125.000

-401.927

-35.134 -276.927

I 10.067 41.448

r10.067 41.448

7 0 85.993

0 8s.993

0

1.109.643

35.000

0

s20.863

I 10.000

s3.68s

33.'150

185.368

563.7 42

r.66s.s06 946.s45

1.665.506 1.032.538

1.740.439 '797.059
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Noter til årsrapporten

Selskabets aktivitet og økonomiske udvilding

Selskabets hovedaktivitet er drift af tandlægeklinik sanit hermed beslægtede aktiviteter.

Selskabets resultat og økonomiske udvikling lrar Ievet op til forverrtningerne og anses for
tilfredssti llende.

Det er ledelsens forventning, at kapitalgrundlaget kan reetableres ved de kommende års overskud

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling væsentligt.

Personaleomkostninger 2015

statsautoriserede revisorer

2014I

Gager og lønninger
Pensioner
Andre onikostninger til social sikring
Ø v ri ge person aleomkostn in ger

Personaleomkostninger i alt

,, Resultat af kapitalinteresser

Resultatandel, Beringhus Tandlægerne l/S
Resultatandel, Beringhus Tarrdlægerne Vamdrup ì/S

Resultat af kapitalinteresser i alt

J Finansielle indtægter

Øv rige fi nansiel le indtægter

Finansielle indtaegter i alt

4 Finansielle omkostninger

Øvríge fi nansiel le onrkostn inger

Finansielle omkostninger i alt

452.299
265.379

3.240
6s.320

4 r 5.900
318.612

3.240
36.210

786.237 773.961

2015

1.391.822
289.3s3

2014

1.221.920
22.982

1.681.175 1.244.902

2015 2014

I t30

0 113

2015

102.636

2014

15.244

t?

102.636 75.244
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Noter til årsrapporten

statsautoriserede revisorer

2014

0

8.37 |
0

5 Skat afårets resultat

,A,rets aktuelle skat
Årets udskudte skat
Regulering af tidl. års skat

Skat afårets resultat i alt

6 Bgenkapital

Saldo prirno
Årets resultat

Egenkapital ultimo

Kreditinstitutter

Valutalån, Sydbank
Overføn til kortfristet gæld

Kreditinstitutter i alt

2075

0

68.619
0

68.619 8.371

Virksomheds-
kapital

12s.000
0

Overført
overskud

Egenkapital i
alt

-276.921
241.193

-401.927
241J93

125.000 -160.134 -35.134

7 2015 2074

19s.993
-1 10.000

0
0

0 85.993

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende rned pengeirrstitut m.v. er der deponeret

ejerpantebrev kr. 750.000 med pant i driftsrnidler, driftsmateriel og goodwill.

Selskabet hæfter solidarisk rned de øvrige interessenter for gæld i Beringhus Tandlægerne
I/S og BeringhLrs Tandlægerne Varndrup I/S.
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