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Sønderjyllands Revision

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2015/16 for Top Rejser A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 8. februar 2017

Direktion

Michael Prehn Krabbe Skousen

Bestyrelse

Jan Krogh Sørensen Michael Prehn Krabbe Skousen Dorthe Mathiesen
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Sønderjyllands Revision

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Top Rejser A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Top Rejser A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Sønderjyllands Revision

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Sønderborg, den 8. februar 2017

Sønderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35

Flemming Smidt Jensen
Statsaut. revisor
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Sønderjyllands Revision

Selskabsoplysninger

Selskabet Top Rejser A/S
Storegade 59-61
6100 Haderslev

CVR-nr.: 15 20 07 90
Stiftet: 1. juni 1991
Hjemsted: Haderslev
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Jan Krogh Sørensen
Michael Prehn Krabbe Skousen
Dorthe Mathiesen

Direktion Michael Prehn Krabbe Skousen

Revision Sønderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jyllandsgade 28
6400 Sønderborg

Modervirksomhed Top Rejser Holding ApS, Haderslev

Associeret virksomhed Rejsepartnere A/S, Åbyhøj
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Sønderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten omfatter i lighed med tidligere år salg af erhvervsrejser, konsulentydelser, grupperejser
samt møder og events.

Top Rejser samarbejder med virksomheder af alle typer og størrelser. Ingen af vores kunder har samme
behov og vi arbejder derfor tæt sammen med alle om at finde den løsning, der præcis passer til den
enkelte virksomhed. Til det formål tilbyder Top Rejser en bred vifte af produkter og services, der sikrer
den bedst mulige udnyttelse af rejseprogrammet til gavn for både virksomheden og den rejsende.

Top Rejsers ydelser er delt op i fire kategorier:

1. Service og assistance til den rejsende er branchens førende, hvad angår service til de rejsende og
håndtering af både enkle og mere komplekse bestillinger.

2. Vejen til besparelser i form af en række produkter og serviceydelser, som gør det muligt for kunderne
at spare penge ved at optimere deres rejseprogram.

3. En sikker rejse opnås med en række produkter og serviceydelser, som holder virksomhederne
orienteret om potentielle risici samt sporer og hjælper de rejsende, der måtte være udsat.

4. Møder og events yder branchens mest professionelle hjælp til at sammensætte og udføre møde og
events til den bedst mulige pris. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årsregnskabet for 2015/16 er afsluttet med et overskud på kr. 57.577 mod et overskud i 2014/15 på t.kr.
477. Selskabets resultat anses som utilfredsstillende.

Egenkapitalen udgør pr. 30. september 2016 kr. 3.781.892.

Selskabet har fortsat sin konsolidering med yderligere tilpasning af forretningen og strømlinet aktiviteter
og processer. 

Selskabet forventer en stabil udvikling i omsætningen på vores kunder samt en øget produktivitet via
automatisering af processer, som vil sikre en stabil indtjening.

Top Rejser er en videnstung virksomhed, hvor omkring 85 % af medarbejderne er specialister med særlig
viden indenfor Travel Management.

Selskabet sikrer til stadighed en videreudvikling af medarbejdernes viden og færdigheder gennem kurser
og jobtræning.
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Sønderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnkabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Sønderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Top Rejser A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tids-
punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle ind-
tægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.
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Sønderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning ved salg af forretningsrejser og grupperejser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægter kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekslusive moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på de-
bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
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Sønderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-
gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Sønderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Top Rejser A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Sønderjyllands Revision

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 5.557.352 6.495

1 Personaleomkostninger -5.568.422 -5.940
Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -10

Resultat af primær drift -11.070 545

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -3.449 7
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 120.332 92
Andre finansielle indtægter 2.164 17
Øvrige finansielle omkostninger -31.415 -38

Resultat før skat 76.562 623

Skat af årets resultat -18.985 -146

Årets resultat 57.577 477

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 0 500
Overføres til overført resultat 57.577 0
Disponeret fra overført resultat 0 -23

Disponeret i alt 57.577 477
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Sønderjyllands Revision

Balance 30. september

Aktiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlægsaktiver i alt 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.173.202 0
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 135.377 139

Deposita 442.044 360
Finansielle anlægsaktiver i alt 3.750.623 499

Anlægsaktiver i alt 3.750.623 499

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.034.645 4.486
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.875
Udskudte skatteaktiver 12.472 17
Andre tilgodehavender 337.604 328
Periodeafgrænsningsposter 81.952 66
Tilgodehavender i alt 2.466.673 7.772

Likvide beholdninger 242.481 821

Omsætningsaktiver i alt 2.709.154 8.593

Aktiver i alt 6.459.777 9.092
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Sønderjyllands Revision

Balance 30. september

Passiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Egenkapital

3 Virksomhedskapital 500.000 500
4 Overført resultat 3.281.892 3.224
5 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 500

Egenkapital i alt 3.781.892 4.224

Gældsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder 406.637 485
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.601.980 3.669
Anden gæld 669.268 714
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.677.885 4.868

Gældsforpligtelser i alt 2.677.885 4.868

Passiver i alt 6.459.777 9.092

6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Sønderjyllands Revision

Noter

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 4.808.914 5.092
Pensioner 612.844 658
Andre omkostninger til social sikring 119.651 154
Personaleomkostninger i øvrigt 27.013 36

5.568.422 5.940

30/9 2016 30/9 2015
kr. t.kr.

2. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 166.500 167

Kostpris ultimo 166.500 167

Nedskrivninger primo -27.674 -35
Årets opskrivninger -3.449 7

Nedskrivninger ultimo -31.123 -28

Regnskabsmæssig værdi ultimo 135.377 139

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

Rejsepartnere A/S Åbyhøj 33 %

30/9 2016 30/9 2015
kr. t.kr.

3. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 500.000 500

500.000 500

Aktiekapitalen består af 5 aktier a 100.000 kr.
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Sønderjyllands Revision

Noter

30/9 2016 30/9 2015
kr. t.kr.

4. Overført resultat

Overført resultat primo 3.224.315 3.247
Årets overførte overskud eller underskud 57.577 -23

3.281.892 3.224

5. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte primo 500.000 750
Udloddet udbytte -500.000 -750
Udbytte for regnskabsåret 0 500

0 500

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt 2.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på balancedagen
udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 t.kr.

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 2.035 t.kr.

Af selskabets deposita udgør indestående på bankkonto 332 t.kr., der er pantsat til fordel for
Rejsegarantifonden. 

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Gennem selskabets pengeinstitut er der afgivet følgende garantier:

- Rejsegarantifonden, 1.468.000 kr.
- Europæiske Rejseforsikring, 127.000 kr.
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Sønderjyllands Revision

Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Operationel leasing

Selskabet har indgået en lejeaftale på lokaler med en forpligtelse i opsigelsesperioden på 273 t.kr.

Selskabet har indgået en operationel leasingkontrakt med en restløbetid på 5 måneder og en samlet
restleasingydelse på 59 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Top Rejser Holding ApS som administra-
tionsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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