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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

HNF Holding A/S
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Hjemsted: Rudersdal
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Knud B. Johansen
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Birte M.B. Lehmann
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LEDELSESBERETNING 2015/16 2

Hovedaktivitet
HNF Holding A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive fabrikation, handel og
ejendomsudlejning, samt eje aktier i koncernforbundne selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa kr. -9.201.726, hvilket
anses som tilfredsstillende grundet udviklingen i de finansielle markeder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er herudover ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som
kan have indflydelse pd bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i naeste regnskabsar.
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LEDELSESPATEGNING 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for HNF Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaak, den 9. november 2016
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejerne i HNF Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HNF Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmazessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sghorg, den 9. november 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter &rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
3rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgdrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Valutaomregning
Transaktioner | fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veardireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen

under finansielle indtaagter og omkostninger.
..l.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning" samt "eksterne omkostninger".

Nettoomseetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomszetningen omfatter drets
fakturerede omsaetning. Nettoomsastningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetningen males til
dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne vare- og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter ejendoms- og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter drets modtagne udbytte.

Andre finansielle indt=gter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valuta kurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdi-
papirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved terminskontrakter/
valutaswaps samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

...
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Skat af arets resultat
Skat af &rets resultat udggr 22 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsherettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af drets skattepligtige indkomst reguleret
for rets forskydning i udskudt skat. A£ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Knud B. Johansen Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold
til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. : :

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pd balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

BALANCEN
Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nér aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linezert over
deres forventede brugstid:

Grunde og bygninger 30 ér
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaanskaffelser er omkostningsfart i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under af- og ned-
skrivninger.

- W ie @
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Vardiforringelse af materielle anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgds drligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er
tilfzeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til
lavere genindvindingsvaerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er malt efter den indre veerdis metode, sédledes
at kapitalandelen indregnes til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaassige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres
som udbytte til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges

via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet,
og reguleres med egenkapitalbevasgelser i de tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder er vaerdiansat til kostpris. Kostprisen reduceres med
modtaget udbytte, som overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsen.

| tilfaelde hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra besiddelsen
af de enkelte kapitalandele. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning
af finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver males til dagsvaerdi pa balan-
cedagen. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under
henholdsvis andre finansielle indtzegter og gvrige finansielle omkostninger.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver er optaget til kostpris.
L)
()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, sdfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som

de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Gaeld til kreditinstitutter indregnes til laneprovenuet pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

inforevision



RESULTATOPG@RELSE
1.JULI 2015 - 30. JUNI 2016

Note

W8]

BRUTTOFORTIENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metade

Overfart resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2015/16

-704.934

-425.246

-1.130.180

-298.776

-1.428.956

126.081
11.124.764

-19.039.754

-9.217.865

16.139

-9.201.726

0
-14.201.726

5.000.000

11

-871.920

-1.291.920

-1.590.696

103.786
29.308.552

27.807.656

0
11.334.057

inforevision %°

2014/15

-420.000

-298.776

-13.986

_ 21334057

10.000.000

__ 21334057



BALANCE PR. 30. JUNI 2016 12
AKTIVER

Note 30/6 2016 30/6 2015
Grunde og bygninger 1.328.923 1.349.033
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 278.666 557.333
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER 1.607.590 1.906.366
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.251.931 3.125.850
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.500.000 4.500.000
FINANSIELLE ANL/ZEGSAKTIVER 9.751.931 7.625.850
ANLAEGSAKTIVER 11.359.521 9.532.216
Tilgodehavender fra varer- og tjenesteydelser 29.978 23.843
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.641.343 1.946.739
Andre tilgodehavender 1.316.064 485.721
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 25.477 0
Udskudte skatteaktiver 74.265 55.289
Periodeafgraensningsposter 0 41.209
TILGODEHAVENDER 4.087.126 2.552.801
V/ZARDIPAPIRER 221.046.005 248.714.532
LIKVIDE BEHOLDNINGER 19.172.980 19.603.912
OMSATNINGSAKTIVER 244.306.110 270.871.245
AKTIVER | ALT 255.665.631 280.403.461

)
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER

Note

10

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henseettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Selskabsskat
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningshidrag
Anden gzeld

KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER

G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

30/6 2016

1.000.000

0
248.771.473

5.000.000

254.771.473

146.878
0
747.280

894.158

894.158

255.665.631

13

1.000.000

0
261.973.200

10.000.000

272.973.200

206.969
6.484.278

30/6 2015

739.015

7.430.262

7.430.262

280.403.461

= 5 " ®_0
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NOTER

Personaleomkostninger 2015/16
Gager og lgnninger 421.919
| ALT 421.919
Andre finansielle indtasgter 2015/16
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 44.010
Finansielle indtaegter i gvrigt 11.080.754
| ALT 11.124.764
@vrige finansielle omkaostninger 2015/16
Finansielle omkostninger i gvrigt 19.039.754
1 ALT 19.039.754
Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-

Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen
Skyldig pr. 1/7 2015 6.484.278 -55.289
Betalt vedr. tidligere ar -6.484.278
Skat af drets resultat -25.477 -18.976 -44.453
Betalt udenlandsk udbytteskat 28.314
SKYLDIG PR. 30/6 2016 -25.477 -74.265
SKAT AF ARETS RESULTAT -16.139

14

2014/15
420.000

420.000

2014/15

57.859

29.250.693

29.308.552

2014/15

13.986

13.986

2014/15

6.461.398
12.200

6.473.598

= a2 ()
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NOTER

Verdipapirer

Kursveerdi af obligationer pr. 30/6 2016
Kursveerdi af aktier pr. 30/6 2016

I ALT

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 30/6 2016

Reserve for nettoopskrivning pr. 1/7 2015
Overfgrt af arets resultat jf. resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning pr. 30/6 2016
Overfgrt overskud pr. 1/7 2015

Overfgrt af drets resultat jf. resultatdisponering
Udbytte af egne kapitalandele

Overfgrt overskud pr. 30/6 2016

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/7 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret
Forslag til udbytte, jf. resultatdisponeringen

Forslag til udbytte for regnskabséret pr. 30/6 2016

Egenkapital pr. 30/6 2016

30/6 2016

78.724.568

142.321.436

221.046.005

30/6 2016

1.000.000

0

261.973.200
-14.201.726

1.000.000

248.771.473

10.000.000
-10.000.000

5.000.000

5.000.000

254.771.473

17

30/6 2015

90.526.913

158.187.614

248.714.532

__30/62015

1.000.000

249.639.143
11.334.057

1.000.000

261.973.200

10.000.000
-10.000.000

__10.000.000

10.000.000

_272.973.200

Virksomhedskapitalen bestar af 2.000 stk. aktier & kr. 500. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Egne kapitalandele udggr nominelt kr. 100.000 svarende til 10 % af virksomhedskapitalen.
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NOTER 18

9 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 2.139.027.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Knud B. Johansen Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-
skatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
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