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Bornholms A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for Bornholms A/S.

Arsrapporien aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for

perioden 1. januar - 31, december 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nexp, dentd 15~ 2019

Direktion

t’Z‘f-;z k

Tom Kyvsgfard Hansen heistian Sievens
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Bornholms A/S

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren af Bornholms A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Bornholms A/S for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
perioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er n®rmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafh®ngige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er g®ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstriekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de pkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeme treffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for viesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.
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Bornholms A/S

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrzkkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
siidan méde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,
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Bornholms A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Renne, den /5 2019

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

CAnaers Koif d W

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne7454
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Bornholms A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER
Bornholms A/S
Stenbrudsvej 35
3730 Nexg
Telefon: 56 64 38 00
Hjemmeside: www.bornholms.com
CVR-nr.: 15150505
Stiftet: 1. maj 1991
Kommune: Bornholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31, december

Jens Dalsgaard Lggstrup, formand
Tom Kyvsgaard Hansen
Christian Sieverts

Christian Sieverts, administrerende direkigr
Renne Revision I/S

Store Torvegade 12, 1

3700 Rgnne

Anders Kofoed
Jacob Vejdiksen
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Bornholms A/S

HOVED- OG NAGLETAL

2018 2017 2016 2015 2014

kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000  kr. 1000  kr. 1000
HOVEDTAL
RESULTATOPGORELSE:
Resultat af ordinzr drift, fgr renter.... 2.907 117 -5.692 -3.822 -2.023
Indtzegter af kapitalandele ................. 0 0 0 23.808 =733
Andre finansielle indtzgter/udgifter.. -3.309 -3.033 -3.189 -3.434 -3.125
Arets resultat.........oeenvucoeereeeresrsenee -1.508 -2.260 -7.180 18.184 -4.530
BALANCE:
Balancesum ... 108.218 115.517 110.734 151.672 125914
Egenkapital.......ccccccooniecninnnninnnnne, 18.655 23.935 26.796 34.976 16.755
Antal personer beskeeftiget................ 39 37 36 42 39

NOGLETAL i %:

Soliditetsgrad.......coorvrrrererecssirrereirenas 17,2 20,7 242 23,1 13,3
Forrentning af egenkapital................. -7,1 -8,9 -23,2 70,3 -23,8
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Bornholms A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets viesentligste aktiviteter
Bornholms A/S producerer og udvikler fiskekonserves pa fabrikken i Nexg.

Selskabet har titel af leverandgr til Det Kongelige Danske Hof, og er certificeret i henhold til HACCAP
kvalitets styrings principperne. I 2015 blev selskabet ligeledes certificeret i henhold til IFS, International
Food Standard. I 2016 opniede selskabet Higher Level i IFS certificeringen.

Selskabets salgs- og marketingfunktion er samlet pi location i Herlev og afsetter produkterne til mere end
25 forskellige lande, sdvel under "officer” brandet, som under "Bornholms" brandet, samt en rekke private
label brands.

Usadvanlige forhold
Der henvises til nedenstiende.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og miling,

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i dret opndet et resultat fgr skat pd mio. kr, -0,4 mod mio. kr. -2,9 aret fgr.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgdr af resultatopggrelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Selskabet har i maj 2019 solgt alle aktiviteter pd fabrikken i Nexg.
Dette salg har medfert en betydelig gevinst som vil indgd i regnskabsaret 2019.

De fortszttende aktiviteter i Bornholms A/S vil udgere salg og distribution af lever fra Island.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2019

Som fplge af ovenstiende salg og de fortsettende aktiviteter pd Island forventes et betydeligt overskud i
2019.

Seerlige risici

Prisrisici

Selskabets anvendelse af fiskerdvarer medfgrer, grundet de vesentlige prisstigninger, som eksisterer pd
markedet for fisk, en risiko, idet prisstigninger pa rvarer kun i begrnset omfang kan indregnes i prisen pa
de ferdige produkter indenfor regnskabsperioden herunder i konsekvens af indgdende prisaftaler.

Valutarisici

Aktiviteterne i udlandet medfgrer, at pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklingen
for en riekke valutaer.

Miljsforhold
Selskabet udleder spildevand til lokalt rensningsanleg.
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Bornholms A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Bornholms A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen indgir
i en overliggende koncern.,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

/Endring af regnskabsmsssige sken

Fra og med indevzrende regnskabsdr er der foretaget ®ndring af regnskabsmessige skgn vedrgrende
scrapveerdien af produktionsanleg og maskiner idet stort set alle disse er athiendet i 2019.

De produktionsanleg og maskiner der beholdes, afskrives u®ndret og med uzndret scrapverdi.

Det @ndrede regnskabsmassige skgn har for indeverende ar medfgrt formindskede afskrivninger pd 3.373
t.kr. og en forhgjelse af drets resultat og egenkapital med 3.373 t.kr.

Der er ikke foretaget andre ®ndringer af regnskabsmassige skgn.
Sammenligningstal er ikke tilpasset de ®ndrede regnskabsmaessige sken.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skon af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
Materielle og immaterielle anlzegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser,
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Bornholms A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Brutiofortjenesten bestir af  sammentrzkning af  regnskabsposterne  “nettooms®tning,
produktionsomkostninger og andre driftsindtegter”.

Nettoomsztning

Nettooms®tningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang. Nettooms®tningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opnd drets oms@tning. I
kostprisen indgdr rivarer, hj®lpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger samt drift, administration og styring af produktionsapparat. Endvidere
indgdr sedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige hens®ttelser til tab pa varer under fremstilling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkiter,
herunder lgn og gager til szlgere, reklameomkostninger, rejse- og repriesentationsomkostninger m.v. samt
af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzgsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlgsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pi egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Bornholms A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster,

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Immaterielle rettigheder m.v. omfatter igangverende og ferdiggjorte udviklingsprojekter med tilknytning til
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle
anlegsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstrmkkelige ressourcer og et potentielt fremtidig marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten af fremstille, markedsfgre eller
anvende det pig®ldende produkt eller den pigzldende proces, indregnes som immaterielle anl®gsaktiver.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nir omkostningen
afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form at indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pd immaterielle og materielle anleegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pd det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Ferdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden
udger 5 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pigeldende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Rettighederne afskrives line®rt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 r.

Immaterielle rettigheder m.v. nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmazssige vardi.

Materielle anlegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og Ignninger. For finansielt leasede aktiver udggr kostprisen den laveste verdi af
dagsvardien af aktivet og nutidsvierdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa

immaterielle og materielle anlzgsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.
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Bornholms A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linere afskrivninger baseret pd fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 33 r 17%
Produktionsanl®zg og maskiner 15-17 r 59%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-54r 4%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige verdi.

Finansielle antegsaktiver
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgir kpbsvederlaget
opgjort til dagsverdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfzlde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vardi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatier kostpris for rivarer, hjelpematerialer, direkte lgn og direkte og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og
lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede
udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvierdien  for  varebeholdninger opggres som  salgspris med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere saiget, og fastsettes under
hensyntagen til omsttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsdr,

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfielde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skatternaessigt underskud, miles til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse tii det modtagne provenu med fradrag af aftholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den Kkapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer samt anden geld, miles til nominel verdi.
Pengestromsoppgrelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som drets resultat reguleret for ®ndring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsztningsaktiver minus kortfristede geldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgir i likvider.

Pengestrpm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gzldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger” og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.
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RESULTATOPG@RELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018
2017
2018  kr. 1000
BRUTTOFORTJENESTE ... 15.509.564 14.416
DistributionsomKOSIIINGEL .....ccocvviiiririiriirctcr e -8.039.978 -9.368
AdministrationSomMKOSININZET ......ocvvevererirererereercnrecereresestsareseessessessersenens -4.562.585 -4.930
DRIFTSRESULTAT ...ttt esesnens 2.907.001 118
Andre finansielle INAERGLEr ... e -45.193 0
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder.......................... 169.382 152
2 Andre finansielle OmMKOSININEET .....cocoereeircrerercrerreirrerrrente e essassnronss -3.433.487 -3.186
RESULTAT FAR SKAT ...ttt ssnsssens -402.297 -2.916
3 Skat af Arets TeSultat..........ocvvriinmiiimni s -1.105.900 657
ARETS RESULTAT .........cosmrvvverrerensesasessssesssrsesssssssssssssssssnsrsssssssssanns -1.508.197 -2,259
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
AKTIVER

Fierdiggjorte udviklingsprojekier ... ...
Erhvervede patenter..... ... cessssssesssssessnesenns
L Lo x| U

Udviklingsprojekter under udfgrelse...........coovvvenininnivnnicinininiinnnns
Immaterielle anl@gsaktiver ...

Grunde 0g BYZNINEEL ..ot s
Produktionsanlieg 0g maskiner.........ccocvvivninineeinnse
Andre anleg, driftsmateriel og inventar ...,
Indretning af lejede lokaler..........coooiiiiiccniinns

Materielle anlagsaKtiver...........ccovvveeniiniininninnieeimiessmimesises

Andre verdipapirer og kapitalandele ...
Andre tilgodehavender ...

Finansielle anlagsaktiver............ccoiiiiniiiercinneies

ANLAEGSAKTIVER. ...

Rivarer og hjlpematerialer... ... eeieeieneenrereseecressessecresseresresseessne
Varer under fremstilling ......c.cocevvvnviininiinincniinnn,
Fremstillede fardigvarer og handelsvarer .........cccvineninccanennnees

Varebeholdninger............ooiioiicreinrcrreeeseneeseesressesensessesserensssonsesns

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser .......cooovemiiiiieiiininenisianens
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........coocenicninrceninininnnn.
Andre tilgodehavender ...t
Udskudt skatteakiiVv .........cooveriiiiiiinicii s sssses
Periodeal grEnsnIngSPOSIETr ..o everreirirestnsesierresesee s csaeseseeesnneneaeen

Tilgodehavender............ v eniinrenennerierssiessseeesraessssssessssonenas
Likvide beholdninger ............cc it csiirnesssessisseans

OMSATNINGSAKTIVER ...ttt

AKTIVER ...t ns

Side 16

2017

2018 kr. 1000
487.087 186

0 0

0 386

64.154 333
551.241 1.105
9.009.796 13.813
38.523.427 36.931
351.992 467
11.067 16
47.896.282 51.227
1.350.896 1.351
66.500 66
1.417.3%6 1.417
49.864.919 53.749
6.585.454 6.116
192.655 605
6.437.541 8.038
13.215.650 14.759
28.331.651 26.732
8.985.876 7.802
2.645.104 8.086
4.000.000 4.072
178.151 139
44.140.782 46.831
996.407 179
58.352.839 61.769
108.217.758 115.518
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10

11

13
14
15
16

Virksomhedskapital.......c.ccovecninnnnae
Reserve for opskrivninger
Overfprt resultat

EGENKAPITAL

Prioritetsgeld
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geldsforpligtelser...............cniicnincnnnnneininnnn,

Kortfristet andel af langfristede gzidsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.
Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

Ejerforhold

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

.........................................................................
.........................................................................................

Forslag til udbytte for regnskabsiret

.........................................................

......................................................................................

.............................................................................................
.........................................................................................

...................................................................................

.........................................................................................

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
ANden SRI.......ooviiiiiiiiii e st

........................................................

..............................................................

..................................................................

...............................................................................................
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2017

2018  kr. 1000
6.666.667 6.667
367.827 4.669
11.120.578 12.494
0 106
18.655.072 23.936
5.477.613 5.776
13.246.875 16.066
0 0
18.724.488 21.842
3.117.061 3.546
25.627.267 23.827
1.849.684 814
32.049.958 30.725
8.194.228 10.828
70.838.198 69.740
89.562.686 91.582
108.217.758 115.518
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo .........
Virksomhedskapital ultimo .....

Reserve for opskrivninger primo

...............................................................

...............................................................

Arets tilbagefprsler af tidligere irs opsKrivRinger..........cocoververerverevenrerenn.

Afgang i Igbet af regnskabséret..

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Reserve for opskrivninger ultimo ..............coovvniiicnvnnincecnennennnnns

Overfgrt resultat, primo..............

Arets resultat.........ovveerverorennn.
Arets resultat, udbytte................
Foresldet udbytte ........cc.ccoeeeneaene

---------------------------------------------------------------

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

...............................................................

...............................................................

Overfarsel reserve for opskrivninger.........cccvvvvivenirenncnnicenrenines

Overfart resultat ultimo...........

...............................................................

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo..........ccococciviniiicnicinnincnninan.

Foresliet udbytte .........ocoveveeruennen

Ekstraordinart udbytte ...............
Udloddet udbytte ....ovvvvivireninens

Udloddet ekstraordinzert udbytte

...............................................................

...............................................................

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

...............................................................

Forslag til udbytte for regnskabsiret ultimo ...........ccccoceecvrrevnevevecrenns

17 EGENKAPITAL.....................

18 Forslag til resultatdisponering

...............................................................

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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2017

2018  kr. 1000
6.666.667 6.667
6.666.667 6.667
4.668.179 4813
-3.666.000 0
-134.352 -144
867.827 4.669
12.494.420 15316
-1.508.194 -2.966
0 706

0 -706

134.352 144
11.120.578 12.494
105.800 0

0 106

0 600

-105.800 0

0 -600

0 106
18.655.072 23.936
-1.508.194 -2.260
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PENGESTR@MSOPGORELSE

2017

2018  kr. 1000

ATELS TESUNAL .vvvvecoeveeereecrmeneerinsscssssmresessssssssamsssesssssossssssssssssssesssasmassns -1.508.197 -2.260
Regulering af udskudt SKal ..o 1.105.900 -657
AFSKIIVIINZET.c..coicierreeeacereerenenrieesrasensresresssarensarsaesarsssssrsnssbssnsssnnsssonass 1.288.282 3.689
Nedskrivninger af finansielle anl®gsaktiver ......cocvviviivininininiiiiiinnenas 0 -30
ANAre regUIETINGET. ...t 3.309.302 3.195
Zndring af driftskapital........cccoccrmecieininiiricn 3.887.973 7478
Pengestrgmme fra drift far renter ... 8.083.260 11.415
Renteindbetalinger og lignende ........oovvrimreciencree et 124,189 152
RenteudbetaliNger.......ccviiirreminininiciineenssiseessesssnsssens -3.433.487 -3.186
Pengestrgmme fra driftsaktivitet.............cociiiminrimimiennn, 4.773.962 8.381
Kgb af immaterielle anl@gsaktiver. ..., -225.015 277
Salg af immaterielle anlEgsakiiver .........cociverrcrnrrrr sttt 585.500 0
Kab af materielle anl®gsaktiver........c.oovvieeremrerernneres e ceeeecrer s -2.465.007 -3.312
Salg af finansielle anl@gsaktiver .......cocecneienicniecicen e 0 -1.351
Pengestremme fra investeringsaktivitet .........cccocoerereerirneninininnnns -2,104.522 -4.940
Afdrag langfristet Geld......c.oo v -3.546.158 -4.208
Udbetalt UdDYLE ....cveeeeeiieeeereeerienerecare e eesesenseescnresessnesesseessnesssesnsantes -105.800 -600
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet...........ccooevnvniiinciinicnnn. -3.651.958 -4.808
Andring i HKVIAer ...t sern e s st vaens -982.518 -1.367
Likvide midler, Primo.........ccviiimiiiismmiimmisemsessnes -23.648.342 -22.281
Likvide midler, ultimo...........cccouvvvvierreevniniereererereereeeceereecreereseserareenas -24.630.860 -23.648
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1

3

Personaleomkostninger

Antal personer beskeftiget.........ccoeerrvrnnnne.

LONNINGET ...ovvviirniririiiiriiirinssiirsnssains
PeNSIONGT ..o
Andre omkostninger til social SIKMNE ....c.covvervceninincirercrereessreeeens

Personaleomkostningerialt ..........cccovevenne

Samlet for ledelseskategorier .........ccccceevenns

Andre finansielle omkostninger

Renter, pengeinstitutter..........c.cvveevecrencrecnne
GEDYIRL MV, .eovieiceecie s ereerienssessseensens
Kursregulering af fremmed valuta........cceun.

Andre finansielle omkostninger i alt.........

Skat af arets resultat

Arets ®ndring af udskudt skat ..........c...........
Arets nedskrivning af udskudt skat ...

Skat af arets resultat i alt............coervuvennns

NOTER

2017

2018  kr. 1000

............................................. 39 317
............................................. 16.805.545 16.301
............................................. 1.443.204 1.436
87.436 85

............................................. 18.336.185 17.822
............................................. 1.812.105 1.861
1.812.105 1.861

............................................. 2.808.802 2.775
............................................. 438.399 319
............................................. 186.286 92
............................................. 3.433.487 3.186
............................................. -253.711 -657
1.359.611 0

............................................. 1.105.900 -657
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4

Immatericlle anlsegsaktiver

Kostpris, primo.......ccocecvncneceeecneenns
Tilgang i arets 1gb.....overcrivcrinrosiennn
Afgang i arets Igb .....ccovivicnninenns
OVELTBIT voveireccrcenecircrercse et

Kostpris 31. december 2018

Af-fnedskrivninger, primo.......eouee.
Arets af-/nedskrivninger....................

Af-/nedskrivninger 31. december
2018

Immatericlle anleegsaktiver i alt.....

NOTER
Udviklings-
Ferdiggjorte projekter
udviklingsp-  Erhvervede under
rojekter patenter Goodwill udfprelse
703.460 209.988 585.500 333.708
225.015 0 0 0
0 0 -585.500 0
269.554 0 0 -269.554
1.198.029 209.988 0 64.154
-516.339 -209.988 0 0
-194.603 0 0 0
-710.942 -209.988 0 0
487.087 0 0 64.154
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NOTER
Andre
anlaeg,
Produktions-  drifismateri- Indretning af
Grunde og anleg og el og lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
5§ Materielle anlegsaktiver

Kostpris, primo........ccecvrrevreernercennes 19.564.487 57.515.811 3.045.505 66.000
Tilgang i drets I8b......cccovvvrrnivivenenns 704.431 1.689.536 71.040 0
Afgang i arets Igb ..o, 0 -300.000 0 0
Kostpris 31. december 2018 20.268.918 58.905.347 3.116.545 66.000
Opskrivninger, primo ........ccovivirenens 6.169.961 0 0 0
Afgang i drets Igb ......ccccevvviviininncnnnn -4.700.000 0 0 0
Opskrivninger 31. december 2018 1.469.961 0 0 0
Af-/nedskrivninger, primo.......c......... -11.922.052  -20.584.489 -2.579.936 -50.333

Af-/nedskrivninger pd afhndede
AKUVET vt 0 300.000 0 0
Arets af-/nedskrivninger........c.cv.vn.. -807.031 -97.431 -184.617 -4.600

Af-/nedskrivninger 31. december
2018 -12.729.083  -20.381.920 -2.764.553 -54.933
Materielle anlegsaktiverialt......... 9.009.796  38.523.427 351.992 11.067

Den regnskabsmeessige verdi af grunde og bygninger, sifremt der ikke var foretaget opskrivning, ville
medfgre en bogfert veerdi pd kr. 7.897.198

Andre

vardipapirer
og Andre
kapital- tilgode-
andele havender

6 Andre finansielle anleegsaktiver

KOSEPLIS, PIIMIO c.ccvvieiriircritieirienri s st bsasssnssassasaes 1.350.896 66.500
Kostpris 31. december 2018 1.350.896 66.500
Andre finansielle anleegsaktiverialt ...........ccoooovvveevenenenenncncnee.. 1.350.896 66.500
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NOTER
2017
2018  kr. 1000
7  Andre tilgodchavender
Andre tilgodehavender ... 2.645.104 8.086
Andre tilgodchavenderialt...........cocoveeininienrcrr e 2.645.104 8.086

Andre tilgodehavender bestdr primert af tilgodehavende provenu fra salg af kapitalandele i tilknyttet
virksomhed, heraf forfalder t.kr. 2.280 indenfor | ar.

2017
2018 kr. 1.000
8 Udskudt skatteaktiv

Materielle anlEgsaktiver ..o eceeiriirecicsrecs et s s rnans -5.031.304 -6.206
VarebeholdniNger .....oveiivniiinnienmseninmsnimenimmeemssmsnssisnersrns -177.450 -194
GeldSTOrPHEZLEISEL ..nvereirerecreeerrre et resserse s esvaeressessassseseasansones 0 44
Fremfgr bare skattemaessige underskud ........c.ccoevvicnieicicnniicsvsnnens 10.568.365 10.428
Arets NEASKIIVIHNE oot e e e ear e e e e sar s nenas -1.359.611 0
4.000.000 4.072

SKatteaktiV, PrIMO. ..ottt snsts s sssetsra b srs st srss s sssisssbeb et bbb enssssaasn 4.071.900
Arets 2ndring i udskudt sKat ... 253.711
Arets ®ndring indregnet i egenkapitalen ...........coo.ocveevveeerseeieencuesssessssessesssssessssesssensens 1.034.000
Arets nedskrivning i resultatopgarelsen ..o e -1.359.611
Udskudt skattealttiv............cooiviiiiiiciiitiiniet et e escsesssseeseans 4.000.000
2017

2018  kr. 1000

9 Periodeafgraensningsposter
PeriodeafgraensningSPoSter.......coiininiieiniesi e 178.151 139

Periodeafgraensningsposterialt.............cocooooeienecncceeececenee 178.151 139

Periodeafgrensningsposter bestar af diverse forudbetalt EDB-programmel.
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10 Langfristede geldsforpligtelser

11

12

13

PrioritetSg®ld.........cccovemvnnisiirriininns
Kreditinstitutter ......c.ooocvirienisenneens
Leasingforpligtelser.....c.oniiaiinnnnn.

Kreditinstitutter

PengeinStitltler. . ccoviiinimniinirnioisssinims it sarsssassnnrassesases
Andre KreditinSHIBLET .......oovveeieerceccrenrree e ensesssiss s tosisbsssssrnss

KreditinStitutter i Alt.........oocvveivrivorsirversierrisessscesssscassssssssesssssssnsesrsseesans

Anden geld

Moms 0 afgifter....c.cviiiicinni
Skyldig A-skat, sociale bidrag m.m.......c..cocovrvrcrcrenriresiinies
Andre skyldige OmMKOSIMINEET.......cccomvimeminirienncncnieneeesreessessseessenne

Andeng@ldialt.........oooorrvimeeeee s

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

NOTER
Geld i alt Geld i alt Kortfristet Restgeld
primo ultimo andel efter 5 &r
6.068.421 5.775.924 298.311 4.223.939
19.119.875 16.065.625 2.818.750 2.600.000
199.411 0 0 0
25.387.707  21.841.549 3.117.061 6.823.939
2017
2018  kr. 1000
4.323.198 6.604
21.304.069 17.223
25.627.267 23.827
748.966 1.950
1.505.257 2.799
5.940.005 6.079
8.194.228 10.828

Selskabet har et yderligere udskudt skatteaktiv pd t.kr. 1.360 der ikke er indregnet i rsrapporten som
felge af vesentlig mileusikkerhed. Herudover rider selskabet ikke over aktiver ud over, hvad der

fremgér af balancen.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske moderselskab hefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst. Det samlede skattebelgb for koncernen fremgir af rsrapporten for Familie Sieverts
Holding ApS (CVR-nr. 34800685), der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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14

15

16

17

NOTER

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgield, t.kr. 5.776 er der givet pant i selskabets ejendomme.
Den regnskabsmessige vaerdi af de pantsatte ejendomme udggr pa balancedagen t.kr. 9.010.

Til sikkerhed for bankengagement er der deponeret skadeslgsbrev jf. tinglysningslovens § 47 C, pd
nom. t.kr. 10.000 med sikkerhed (virksomhedspant) i varebeholdninger til bogfart veerdi t.kr. 13.216,
debitorer (sekundert stillet jf. nedenfor) til bogfart veerdi t.kr. 28.332 samt driftsinventar til bogfart
vaerdi t.kr. 38.875.

Til sikkerhed for bankengagement er lyst ejerpantebrev i lgsgre med t.kr. 10.000.
Til sikkerhed for debitorbelining / factoring aftaler har selskabet stiller sikkerhed i debitorerne.
Den regnskabsmessige veerdi af de pantsatte debitorer udger t.kr. 28.332. Debitorbeholdningen er

sekundert stillet til sikkerhed for ethvert mellemverende med selskabets bankforbindelse
{virksomhedspant).

Til sikkerhed for SKAT er der stillet bankgaranti pa t.kr. 150.

Neertstaende parter

Bornholms Holding ApS, Bolbrovej 27B, 2960 Rungsted Kyst, CVR-nr. 26989906 ejer alle aktier i
selskabet og har dermed bestemmende indflydelse.

Familie Sieverts Holding ApS, Bolbrovej 27B, 2960 Rungsted Kyst, CVR-nr. 34800685 ejer alle
aktier i1 Bornholms Holding ApS og har dermed bestemmende indflydelse.

Christian Sieverts, Bolbrovej 27B, 2960 Rungsted Kyst, ultimativ ejer og administrerende direktgr og
har dermed bestemmende indflydelse.

Ejerforhold
Fglgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
aktiekapitalens stemmerettigheder eller pilydende verdi:

Bornholms Holding ApS, 2960 Rungsted Kyst, CVR-nr. 26989906

Egenkapital
Aktiekapitalen bestdr af nominelt 6.666.667 aktier fordelt pa aktier 4 1 kr. eller multipla heraf.

Aktierne er ikke opdelt i klasser og ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
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NOTER
18 Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret .......c..ucecvcecvrrenericnreneseersssesneressies
Ekstracrdinert udbytte udloddet i regnskabsfret
S L e e PO

Forslag til resultatdisponering i alt

........................................................

Side 26
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2017

2018 kr. 1000

0 106

0 600
-1.508.194 -2.966
-1.508.194 2,260




