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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
april 2023 - 31. marts 2024 for Noratel Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2023 - 31. marts 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. september 2024

Direktion:

Haakon Grgntoft Froland

Bestyrelse:

Gregory Dominique Malherbe Claus Nissen Haakon Grentoft Froland

Erling Christian Nesset



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Noratel Denmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2023 - 31. marts 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Noratel Denmark A/S for regnskabsaret 1. april 2023 - 31. marts
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e « |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e « Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. september 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Kaare von Cappeln Thomas Lauritsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11629 MNE-nr. mne34342



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med transformere, DC-stremforsygninger og andre

viklede komponter, der primaert produceres af selskaber i Noratel-Koncernen.
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LTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE......c.ciiiuiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiniinens

Perso

NAleomMKOSENINGEr . .iiii ittt i eeeeiaaees

Af- 08 NedsKriVNINGEr .. .oviitiiiiii i i ieeeeeeaeees

DRIFTSRESULTAT ..ottt

SKat af Arets reSULEAt . ..ouueeeeeeeieieeeeeeeeeeereeenneenneanns

ARET

FORS

Fores

SRESULTAT ..cciiiiiiiiiiiiiiiiin e

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret..........c.oevevveverenenennnen..

Ekstraordinaert udbytte.....cooiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat......cvveeeiiiiiiiiiiiiiiii e eeees

.......................................................................

Note

w

2023/24
kr.

18.032.069

-6.368.720
-26.658

11.636.691

239.717
-338.089

11.538.319

-2.555.964

8.982.355

6.000.000
4.700.000
-1.717.645

8.982.355

2022/23
kr.

11.704.949

-5.634.011
-21.694

6.049.244

77.210
-70.992

6.055.462

-1.332.183

4.723.279

0
4.950.000
-226.721

4.723.279



BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

GoodWill..vvviiiieiiiiiiiiinnnnn...

Immaterielle anlaagsaktiver............ccceiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Produktionsanlaeg og maskiner

........................................

Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar..........ccccevvvvvnnn...
Indretning af lejede lokaler.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeneens

Materielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver.
ANLAGSAKTIVER..................

Ravarer og hjaelpematerialer

...........................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer............cc.ccceenene..

Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............ccouvee..
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................

..........................................

......................................

......................................

.................................................

......................................

Note 2024
kr.

19.972
19.972

6.646
34.801
12.936

54.383

2.198.284
270.165
2.468.449

2.542.804

88.888
19.392.099
19.480.987

8.464.954
668.035
358
1.122.000
404.484
10.659.831

6.648

30.147.466

32.690.270

2023
kr.

23.142
23.142

8.173
36.862
17.055

62.090

2.198.284
264.006
2.462.290

2.547.522

96.619
14.972.844
15.069.463

7.967.319
5.924.130
49

672.031
99.148
14.662.677

6.862

29.739.002

32.286.524



BALANCE 31. MARTS

PASSIVER Note

AKEIEKAPItAl .ot i e e e e
Overfart OVerskud........ocvvveeiieiiiiiiiiiiiiiinieriennenaaennns
Forslag til udbytte. . ...uviiiiiiiiiiiiii e eeaees
EGENKAPITAL. ...tiiitiitiiitiiiteeeeiteeeeeneeeneeaneenneeaneeanees
Hensaettelse til udskudt skat........ccoveieiviiiiiiiiiiiiiinninne.n.
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccciiitiiiiinieiniieniienneenneenes
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........ccooeevviiiiiiinnnnn...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvvevenne..
Geeld, tilknyttede virksomheder.......ccovviiiiiiiiiiiiiiinneennnns
SelSKabSSKat....eveeeeetiiiiiiit i
ANden gald. .. e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooeiiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER. ......ccctiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaeans

PASSIVER ...

Eventualposter mv. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Koncernregnskab 7

2024
kr.

1.000.000
13.193.549
6.000.000
20.193.549
9.763
9.763

0

1.709.912
7.525.061
1.884.158
1.367.827
12.486.958
12.486.958

32.690.270

10

2023
kr.

1.000.000
14.911.194
0
15.911.194
9.957
9.957
25.576
1.099.405
12.857.738
193.128
2.189.526
16.365.373
16.365.373

32.286.524
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort Forslag til
kr. Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. april 2023.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiieeennn. 1.000.000 14.911.194 0 15.911.194
Forslag til resultatdisponering...........ccceviviiinnnn... -1.717.645 10.700.000 8.982.355
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte......c.cooevviiiiiiiiiiiiiiiinnnn... -4.700.000 -4.700.000

Egenkapital 31. marts 2024...............cccocevenenenn. 1.000.000 13.193.549 6.000.000 20.193.549



NOTER

2023/24 2022/23
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 7 7
LN 08 GAGEN. . e ttiiiinnetterenieteereeannneeeessessnnnneeessennnnnnes 5.685.622 5.019.996
oS 1] 0] 1= 542.854 460.421
Andre omkostninger til social SiKring........ccceviviiiiiiiinnnn.. 75.467 73.080
Andre personaleomkostninger.......cvvveiiiiiiiiiieieiieniiinneeenns 64.777 80.514

6.368.720 5.634.011

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 239.473 75.687
Finansielle indtaegter i @vrigt.......cceviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen, 244 1.523
239.717 77.210

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................... 298.788 62.712
Finansielle omkostninger i @vrigt........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 39.301 8.280
338.089 70.992

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............c...... 2.556.158 1.327.128
Regulering af udskudt skat........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, -194 5.055

2.555.964 1.332.183

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse samt forpligtelser i operationelle
leasingkontrakter pa biler i alt 696.875 kr. (kr. 1.006.239 i 2022/23) med en resterende
kontraktperiode pa op til 3 ar.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har en garanti for Facility kredit aftalen pad GBP 180.000.000 hvor selskabet
sammen med en rakke andre koncernselskaber haefter solidarisk. Selskabets haftelse er dog
begranset, hvis og i det omfang at kreditfaciliteten ville udgere ulovlig gkonomisk bistand
efter Selskabslovens §8 206 og 210, ligesom selskabets haeftelse er begraenset til den til
enhver tid vaerende frie egenkapital.

12

Note
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NOTER

Note

Koncernregnskab 7
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Noratel AS, 3300 Hokksund, Norge.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Noratel Denmark A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabsloven § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomsatning ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopgarelse indregnes modtaget udbytte.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaag 0g Maskiner.......ceeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiieeannn, 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn, 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler......couiiiiiiiiiiiiiiii e, 3-10 ar 0%

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



