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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Protree A/S
Skodborg Reddingvej 8
6630 Rgdding

CVR-nr.: 1514 06 31

Stiftet: 20. november 1990

Kommune: Vejen

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Claus Petersen, formand

Erling Daell

Arne Gerlyng-Hansen
Svend Ole Nielsen

Direktion Peter Viig Nielsen

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Roms Hule 4, 1. sal
7100 Vejle



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Protrae A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redding, den 31. maj 2023

Direktion:

Peter Viig Nielsen

Bestyrelse:

Claus Petersen Erling Daell Arne Gerlyng-Hansen
Formand

Svend Ole Nielsen



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Protrae A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Protrae A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrerende den udvidede gennemgang

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt og det er i
den forbindelse blevet besluttet at fa foretaget udvidet gennemgang af arsregnskabet. Vi skal
fremhaeve, som det ogsa fremgar af arsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller
revision af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kravede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. maj 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Protree A/S vaesentligste aktivitet bestar i engroshandel, herunder import og eksport med og
distribution af trae, byggematerialer samt gvrige relaterede produkter. Herudover har Protrae A/S ogsa
egen produktionslinje, maleranlaeg og vaerktgjssliberi.

Beskrivelse af vaesentlige aandringer i virksomhedens aktivitet

Selskabet har pr. 1. oktober 2022 erhvervet Protrae-aktiviteten fra Saint-Gobain Distribution Denmark
A/S. Selskabet er saledes gaet fra at vaere uden reel erhvervsmaessig aktivitet til at have omfattende
aktivitet med engroshandel med trae, byggematerialer mv.

| forbindelse med erhvervelsen af aktiviteten har selskabet skiftet navn til Protrae.

Selskabet har i regnskabsaret 2022 foretaget kapitalforhgjelse pa i alt 325.000.000 kr., hvorved
selskabskapitalen og egenkapitalen er reetableret. | samme omgang skete der omdannelse af selskabet
fra ApS til A/S.

Arets resultat udger 5.917.389 kr. og er pavirket af omkostninger i forbindelse med erhvervelsen af den
nye aktivitet.

Resultatet er derudover pavirket af indregningen af et udskudt skatteaktiv, som pavirker arets resultat
positivt med 14.820.526 kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2021
Note 2022 ikke-revideret
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.citieiieereeneeneeneeneenneanennennss 7.050.911 -4.686
PersonaleomKkoStNINGer . .covueiiiretiiiieeiiiieeeeieeeenneeeenaeeaanens 1 -15.083.825 0
Af- 08 NedsKrivVNiNger....c.iiieiiiii e e eeeeeaees -1.488.475 0
DRIFTSRESULT AT ...ttt i e e et e eeeenaenaenaes -9.521.389 -4.686
Andre finansielle indtagter......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenens 134.492 2.205.510
Andre finansielle OmKOStNINGEr.....covvviiiiiiiiiiririieerereeennnens 2 -2.017.963 -886.124
RESULTAT FOR SKAT ...eeiiiiiiiitiieieeneeieeneeneeneeneennennannss -11.404.860 1.314.700
Skat af Arets reSULtat. .. ..o.vee it eeeeeeeeaeneas 3,4 17.322.249 0
ARETS RESULTAT ...cvniuiiiieiteeieeieeieeieeteeieenernerneenesneennens 5.917.389 1.314.700
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.....oeveeeeeiiiiiiiiiiiiiieer e eaneeeneeenean, 5.917.389 1.314.700
Y PP PP 5.917.389 1.314.700



BALANCE 31. DECEMBER

2021

AKTIVER Note 2022 ikke-revideret
kr. kr.

L€To 0T 1T | | 24.375.001 0
Immaterielle anlaegsaktiver..............cooovviiiiiiiiiiiiiinan... 5 24.375.001 0
Grunde 0g bygninger.......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeaee 19.107.203 0
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccevviviiiiniiiininnnnnennnen. 3.136.448 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccoecvveiinnennn.n. 1.997.437 0
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet..................... 2.795.634 0
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn., 6 27.036.722 0
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevuvenneen... 278.438 0
Finansielle anlaagsaktiver............cooieviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 7 278.438 0
ANLZEGSAKTIVER. ..o e 51.690.161 0
Ravarer og hjaelpematerialer........ocveviviveveveireriniiiiinenennenes 29.540.014 0
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c.ccoceveeenaen... 245.464.835 0
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeaens 275.004.849 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccvvvveenen... 8.447.538 0
Udskudte skatteaktiVer......oeeeeiiiiiiiiiiiiiiieiieiieenieeeneenne. 13.793.251 0
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirei e 7.466.972 0
Tilgodehavende selskabsskat.......ccceveiiiiiiiiiiiiiiiniiinennen. 3.528.998 0
Periodeafgraansningsposter.....oovueiiiieiiiiieiiiiiriieeeenneeannens 1.326.747 0
Tilgodehavender...........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeeee, 8 34.563.506 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele..........ccccevviiiniinnenn.n. 0 23.182.190
Vardipapirer....ocv e e 0 23.182.190
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenee 9.518.083 51.844
OMSZETNINGSAKTIVER. ..o eereeeeeeeeeeee 319.086.438  23.234.034

AKTIVER. ...t 370.776.599  23.234.034



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

SelsKabsKapital..eeeeueeeereeerireeirrieeeereeerneeesnneeesraeereneeeanns
Overfart resultat. . .cceeeeereiireiiiiiiiii e e e eeneeeeennen
EGENKAPITAL ...ttt iieieii e eeeeeieeeeeeneeaneeaneenes
Geeld til pengeinstitutter.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeeee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccovvvvvvnnennnn.

Geeld til tilknyttede virksomheder...........coccvviiiiiiiiiiiininnen..
ANden Gald...coiniiiiiii i i e e e e

Eventualposter mv.

Koncernregnskab

Note

10

10

2021

2022 ikke-revideret

kr.

1.000.000
220.299.025

221.299.025
78
12.517.826
130.582.961
6.376.709
149.477.574
149.477.574

370.776.599

kr.

500.000
-110.118.364

-109.618.364
15.710.258

0

117.141.992
148
132.852.398
132.852.398

23.234.034



EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabs-

kapital

Egenkapital 1. januar 2022........ceeieiiiiniirineernnneennnnennn, 500.000
Forslag til resultatdisponering.........ccceeeveeieiinnneennnnnnnn,
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse ....coveiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceeeeineaeen, 1.000.000
Kapitalnedsaettelser.....coveueiiiiiriiiiiiieiieeiieenannennn, -500.000
Overforsler
Overfart OVerkurs........coveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,

Egenkapital 31. december 2022..........ccccvviiiiiiinnnnnnn. 1.000.000

11

Overkurs ved Overfort
emission resultat | alt

0 -110.118.364 -109.618.364

5.917.389 5.917.389

324.000.000 325.000.000
500.000 0
-324.000.000 324.000.000 0

0 220.299.025 221.299.025



NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

[ o T e =T 1=
PENSIONEN....eeiii i
Andre omkostninger til social sikring..........ccevveviiiiiiinennnen.
Andre personaleomkostNiNger.....cvvvueiiiieeiiiieeiriineeeeieeeennens

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccoceveiiiiiiiiieiiieenieennennn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccvvvieiiiiiiiiiiiiiiiieennnnneannen.

Seerlige poster

2022

kr.

24
12.663.629
1.137.731
946.434
336.031

15.083.825

1.221.759
796.204

2.017.963

-3.528.998
-13.793.251

-17.322.249

2021

ikke-revideret

kr.

[eNoNeNol o

o

868.538
17.586

886.124

Som folge af den nye aktivtet i selskabet, der forventes at vaere overskudsgivende, har
selskabet i 2022 tilbagefert nedskrivningen at et udskudt skatteaktiv med i alt 14.821 tkr. i
2022. Belgbet indgar i reguleringen af udskudt skat, der indgar i Skat af arets resultat i

resultatopgerelsen.

Immaterielle anlaegsaktiver

B I 10T o T« PP PP
Kostpris 31. december 2022..........c.ccoveiiiiiiiieiiiiiiinniinennenne.

Arets afsKriVNINGEr .....ovviieiiiiii e,
Afskrivninger 31. december 2022.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiennnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022........................

Goodwill

25.000.000
25.000.000

624.999
624.999

24.375.001

12

Note



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

TilBaANG ettt e e e e eas
Kostpris 31. december 2022...........cocvviiviieninnnnen.

Arets afsKriVNiNGer «....o.uvvviriiiiiiieeieeeeeeeeanen
Af- og nedskrivninger 31. december 2022................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

B 10 Lo T PP PPt
Kostpris 31. december 2022............cccevviiniiniinennenn.

Arets afsKrivninger ..........oevuveiiniiiiiiieieeieieeieanes
Af- og nedskrivninger 31. december 2022................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

Finansielle anlaegsaktiver

B 10 Lo T PP PPt
Kostpris 31. december 2022.............ccevviiniininnennenn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Udskudt skatteaktiV....oooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn

Grunde og
bygninger

19.572.390
19.572.390

465.187
465.187

19.107.203

Andre anlaeg,

driftsmateriel og
inventar

2.038.102
2.038.102

40.665
40.665

1.997.437

2022

kr.

9.200.000

9.200.000

Produktions-
anlaeg og
maskiner

3.494.073
3.494.073

357.625
357.625

3.136.448

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

2.795.634
2.795.634

2.795.634

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

278.438
278.438

278.438

2021

ikke-revideret

kr.

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 68 maneder.
Leasingkontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 18.514 tkr.
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 4.335 tkr. i
opsigelsesperioden.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HARALD
NYBORG A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Koncernregnskab 10

Selskabet indgar i koncernregnskabet for HARALD NYBORG A/S, Gammel Hgjmevej 30, 5250
Odense SV, CVR-nummer 37 78 33 15.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Protrae A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henferes
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar lgnrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og

tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
By GNINgEr . . ettt 10-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 08 Maskiner......cevveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeneeeannes 5-7 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......c.cccvvivviiiiiiiniiiiiieneennenn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og @vrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnarmet salgsvaerdi ikke kan opggres
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



