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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DTL A/S Dansk-Tysk
Landbrugsinvestering for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thorsten Kammer Simonsen

Bestyrelse:

Thorsten Kammer Simonse

r Jergensen Jensen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gerekrav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedraerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 24. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
VR-nr.307002 28

\—\w\h Madsen

Henrik Tranberg Madsen

statsaut/ revisor statsaut. revisor
MNE-nr.f mnel8512 MNE-nr.: mne35419
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Peter Jepsen Johannsen, formand
Peder Jorgensen Jensen
Thorsten Kammer Simonsen
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering
Arsrapport 2017

[ kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.025.200 24.015.070 23.945.075 19.459.564 19.586.065
Resultat af ordinar primeer drift 4,715.907 5.736.075 5.934.538 1.572.164 2.205.134
Resultat af finansielle poster 338.627 183.188 401.270 163.759 675.623
Arets resultat 4.570.860 5.134.236 4.454.018 1.378.125 2.156.311
Anlazgsaktiver 23.082.741 25.329.992 24.766.858 24.244.638 19.490.946
Omsatningsaktiver 33.708.280 34.869.165 37.334.429 35.447.395 39.282.366
Aktiver i alt (balancesum) 56.791.021 60.199.157 62.101.287 59.692.033 58.773.312
Investering i materielle anleegsaktiver -2.050.115  -4.873.794  -3.450.906 -5.507.750 -2.881.300
Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Egenkapital 19.233.059 18.512.199 16.765.261 12.264.855 15.233.429
Hensatte forpligtelser 312.972 307.450 285.516 241.956 119.064
Langfristede galdsforpligtelser 9.296.040 11.230.797 10.920.526 8.209.298 5.346.911
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.948.950 30.148.711 34.129.984 38.975.924 38.073.908
Nagletal
Afkastningsgrad 8,1% 9,4% 9.7% 2.7 % 3,6%
Likviditetsgrad 120,6% 1157 % 109,4 % 90,9 % 103.2%
Soliditetsgrad 339% 30,8% 27,0% 20,5% 25.9%
Egenkapitalforrentning 24.2% 29,1% 30.7% 10,0 % 14,2 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeftigede 30 28 29 30 29
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er keb og salg samt transport af svin og hermed beslagtet virksomhed i ind-
og udland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 4.570.860 kr. mod et overskud pd
5.134.236 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p&
19.233.059 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Pavirkning af det eksterne miljg

Som en del af virksomhedens kerneforretning gennemferes dyretransporter med egne lastvogne. Disse
transporter gennemferes i overensstemmelse med galdende lovgivning, og det bestrabes at anvende
transportudstyr, som giver en minimal belastning af miljpet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurdering af
arsregnskabet.

Forventet udvikling

Der forventes et positiv resultat for regnskabsaret 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
3 Af-og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

2017 2016
25.025.200 24.015.070
-16.612.445 -15.097.598

-3.696.848 -3.181.397
4.715.907 5.736.075
779.594 453.076
-142.857 0
1.120.643 1.235.616
-782.016 -1.052.428
5.691.271 6.372.339
-1.120.411 -1.238.103
4.570.860 5.134.236
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

7 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

8 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer
Biologiske aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
9 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER I ALT

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

2017 2016
12.498.412 13.313.129
9.614.516 10.452.782
22.112.928 23.765.911
932.670 503.076
29.143 167.000
8.000 8.000

0 886.005

969.813 1.564.081
23.082.741 25.329.992
25.000 25.000
450.000 400.000
475.000 425.000
27.806.954 27.765.420
1.613.516 380.066
348.412 134.371
1.946.419 3.119.478
387.707 107.070
32.103.008 31.506.405
1.130.272 2.937.760
33.708.280 34.869.165
56.791.021 60.199.157
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

12

11

13
14
15

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi

Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til banker

Leasingforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstaende parter

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

2017 2016
500.000 500.000
689.813 453.076

14.618.246 13.709.123
3.425.000 3.850.000
19.233.059 18.512.199
312.972 307.450
312.972 307.450
4.202.019 4.492.049
5.094.021 6.738.748
9.296.040 11.230.797
287.041 285.716
839.049 2,290,997
2.780.976 2.378.287
21.415.014 22.219.113
74.894 151.069
5.000 0
25.329 340.267
2.521.647 2.483.262
27.948.950 30.148.711
37.244.990 41.379.508
56.791.021 60.199.157

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse

Note  kr.

Egenkapital 1. januar 2016
16 Overfort via resultatdisponering
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Skat af egenkapitalbevaegelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
16 Overfert via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2017

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

Reserve for Foreslaet

nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efter indre veerdi Overfort resultat regnskabsaret | alt
500.000 0 12.925.260 3.340.000 16.765.260
0 453.076 831.160 3.850.000 5.134.236
0 0 -60.637 0 -60.637
0 0 13.340 0 13.340
0 0 0 -3.340.000 -3.340.000
500.000 453.076 13.709.123 3.850.000 18.512.199
0 236.737 909.123 3.425.000 4.570.860
0 0 0 -3.850.000 -3.850.000
500.000 689.813 14.618.246 3.425.000 19.233.059

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note kr.

Arets resultat
17 Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fer eendring i driftskapital
18 Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver
Modtagne udbytter

Modtagne afdrag pa udlan

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Provenu af langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

19 Likvider 31. december

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

2017 2016
4.570.860 5.134.236
3.620.702 3.731.194
8.191.562 8.865.430
-1.269.451 8.159.207
6.922.111 17.024.637
1.120.643 818.848
-782.016 -1.046.010
-1.643.868 -1.804.568
5.616.870 14.992.907
-2.050.115 -4.873.794
227.443 805.125
-55.000 -217.000

0 800.000

400.000 0
886.005 663.021
-591.667 -2.822.648
-3.850.000 -3.340.000
1.300.000 3.436.304
-2.830.743 -2.467.200
-5.380.743 -2.370.896
-355.540 9.799.363
646.763 -9.152.600
291.223 646.763
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forplig-
telser, overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis akti-
vet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores
belpb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes endringer i dagsverdi lebende i resultatopgerelsen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtagter fra salg af handelsvarer og fardigvarer samt tjenesteydelser, indregnes i nettoomsatning pa
tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt indtagten kan opgeres palideligt og betalingen
forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Bygninger 15-25ar
Produktionsanlag og maskiner 3-7ar

Grunde afskrives ikke.

Indtegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder prasenteres i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomhe-
der foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksomhe-
der foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre verdipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved farste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overta-
gelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis

med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merveardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvardi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab indregnes i resultatopgerelsen.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vardi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Révarer og hjalpematerialer males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kobspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Besatningsvardier (Biologiske aktiver) males ved ferste indregning til kostpris. Efter ferste indregning
maéles besatningsvaerdier til dagsveerdi. Dagsvaerdien er opgjort ved handsveerdien omkring statusdagen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaende.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &endring i regnskabsmeaessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belpb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgoerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@Dvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopggrelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizen-
dringer.

Negletal

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal.
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kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering

Arsrapport 2017

Vederlag til selskabets direktion og bestyrelse udger samlet 1.341.152 kr. (2016: 1.332.276 kr.).

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Finansielle indtagter
Andre finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

2017 2016
14.429.248 13.132.740
1.377.457 1.189.621
175,172 173.424
630.568 601.813
16.612.445 15.097.598
30 28
3.696.848 3.181.397
3.696.848 3.181.397
1.120.643 1.235.616
1.120.643 1.235.616
32.588 5.150
749.428 1.047.278
782.016 1.052.428
1.114.889 1.216.169
5.522 21.934
1.120.411 1.238.103
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Noter
Materielle anlagsaktiver
Produktions-
Grunde og anleeg og
kr. bygninger maskiner | alt
Kostpris 1. januar 2017 22.024.915 21.031.104 43.056.019
Tilgang i arets lab 15.960 2.057.529 2.073.489
Afgang i rets lgb “23.374 -3.725.206 -3.748.580
Kostpris 31. december 2017 22.017.501 19.363.427 41.380.928
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 8.711.786 10.578.322 19.290.108
Arets afskrivninger 807.303 2.889.545 3.696.848
Arets af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 0 -3.718.956 -3.718.956
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 9.519.089 9.748.911 19.268.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2017 12.498.412 9.614.516 22.112.928
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa
ialt 0 8.650.637 8.650.637
Afskrives over 15-25 ar 3-5ar
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i Andre
tilknyttede associerede vardipapirer og Andre
kr. virksomheder virksomheder kapitalandele tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2017 50.000 167.000 8.000 886.005 1.111.005
Tilgang i arets lob 50.000 5.000 0 0 55.000
Afgang i arets lgb 0 0 0 -886.005 -886.005
Kostpris 31. december 2017 100.000 172.000 8.000 0 280.000
Veerdireguleringer 1. januar 2017 453.076 0 0 0 453.076
Udloddet udbytte -400.000 0 0 0 -400.000
Andel af arets resultat 779.594 -142.857 0 0 636.737
Verdireguleringer
31. december 2017 832.670 -142.857 0 0 689.813
Regnskabsmaessig vaerdi
932.670 29.143 8.000 0 969.813

31. december 2017
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Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
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Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder

Danish Safety Wash Anno 2016 ApS Aabenraa 100,00 %
Danish Pig Genetics ApS Aabenraa 100,00 %
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder

Quality Pigs A/S Aabenraa 33,33%
Selskab af 19. december 2017 VS Aabenraa 50,00 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfelgende
ar, herunder forsikringer, vaegtafgift, kontingenter mv.

kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000
Virksomhedens selskabskapital har usendret veeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 4.489.060 287.041 4.202.019 3.057.232
Leasingforpligtelser 7.874.997 2.780.976 5.094.021 0
12.364.057 3.068.017 9.296.040 3.057.232

Hensatte forpligtelser

Henseettelse til udskudt skat vedrerer vaesentligst tidsmasssige forskelle pa materielle anlaegsaktiver.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler og servicekontrakter med samlede ydelser pa 520
t.kr. i restlgbetiden. Heraf forfalder 344 t.kr. til betaling i regnskabsaret 2018,

Selskabet er sambeskattet med Enggaarden Invest ApS som administrationsselskab og haefter solidarisk
med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter fra og med
indkomstaret 2016.

Sikkerhedsstillelser

For selskabets gaeld til Nordea A/S er der afgivet folgende sikkerhedsstillelser:
- Skadeslgsbrev, nom. 3.500 t.kr,. i matr. nr. 39 Froslev.
Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 8.616 t.kr.

Herudover er der foretaget tinglysning af virksomhedspant, nom. 25.000 t.kr., jeevnfar tinglysnings-
loven § 47¢, med sikkerhed i simple fordringer hidherende fra salg af varer og tjenesteydelser, drifts-
inventar og driftsmateriel, besatning samt goodwill, domanenavne og rettigheder.

Selskabets kreditinstitut har afgivet en garanti pai alt 1.000 t.kr. overfor tredjepart.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa 1.000 t.kr. overfor associeret virksomhed Quality Pigs A/S
geeld til pengeinstitut. Quality Pigs A/S geld til dette pengeinstitut udger pr. 31. december 2017 i alt
961 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa 500 t.kr. overfor tilknyttet virksomhed Danish Safety Wash
ApS geld til pengeinstitut. Danish Safety Wash Anno 2016 ApS har ingen bankgeld pr. 31. december
2017.

Nartstiende parter
DTL A/S Dansk-Tysk Landbrugsinvestering's naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nartstaende part BopzI|/Hjemsted bestemmende indflydelse
Peder Jorgensen Jensen Fjordvejen 66, Krusa Bestyrelsesmedlem og
aktioneer i selskabet.
Peter Jepsen Johannsen Sundgade 56B, Senderborg  Bestyrelsesformand og
aktionaer i selskabet.
Thorsten Kammer Simonsen Carstensgade 7, Tender Direkter og aktionaer i
selskabet.

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Enggaarden Invest ApS Aabenraa Koncernregnskabet kan
rekvireres ved
henvendelse til selskabet
eller ved
Erhvervsstyrelsen
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Transaktioner med naertstdende parter
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Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfart pa nor-

male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert pa normale markedsvilkar.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopzl/Hjemsted

Enggaarden Invest ApS
Pramhus Invest ApS
Peter Jepsen Johannsen

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Requleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlazgsaktiver
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrgaeld m.v.
Andre @ndringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

Nerretoft 15, Aabenraa
Fjordvejen 66, Krusa
Sundgade 56B, Senderborg

2017 2016
3.425.000 3.850.000
236.737 453.076
909.123 831.160
4.570.860 5.134.236
3.696.848 3.181.397
-221.193 -52.042
-779.594 -453.076
142.857 0
-1.120.643 -1.235.616
782.016 1.052.428
1.120.411 1.238.103
3.620.702 3.731.194
-50.000 119.000
850.888 5.532.002
-765.714 2.737.200
-1.304.625 -228.995
-1.269.451 8.159.207
1.130.272 2.937.760
-839.049 -2.290.997
291.223 646.763
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